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LEDELSESPATEGNING

Ledelsen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret 1. januar - 31.
december 2019 for K/S Obton Solenergi Elizabeth.

Arsrapporten aflaegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2019 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret

1. januar - 31. december 2019.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold,
beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Aarhus, den 15. april 2020

Direktion:

Anders Marcus

Bestyrelse:

Peter Krogsgaard Jergensen Anders Marcus Pernille Thgger Baltzersen
Formand
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DEN UAFHZNGIGE REVISORS REVISIONSPATEGNING
Til ejerne af K/S Obton Solenergi Elizabeth

Konklusion

Vi har revideret arsregnskabet for K/S Obton Solenergi Elizabeth for regnskabsaret 1. januar - 31.
december 2019, der omfatter resultatopggrelse, balance, noter og anvendt regnskabspraksis. Arsregn-
skabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2019 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret
1. januar - 31. december 2019 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er gaeldende i Danmark. Vores ansvar ifglge disse standarder og krav er naermere
beskrevet i revisionspategningens afsnit “Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet”. Vi er
uafhangige af selskabet i overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer (IESBA’s
Etiske regler) og de yderligere krav, der er gaeldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores @vrige
etiske forpligtelser i henhold til disse regler og krav. Det er vores opfattelse, at det opnaede
revisionsbevis er tilstrackkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet
Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overens-
stemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som
ledelsen anser ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om
denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at
fortsaette driften; at oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at
udarbejde arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen
enten har til hensigt at likvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ
end at gare dette.

Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet

Vores mal er at opna hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet som helhed er uden vaesentlig
fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning
med en konklusion. Hgj grad af sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at
en revision, der udferes i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er gaeldende i Danmark, altid vil afdakke vaesentlig fejlinformation, nar sadan
findes. Fejlinformationer kan opsta som folge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som
vaesentlige, hvis det med rimelighed kan forventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse pa de
gkonomiske beslutninger, som regnskabsbrugerne traeffer pa grundlag af arsregnskabet.

Som led i en revision, der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og
de yderligere krav, der er gaeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder
professionel skepsis under revisionen. Herudover:

e Identificerer og vurderer vi risikoen for vasentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om
denne skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udfarer revisionshandlinger som reaktion pa disse
risici samt opnar revisionsbevis, der er tilstraekkeligt og egnet til at danne grundlag for vores
konklusion. Risikoen for ikke at opdage vaesentlig fejlinformation forarsaget af besvigelser er
hgjere end ved vaesentlig fejlinformation forarsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte
sammensvargelser, dokumentfalsk, bevidste udeladelser, vildledning eller tilsidesaettelse af
intern kontrol.

e Opnar vi forstaelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme
revisionshandlinger, der er passende efter omstaendighederne, men ikke for at kunne udtrykke en
konklusion om effektiviteten af selskabets interne kontrol.

e Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om
de regnskabsmaessige skeon og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.
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DEN UAFH/NGIGE REVISORS REVISIONSPATEGNING

e Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om
fortsat drift er passende, samt om der pa grundlag af det opnaede revisionsbevis er vaesentlig
usikkerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om selskabets
evne til at fortsaette driften. Hvis vi konkluderer, at der er en vaesentlig usikkerhed, skal vi i vores
revisionspategning ggre opmaerksom pa oplysninger herom i arsregnskabet eller, hvis sadanne
oplysninger ikke er tilstraekkelige, modificere vores konklusion. Vores konklusioner er baseret pa
det revisionsbevis, der er opnaet frem til datoen for vores revisionspategning. Fremtidige
begivenheder eller forhold kan dog medfare, at selskabet ikke laengere kan fortsaette driften.

e Tager vi stilling til den samlede praesentation, struktur og indhold af arsregnskabet, herunder
noteoplysningerne, samt om arsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og
begivenheder pa en sadan made, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med ledelsen om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmaessige placering af
revisionen samt betydelige revisionsmaessige observationer, herunder eventuelle betydelige mangler i
intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for
konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

| tilknytning til vores revision af arsregnskabet er det vores ansvar at laese ledelsesberetningen og i
den forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med arsregnskabet eller
vores viden opnaet ved revisionen eller pa anden made synes at indeholde vaesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i
henhold til arsregnskabsloven.

Baseret pa det udferte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse
med arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke
fundet vaesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Aarhus, den 15. april 2020

BDO Statsautoriseret revisionsaktieselskab
CVR-nr. 20222670

Morten Kristiansen Veng
Statsautoriseret revisor
MNE-nr. mne34298
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LEDELSESBERETNING

Vaesentligste aktiviteter
Selskabet vaesentligste aktiviteter er direkte eller inddirekte at eje solcellepark i Frankrig.

Udviklingen i aktiviteter og skonomiske forhold
Som folge af konstateret fejl i forbindelse med manglende indregning af sikringsinstrument i
dattervirksomhed er selskabets egenkapital er pr. 31. december 2018 reguleret negativt med 2,7 mio.

kr. mens egenkapitalen pr. 31. december 2019 er reguleret negativt med 3,1 mio. kr. Der henvises i
gvrigt til afsnit under anvendt regnskabspraksis.

Betydningsfulde begivenheder, indtruffet efter regnskabsarets afslutning

Der er ikke efter regnskabsarets afslutning indtruffet begivenheder af vaesentlig betydning for
selskabets finansielle stilling.
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Henlaeggelser til reserve for nettoopsk. efter indre vaerdis
1011 do e <N
Overfart resultat.c.o.eeeererei i e eie e eeneeenneens

Note

-_

2019
kr.

5.099.758

-29.840

5.069.918

385.549
-2.724

5.452.743

-98.489

5.354.254

5.099.758
254.496

5.354.254

2018
kr.

3.292.525

-24.573

3.267.952

462.212
-2.534

3.727.630

-389.546

3.338.084

3.292.525
45.559

3.338.084
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BALANCE 31. DECEMBER
AKTIVER Note 2019 2018
kr. kr.
Kapitalandele i dattervirksomheder..........ccooviiiiiiiiiinnnnn... 26.699.757 24.703.682
Tilgodehavender i tilknyttede virksomheder........................ 27.609.445 31.749.034
Finansielle anlaegsaktiver..........cccceviiiiiiiiiiiiiiiiiinnnnenn. 54.309.202 56.452.716
ANLZEGSAKTIVER ....oitiiitiiitiiieieieeeeeeeeneenneenneenneanees 54.309.202 56.452.716
Andre tilgodehavender........ccviiiiiiiiiiiiiiiii i 0 5.215
Tilgodehavende selskabsskat.......cooeeeiiiiiiineiiiiiiineinnnnnnnes 0 352.236
Tilgodehavender.........ccoviiiiiiiiiiiiiiii e eeeneens 0 357.451
Likvide beholdninger..........ccviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieineenns 417.187 12.314
OMSETNINGSAKTIVER. ....ccutiiiiiiiiiiiiiieinieeneeneeanaens 417.187 369.765
AKTIVER ...t e e e ere e e e e eeaeanaes 54.726.389 56.822.481
PASSIVER
Indbetalt andel af stamkapital........ccoeeveviiiiiiiiiiiiinennnnn., 900.000 900.000
Reserve for nettoopsk. efter indre vaerdis metode................ 2.097.305 0
Overfart overskud........coviiniiiiiiiiiiiiiiiiiiiiii i, 0 -153.267
EGENKAPITAL ...ttt i eiieeerieeiteeeeeneenneaneeanees 4 2.997.305 746.733
Geeld til tilknyttede virksomheder.........ccoevviiiiiiiiiinnnnnnn.. 29.263.756 29.174.356
ANden Gald....viiiiiiii i e, 22.435.628 26.871.454
Langfristede gaeldsforpligtelser...........ccooviiiiiiiiiiiiiinna. 5 51.699.384 56.045.810
Leverandgrer af varer og tjenesteydelser..........cccevvevnnnnnn.. 29.700 25.125
ANden gald. . .viiiiiiii i e e 0 4.813
Kortfristede gaeldsforpligtelser...........ccooviiiiiiiiiiiiiinnnn. 29.700 29.938
G/ELDSFORPLIGTELSER........cctiitiiiiiiiiniennieineennenneeanenes 51.729.084 56.075.748
PASSIVER.......eeiiiiiiiii ittt eee e e eeneeeneees 54.726.389 56.822.481
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NOTER

Andre finansielle indtaegter

Renteindtaegter fra tilknyttede virksomheder......................

Andre finansielle omkostninger

Renteomkostninger til tilknyttede virksomheder

Finansielle omkostninger i @vrigt.......ccovviiiiiiiiiiiiiiiiinnnnn..

Skat af arets resultat
Beregnet skat af arets skattepligtige indkomst

Egenkapital

Indbetalt
andel af
stamkapital

900.000

900.000

900.000

Reserve for
nettoopsk.
efter indre

vaerdis
metode

0

0

-3.002.453
5.099.758

2.097.305

2019

kr.

385.549

385.549

1.895
829

2.724

98.489

98.489

Overfort

overskud

2.589.527

-2.742.793
-153.266
-3.103.683
3.002.453
254.496

0

2018

kr.

462.212

462.212

2.518
16

2.534

389.546

389.546

| alt

3.489.527

-2.742.793

746.734

-3.103.683

5.354.254

2.997.305

Selskabet er etableret med en stamkapital pa 900 kommanditistanparter a 1.000 DKK, i alt

900.000 DKK, hvoraf 900.000 DKK er indbetalt.

10

Note
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NOTER

Langfristede gaeldsforpligtelser

31/12 2019 Afdrag Restgeld 31/12 2018 Kortfristet
geeld i alt naste ar efter 5 ar geld i alt del primo

Geeld til tilknyttede
virksomheder.............c.oooee.. 29.263.756 0 0 29.174.356 0
Anden gaeld....cccevvenviiinnnnn 22.435.628 0 22.788 26.871.454 0
51.699.384 0 22.788 56.045.810 0

Geeld til tilknyttede virksomheder bestar af lan fra de underliggende datterselskaber.

Anden geeld bestar af lan fra selskabets komplementar Obton Solenergi Global P/S. Obton
Solenergi Global P/S anser den samlede investering (gaeld og egenkapital) som en samlet
investering, der tilbagebetales i takt med, at der i de underliggende selskaber genereres fri
likviditet, der pa samme vilkar som fri egenkapital kan udbetales til kapitalejer
(moderselskabet). Pa grund af betragtningen om en samlet investering er gaeld til tilknyttede
virksomheder praesenteret som langfristede gaeldsforpligtelser. Lanet fra selskabets
komplementar er uopsigeligt fra langivers side, hvorfor gaelden er anfert uden afdrag og med
en lgbetid pa mere end 5 ar.

11

Note
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Arsrapporten for K/S Obton Solenergi Elizabeth for 2019 er aflagt i overensstemmelse med den danske
arsregnskabslovs bestemmelser for virksomheder i regnskabsklasse B med tilvalg af regler fra regn-
skabsklasse C.

Resultatopggrelsens opstillingsform er tilpasset selskabets aktivitet som et holdingselskab.
Arsrapporten er udarbejdet efter samme regnskabspraksis som sidste ar.

/Zndring som folge af vaesentlige fejl

| forbindelse med gennemgang af datterselskabsrapportering er det konstateret, at indgaet
sikringsinstrument til sikring af fremtidige pengestremme ikke er indregnet i datterselskabet. Fejlen er
indregnet direkte pa egenkapitalen og korrigeret i indevaerende ar samt ved tilretning af
sammenligningstal.

Som falge heraf er selskabets egenkapital er pr. 31. december 2018 pavirket negativt med 2,7 mio. kr.
mens egenkapitalen pr. 31. december 2019 er pavirket negativt med 3,1 mio. kr.

RESULTATOPGORELSEN

Indtaegter af kapitalandele i dattervirksomheder

I moderselskabets resultatopgerelse indregnes den forholdsmaessige andel af de enkelte tilknyttede
virksomheders resultat efter fuld eliminering af intern avance/tab og fradrag af afskrivning pa
goodwill.

Andre eksterne omkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til administration mv.

Finansielle indtaegter og omkostninger

Finansielle indtaegter og omkostninger indeholder renteindtagter og -omkostninger samt realiserede
og urealiserede kursgevinster og -tab vedrgrende gaeld og transaktioner i fremmed valuta. Finansielle
indtaegter og omkostninger indregnes med de belgb, der vedrarer regnskabsaret.

Skat

Selskabet er ikke et selvstaendigt skattesubjekt iht. dansk skatteret, hvorfor der ikke er indregnet
aktuel skat eller udskudt skat af dansk indkomst. Aktuel skat og udskudt skat af dansk indkomst, som
males af midlertidige forskelle mellem regnskabsmaessig og skattemaessig vaerdi af aktiver og
forpligtelser, pahviler de enkelte selskabsdeltagere.

Frankrig anser selskabet som den skattepligtige enhed pa indkomst i Frankrig. Skat vedrgrende den
franske indkomst indregnes i resultatopggrelsen i K/S’et i det ar, hvori den franske skat opkraeves.

BALANCEN

Finansielle anlaegsaktiver
Kapitalandele i dattervirksomheder males i moderselskabets balance efter den indre vaerdis metode.

Kapitalandele i dattervirksomheder males i balancen til den forholdsmaessige andel af virksomhedernes
regnskabsmaessige indre vaerdi opgjort efter moderselskabets regnskabspraksis med fradrag eller tillaeg
af urealiserede koncerninterne avancer og tab og med tillaeg eller fradrag af resterende veerdi af
positiv eller negativ goodwill opgjort efter overtagelsesmetoden.

Nettoopskrivning af kapitalandele i dattervirksomheder overferes under egenkapitalen til reserve for
nettoopskrivning efter den indre vaerdis metode i det omfang, den regnskabsmaessige vaerdi overstiger
anskaffelsesveerdien.
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Vardiforringelse af anlasgsaktiver
Den regnskabsmaessige veerdi af finansielle anlaegsaktiver, der ikke males til dagsvaerdi, vurderes arligt
for indikationer pa vaerdiforringelse ud over det, som udtrykkes ved afskrivning.

Foreligger der indikationer pa vaerdiforringelse, foretages nedskrivningstest af hvert enkelt aktiv
henholdsvis gruppe af aktiver. Der foretages nedskrivning til genindvindingsvaerdien, hvis denne er
lavere end den regnskabsmaessige vaerdi.

Genindvindingsvaerdi er den hgjeste vaerdi af nettosalgspris og kapitalvaerdi. Kapitalvaerdien opgeres
som nutidsvaerdien af de forventede nettopengestremme fra anvendelsen af aktivet eller aktivgruppen
og forventede nettopengestreamme ved salg af aktivet eller aktivgruppen efter endt brugstid.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, hvilket saedvanligvis svarer til nominel vaerdi. Vaerdien
reduceres med nedskrivning til imadegaelse af forventede tab.

Likvide beholdninger
Likvide beholdninger omfatter kontante bankindestaender.

Skyldig skat og udskudt skat

Selskabet er ikke et selvstaendigt skattesubjekt, hvorfor der ikke er indregnet skat af selskabets
driftsmaessige resultat. Arets resultat medregnes ved opgerelsen af skattepligtig indkomst hos
selskabsdeltagerne efter skattelovgivningens almindelige regler.

Galdsforpligtelser

Finansielle forpligtelser indregnes ved laneoptagelse til det modtagne provenu med fradrag af afholdte
laneomkostninger. | efterfolgende perioder males de finansielle forpligtelser til amortiseret kostpris
svarende til den kapitaliserede vaerdi ved anvendelse af den effektive rente, saledes at forskellen
mellem provenuet og den nominelle vaerdi indregnes i resultatopgerelsen over laneperioden.

Amortiseret kostpris for kortfristede gaeldsforpligtelser svarer normalt til nominel vaerdi.

Omregning af fremmed valuta

Transaktioner i fremmed valuta omregnes til transaktionsdagens kurs. Valutakursdifferencer, der
opstar mellem transaktionsdagens kurs og kursen pa betalingsdagen, indregnes i resultatopggrelsen
som en finansiel post.

Anlaegsaktiver, der er kebt i fremmed valuta, omregnes til kursen pa transaktionsdagen.



