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LEDELSESPATEGNING
Bestyrelsen og direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for 1. januar - 31.
december 2018 for Visblue ApS.
Arsrapporten aflaegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.
Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2018 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret

1. januar - 31. december 2018.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold,
beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Aarhus, den 7. maj 2019

Direktion:

Seren Skovgaard Badker

Bestyrelse:

Seren Begesgaard Niebuhr Anders Bentien Kim Gardg Christensen
Formand

Jesper Andersen Mads Villefrance Salling-

Mortensen
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DEN UAFH/ZNGIGE REVISORS REVISIONSPATEGNING

Til kapitalejerne i Visblue ApS

Konklusion

Vi har revideret arsregnskabet for Visblue ApS for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2018, der
omfatter resultatopgerelse, balance, noter og anvendt regnskabspraksis. Arsregnskabet udarbejdes
efter arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2018 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret
1. januar - 31. december 2018 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er geeldende i Danmark. Vores ansvar ifalge disse standarder og krav er nasrmere
beskrevet i revisionspategningens afsnit ”Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet”. Vi er
uafhaengige af selskabet i overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer (IESBA’s
Etiske regler) og de yderligere krav, der er galdende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores gvrige
etiske forpligtelser i henhold til disse regler og krav. Det er vores opfattelse, at det opnaede
revisionsbevis er tilstraekkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion.

Fremhavelse af forhold i regnskabet

Uden at det har pavirket vores konklusion, skal vi henvise til omtale i arsregnskabets note 8, Oplysning
om usikkerhed ved indregning og maling, hvor der er redegjort for den usikkerhed, der er tilknyttet til
malingen af selskabets udviklingsaktiviteter.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet
Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overens-
stemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som
ledelsen anser ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vasentlig fejlinformation, uanset om
denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortsaette
driften; at oplyse om forhold vedragrende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde ars-
regnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til
hensigt at likvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at ggre
dette.

Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet

Vores mal er at opna hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet som helhed er uden vaesentlig
fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning med
en konklusion. Hgj grad af sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en
revision, der udfares i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere
krav, der er galdende i Danmark, altid vil afdakke vaesentlig fejlinformation, nar sadan findes.
Fejlinformationer kan opsta som falge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som vaesentlige, hvis
det med rimelighed kan forventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse pa de gkonomiske
beslutninger, som regnskabsbrugerne traeffer pa grundlag af arsregnskabet.

Som led i en revision, der udferes i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er gaeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder
professionel skepsis under revisionen. Herudover:

o Identificerer og vurderer vi risikoen for vaesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne
skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udfarer revisionshandlinger som reaktion pa disse risici
samt opnar revisionsbevis, der er tilstraekkeligt og egnet til at danne grundlag for vores konklusion.
Risikoen for ikke at opdage vaesentlig fejlinformation forarsaget af besvigelser er hgjere end ved
vaesentlig fejlinformation forarsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sammensvaergelser,
dokumentfalsk, bevidste udeladelser, vildledning eller tilsidesaettelse af intern kontrol.
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DEN UAFH/ZNGIGE REVISORS REVISIONSPATEGNING

e Opnar vi forstaelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme
revisionshandlinger, der er passende efter omstandighederne, men ikke for at kunne udtrykke en
konklusion om effektiviteten af selskabets interne kontrol.

e Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de
regnskabsmaessige skeon og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

e Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om
fortsat drift er passende, samt om der pa grundlag af det opnaede revisionsbevis er vasentlig
usikkerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om selskabets
evne til at fortsaette driften. Hvis vi konkluderer, at der er en vaesentlig usikkerhed, skal vi i vores
revisionspategning gere opmaerksom pa oplysninger herom i arsregnskabet eller, hvis sadanne
oplysninger ikke er tilstraekkelige, modificere vores konklusion. Vores konklusioner er baseret pa
det revisionsbevis, der er opnaet frem til datoen for vores revisionspategning. Fremtidige
begivenheder eller forhold kan dog medfare, at selskabet ikke laangere kan fortsaette driften.

e Tager vi stilling til den samlede praesentation, struktur og indhold af arsregnskabet, herunder
noteoplysningerne, samt om arsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og
begivenheder pa en sadan made, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med ledelsen om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmaessige placering af
revisionen samt betydelige revisionsmaessige observationer, herunder eventuelle betydelige mangler i
intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for
konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

| tilknytning til vores revision af arsregnskabet er det vores ansvar at laese ledelsesberetningen og i den
forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med arsregnskabet eller vores
viden opnaet ved revisionen eller pa anden made synes at indeholde vasentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i
henhold til arsregnskabsloven.

Baseret pa det udferte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse
med arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke
fundet vaesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Aalborg, den 7. maj 2019

Deloitte
Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
CVR-nr. 33963556

Peter Narrevang
Statsautoriseret revisor
MNE-nr. mne11706
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LEDELSESBERETNING

Vaesentligste aktiviteter
Selskabets vaesentligste aktiviteter er at udvikle og kommercialisere batterier samt al virksomhed, som
efter bestyrelsens skan er beslaegtet hermed.

Udviklingen i aktiviteter og skonomiske forhold

Resultatet af virksomhedens drift i regnskabaret og selskabets skonomiske stilling ved udgangen af
regnskabsaret fremgar af efterfolgende resultatopgerelse og balance. De anvendte
regnskabsprincipperer beskrevet under anvendt regnskabspraksis.

Betydningsfulde begivenheder, indtruffet efter regnskabsarets afslutning
Der er ikke efter regnskabsarets afslutning indtruffet begivenheder af vaesentlig betydning for
selskabets finansielle stilling.



RESULTATOPG@RELSE 1. JANUAR - 31. DECEMBER

Res. af kapitalandele i datter- og ass. Virk........cccoeeviiiinnn...
Andre finansielle omKostNiNger.......c.vvviiiiiiiiiiiiiiniieenannnns

RESULTAT FOR SKAT ettt iiiiiiieeeeeentteeeeeenns
SKat af Arets reSUILAL. .. v ive it ieeenieneineeneeneeneeneeneeneenes

ARETS RESULTAT ....iiiniiiiiiiieeiieeiieeeie et et e eeie e e eeanee

FORSLAG TIL RESULTATDISPONERING

Overfart resultat. ...
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Note 2018
kr.

1.702.493

1 -2.881.471
-242.685

-1.421.663

3.354
-35.951

-1.454.260

2 320.268

-1.133.992

-1.133.992

-1.133.992

2017
kr.

1.175.184

-2.131.668
-8.520

-965.004

5.426
-10.736

-970.314

214.654

-755.660

-755.660

-755.660



BALANCE 31. DECEMBER

AKTIVER

Faerdiggjorte udviklingsprojekter

Udv.projekter under udferelse og forudbetalinger..................

Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar...........ccccovveiiien.n.

Materielle anlaegsaktiver

Kapitalandele i datter virksomheder
Finansielle anlaegsaktiver

ANLAGSAKTIVER................

Ravarer og hjalpematerialer

Varebeholdninger

Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser...........c..ccceuee.e.

Andre tilgodehavender
Tilgodehavende selskabsskat,
Krav pa indbetaling af virksomhedskapital
Tilgodehavender.................

Likvider........ccooeviiiiiiinn...

OMSAETNINGSAKTIVER. ..ot

AKTIVER..........oooiiiiinn,
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Note 2018 2017
kr. kr.

4.024.360 0
5.865.796 4.227.998

3 9.890.156 4.227.998
204.530 25.322

4 204.530 25.322
83.277 79.923

5 83.277 79.923
10.177.963 4.333.243
1.175.729 0
1.175.729 0
125.000 70.172

63.879 94.767
1.044.168 736.354
1.500.000 0
2.733.047 901.293

6 1.309.437 1.959.599
5.218.213 2.860.892
15.396.176 7.194.135



BALANCE 31. DECEMBER

PASSIVER Note

Selskabskapital..eeeeueeeereeeerieireieiriieeeaneerenneerenneeeennnennes
Reserve for udviklingsomkostninger.........ccovvviiiiiiiiiinenannnn.
Overfart overskud........c.ooeviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiii e
EGENKAPITAL ...ttt iieierereereeseeneeneeneeneeneanees 7
Hensaettelse til udskudt skat..........cooeiiiiiiiiiiiiiiiiiiiinnn..
HENSATTE FORPLIGTELSER......cccuiiiiiiiiiiiiiiiiiiinieneneannen

Gaeldsbreve......ooiiiiiii e
Langfristede gaeldsforpligtelser.............ccovviiiiiiiiiiiin... 8

Modtagne forudbetalinger fra kunder..........cccoooviiiiiiiiinnn..

Leverandgrer af varer og tjenesteydelser........cccoeevvevninnnnn..
Geeld til tilknyttede virksomheder.......cccoviiiiiiiiiiiiiiiiieninn,

Oplysning om usikkerhed ved indregning og maling 9
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2018
kr.

122.171
7.563.350
-3.276.261
4.409.260
1.380.000
1.380.000

4.218.071
4.218.071

694.297
537.480
112.010
482.705
3.562.353
5.388.845

9.606.916

15.396.176

2017
kr.

92.508
3.236.607
-2.073.365
1.255.750
656.100
656.100

3.625.986
3.625.986

0

96.185
148.898
241.268
1.169.948
1.656.299

5.282.285

7.194.135
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NOTER
2018 2017 Note
kr. kr.
Personaleomkostninger 1
Antal personer beskaeftiget i gennemsnit:
5(2017: 4)
W o T o 1= T 1= P PP 2.660.441 2.007.226
PENSIONEN. ...t e 43.444 8.016
Omkostninger til social StKring.......covveiiiiiiiiiiiiiiiiiiiinennns 14.319 5.980
Andre personaleomKkostnNinNger......oovvviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiienannenn 163.267 110.446
2.881.471 2.131.668
Skat af arets resultat 2
Beregnet skat af arets skattepligtige indkomst............c.ceuenens -1.044.168 -736.354
Regulering af udskudt skat........cceeviriiiiiiniiiiiiiiiiinnenannnns 723.900 521.700
-320.268 -214.654
Immaterielle anlaegsaktiver 3
Faerdiggjorte Udv.projekter

udviklingsprojekt

under udferelse

rog forudbetalinger

Kostpris 1. januar 2018....cciiiiiiiiiiiiiiiiiiiieeeiiiieeeeeaannnnnees 0 4.228.315
Overfarsler til/fra andre poster......cevvviiiiiiiiiiiieiienennnens 4.228.315 -4.228.315
B C= =L - B P PP 0 5.865.796
Kostpris 31. december 2018.........ccooviiiiiiiiiiiiiiiiiiieeineenen, 4.228.315 5.865.796
Arets afsKriVNINGEr ....vvviviniieiiee e, 203.955 0
Afskrivninger 31. december 2018........cccccvvviiiiiiiiiiiiinnnenn., 203.955 0
Regnskabsmaessig vaerdi 31. december 2018...................... 4.024.360 5.865.796
Renter indregnet som en del af kostprisen..........cccooeeviinaen.n. 246.876 295.514

Udviklingsprojektet omfatter udvikling af et batteri baseret pa redox flow teknologien. Farste
version er installeret, og der udvikles videre med en version 2 af batteriet. Dette udviklings-
arbejde forventes afsluttet medio 2019, hvor de forste prototyper forventes installeret.

Det forventes, at batteriet er klar til kommercialisering i slutningen af 2019.

Ledelsen har store forventninger til produktet og har ikke indikation pa nedskrivningsbehov i

forhold til den regnskabsmaessige vaerdi.

11



NOTER

Materielle anlaegsaktiver

Kostpris 1. januar 2018......ceeiutiiiineirieerenneerenneeeenneercnneennnes
B 1571 o T« S PP
Kostpris 31. december 2018.........ciiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiineneeanns

Af- og nedskrivninger 1. januar 2018.....ccccviiiiiiiiiiiiiennnenennnns
Arets afsKrVIINGEr ....c..iuiniiiiie e
Af- og nedskrivninger 31. december 2018..............cocevuennenn

Regnskabsmaessig vaerdi 31. december 2018........................

Finansielle anlaegsaktiver

Kostpris 1. januar 2018......ceerutiiiineirieereineerenneerenneerenaeeannns
Kostpris 31. december 2018........ccceviiiiiiiiiiiiinnieiiennnennnes

Opskrivninger 1. januar 2018......coiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieeeeiaeenns
Arets reSULtat ...vvieei e
Opskrivninger 31. december 2018.........cccoeiviiiiiiiiiiiinnnnnnn..

Regnskabsmaessig vaerdi 31. december 2018........................

Kapitalandele i dattervirksomheder (kr.)

Navn og hjemsted Egenkapital
Visblue Portugal Unipessoal, Porto................. 83.277
Likvider

Visblue ApS
Arsrapport 2018
CVR-nr. 36 42 79 57

Note

Andre anlaeg,
driftsmateriel og
inventar

................. 34.271
................. 217.938
................. 252.209

................. 8.949
................. 38.730
................. 47.679

................. 204.530

Kapitalandele i
datter
virksomheder

................. 74.497
................. 74.497

................. 5.426
................. 3.354
................. 8.780

................. 83.277

Arets resultat Ejerandel

3.162 100 %

Bankindestaende pa 490 tkr er stillet til sikkerhed for arbejdsgaranti, der er afgivet af

selskabets bankforbindelse.
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NOTER

Egenkapital

Egenkapital 1. januar 2018......
Kapitalforhgjelse..................
Overfarsel til/fra andre poster.
Forslag til arets
resultatdisponering...............
Overfort til reserve for
udviklingsomkostninger ..........

Egenkapital 31. december

Langfristede gaeldsforpligtelser

Geeldsbreve....ccvvvvvviiiinnnnnn.

kapital emission ostninger
92.508
29.663 4.257.837
-4.257.837
122.171
1/1 2018 31/12 2018
geeld i alt geeld i alt
3.625.986 4.218.071
3.625.986 4.218.071

Reserve for
Selskabs- Overkurs ved udviklingsom|

Overfort
overskud

0 3.236.607 -2.073.363

4.326.743

0 7.563.350

Oplysning om usikkerhed ved indregning og maling
Grundet selskabets saerlige aktivitet som udviklingsvirksomhed, knytter der sig en naturlig

usikkerhed i tilknytning til malingen af selskabets udviklingsaktiviteter.

Selskabet har aktiveret udviklingsomkostninger pa i alt 10.507 tkr.

4.257.837

-1.133.992

-4.326.743

-3.276.261

Afdrag
naeste ar

0

0

Visblue ApS
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lalt
1.255.752
4.287.500

-1.133.992

4.409.260

Restgaeld
efter 5 ar

0

0

Note

13
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Arsrapporten for Visblue ApS for 2018 er aflagt i overensstemmelse med den danske arsregnskabslovs
bestemmelser for virksomheder i regnskabsklasse B med tilvalg af regler fra regnskabsklasse C.

Arsrapporten er udarbejdet efter samme regnskabspraksis som sidste ar.

| henhold til arsregnskabslovens § 110, stk. 1 er der ikke udarbejdet koncernregnskab.

RESULTATOPG@RELSEN

Nettoomsaetning

Nettoomsaetning ved salg af handelsvarer og faerdigvarer indregnes i resultatopgerelsen, safremt
levering og risikoovergang til keber har fundet sted inden arets udgang og safremt indtaegten kan
opgares palideligt og forventes modtaget. Nettoomsatning indregnes ekskl. moms og afgifter og med
fradrag af rabatter i forbindelse med salget.

Andre eksterne omkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til salg, reklame, administration, lokaler og tab pa
debitorer mv.

Personaleomkostninger

Personaleomkostninger omfatter len og gager, inklusive feriepenge og pensioner samt andre omkost-
ninger til social sikring myv. til selskabets medarbejdere. | personaleomkostninger er fratrukket mod-
tagne godtgarelser fra offentlige myndigheder.

Finansielle indtaegter og omkostninger

Finansielle indtaegter og omkostninger indeholder renteindtaegter og -omkostninger, realiserede og
urealiserede kursgevinster og -tab vedrgrende transaktioner i fremmed valuta mv. Finansielle ind-
taegter og omkostninger indregnes med de belgb, der vedrarer regnskabsaret.

Skat

Arets skat, som bestar af arets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i resultatop-
gorelsen med den del, der kan henfares til arets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del, der
kan henfares til posteringer direkte pa egenkapitalen.

BALANCEN

Immaterielle anlaegsaktiver

Udviklingsomkostninger omfatter omkostninger, herunder lenninger og gager, renteomkostninger samt
afskrivninger, der direkte og indirekte kan henfgres til selskabets udviklingsaktiviteter, og som opfylder

kriterierne for indregning.

Aktiverede udviklingsomkostninger males til kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger eller
til genindvindingsvaerdi, safremt denne er lavere.

Aktiverede udviklingsomkostninger afskrives lineaert efter faerdiggerelsen af udviklingsarbejdet over
den vurderede skonomiske brugstid. Afskrivningsperioden udger saedvanligvis 10 ar.

Materielle anlagsaktiver
Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar males til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og
nedskrivninger. Der afskrives ikke pa grunde.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af den skgnnede restveerdi efter afsluttet brugstid.

14
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Der foretages lineaere afskrivninger baseret pa folgende vurdering af aktivernes forventede brugstider
og restveerdi:

Brugstid Restveerdi
Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar........ccevviiiiiiiiiiiiiiiinenennnenns 2-5ar 0%

Fortjeneste eller tab ved salg af materielle anlaegsaktiver opgares som forskellen mellem salgspris med
fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmaessige vaerdi pa salgstidspunktet. Fortjeneste eller tab
indregnes i resultatopggrelsen under andre driftsindtaegter eller andre driftsomkostninger.

Finansielle anlaegsaktiver
Kapitalandele i tilknyttede virksomheder males til kostpris. | tilfaelde, hvor kostprisen overstiger
nettorealisationsvaerdien, nedskrives til denne lavere vardi.

Vardiforringelse af anlaegsaktiver

Den regnskabsmaessige vaerdi af immaterielle og materielle anlagsaktiver samt finansielle
anlaegsaktiver, der ikke males til dagsvaerdi, vurderes arligt for indikationer pa vaerdiforringelse ud
over det, som udtrykkes ved afskrivning.

Foreligger der indikationer pa veerdiforringelse, foretages nedskrivningstest af hvert enkelt aktiv
henholdsvis gruppe af aktiver. Der foretages nedskrivning til genindvindingsvaerdien, hvis denne er
lavere end den regnskabsmaessige vaerdi.

Genindvindingsvaerdi er den hajeste vaerdi af nettosalgspris og kapitalvaerdi. Kapitalvaerdien opgares
som nutidsvaerdien af de forventede nettopengestramme fra anvendelsen af aktivet eller aktivgruppen
og forventede nettopengestremme ved salg af aktivet eller aktivgruppen efter endt brugstid.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, hvilket sadvanligvis svarer til nominel vaerdi. Vaerdien
reduceres med nedskrivning til imgdegaelse af forventede tab.

Skyldig skat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af
arets skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for
betalte acontoskatter.

Udskudt skat males af midlertidige forskelle mellem regnskabsmaessig og skattemaessig vaerdi af aktiver
og forpligtelser.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaerdien af fremfarselsberettiget skattemaessigt underskud,
males til den vaerdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af frem-
tidig indtjening, eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske skatte-
enhed.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning
vil vaere gaeldende, nar den udskudte skat forventes udlast som aktuel skat. £ndring i udskudt skat som
folge af aendringer i skattesatser indregnes i resultatopggrelsen bortset fra poster, der fgres direkte pa
egenkapitalen.

Gealdsforpligtelser
Amortiseret kostpris for kortfristede gaeldsforpligtelser svarer normalt til nominel vaerdi.

Periodeafgransningsposter, passiver

Periodeafgraensningsposter indregnet under passiver omfatter modtagne betalinger vedrgrende
indtaegter i de efterfalgende ar.
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