Skjern Maskinforretning A/S

Industrivej 13
6900 Skjern

CVR-nr. 36 42 63 57

Arsrapporten for 2018/19

%)

REVISION LIMFJORD
FORRETNING FRYDER

Arsrapporten er fremlagt og godkendt p& selskabets
ordineere generalforsamling den 17/02 2020

Erik Hundahl
Dirigent



Skjern Maskinforretning A/S

Indholdsfortegnelse

Pategninger
Ledelsespategning
Den uafhaengige revisors revisionspategning

Ledelsesberetning
Selskabsoplysninger
Hoved- og nggletal
Ledelsesberetning

Arsregnskab

Anvendt regnskabspraksis
Resultatopgarelse
Balance
Pengestremsopggrelse
Noter

@ REVISION LIMFJORD

Side

~

14
15
17
18



Skjern Maskinforretning A/S

Ledelsespategning

Bestyrelsen og direktionen har dags dato behandlet og godkendt &rsrapporten for regnskabsaret 1.
november 2018 - 31. oktober 2019 for Skjern Maskinforretning A/S.

Arsrapporten aflaegges i overensstemmelse med &rsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og fi-
nansielle stilling pr. 31. oktober 2019 og resultatet af selskabets aktiviteter samt af selskabets penge-
stramme for regnskabsaret 1. november 2018 - 31. oktober 2019.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redegarelse for de forhold, beretning-
en omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Skjern, den 28. januar 2020

Direktion

Kaj Dalsgaard Pedersen
direktar

Bestyrelse

Erik Hundahl Kathrine Vadgaard Kaspersen Kaj Dalsgaard Pedersen
formand

Sgren Hundahl
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Skjern Maskinforretning A/S

Den uafhaengige revisors revisionspategning

Til kapitalejerne i Skjern Maskinforretning A/S

Konklusion

Vi har revideret arsregnskabet for Skjern Maskinforretning A/S for regnskabsaret 1. november 2018 - 31.
oktober 2019, der omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopgarelse, balance, pengestramsopggrelse
og noter. Arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Det er vor opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. oktober 2019 samt af resultatet af selskabets aktiviteter og pengestramme for
regnskabséret 1. november 2018 - 31. oktober 2019 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfart vor revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere
krav, der er geeldende i Danmark. Vort ansvar ifglge disse standarder og krav er naermere beskrevet i re-
visionspategningens afsnit “Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet“. Vi er uafhaengige af
selskabet i overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer (IESBA'’s Etiske regler) og de
yderligere krav, der er geeldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vore gvrige etiske forpligtelser i hen-
hold til disse regler og krav. Det er vor opfattelse, at det opnaede revisionsbevis er tilstreekkeligt og egnet
som grundlag for vor konklusion.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstem-
melse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen an-
ser for ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden veesentlig fejlinformation, uanset om denne skyl-
des besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortseette
driften, at oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor dette er relevant, samt at udarbejde arsregn-
skabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at li-
kvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at ggre dette.

Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet

Vort mal er at opna hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet som helhed er uden vaesentlig fejlinfor-
mation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning med en konklu-
sion. Hgj grad af sikkerhed er et hgijt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revision, der
udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav, der er
geeldende i Danmark, altid vil afdaekke vaesentlig fejlinformation, nar séddan findes. Fejlinformationer kan
opsta som fglge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som veesentlige, hvis det med rimelighed kan
forventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse pa de gkonomiske beslutninger, som regnskabs-
brugerne treeffer pa grundlag af arsregnskabet.

Som led i en revision, der udfares i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er geeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professionel
skepsis under revisionen. Herudover:

o |dentificerer og vurderer vi risikoen for veesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne
skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udfarer revisionshandlinger som reaktion pa disse risici samt
opnar revisionsbevis, der er tilstraekkeligt og egnet til at danne grundlag for vor konklusion. Risikoen
for ikke at opdage veesentlig fejlinformation forarsaget af besvigelser er hgjere end ved vaesentlig fejl-
information forarsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sammensvaergelser, dokumentfalsk, bevid-
ste udeladelser, vildledning eller tilsidesaettelse af intern kontrol.

e Opnar vi forstaelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme revisions-
handlinger, der er passende efter omstaendighederne, men ikke for at kunne udtrykke en konklusion
om effektiviteten af selskabets interne kontrol.

e Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de
regnskabsmaessige skgn og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.
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Skjern Maskinforretning A/S

Den uafhaengige revisors revisionspategning

e Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om
fortsat drift er passende, samt om der pa grundlag af det opndede revisionsbevis er veesentlig usikker-
hed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om selskabets evne til at
fortsaette driften. Hvis vi konkluderer, at der er en veesentlig usikkerhed, skal vi i vor revisionspategning
gare opmaerksom pa oplysninger herom i arsregnskabet eller, hvis sddanne oplysninger ikke er til-
streekkelige, modificere vor konklusion. Vor konklusioner er baseret pa det revisionsbevis, der er opna-
et frem til datoen for vor revisionspategning. Fremtidige begivenheder eller forhold kan dog medfgre, at
selskabet ikke laengere kan fortseette driften.

e Tager vi stilling til den samlede praesentation, struktur og indhold af arsregnskabet, herunder
noteoplysningerne, samt om arsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og begivenheder
pa en sadan made, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den gverste ledelse om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmaessige
placering af revisionen samt betydelige revisionsmaessige observationer, herunder eventuelle betydelige
mangler i intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vor konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for kon-
klusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vor revision af arsregnskabet er det vort ansvar at laese ledelsesberetningen og i den for-
bindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med arsregnskabet eller vor viden
opnaet ved revisionen eller p4 anden méde synes at indeholde veesentlig fejlinformation.

Vort ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kreevede oplysninger i henhold
til arsregnskabsloven.

Baseret pa det udfarte arbejde er det vor opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse med
arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke fundet
vaesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Thisted, den 28. januar 2020

REVISION LIMFJORD
Registreret Revisionsaktieselskab
CVR-nr. 28 83 92 00

Troels N. Ifversen
registreret revisor
MNE-nr. mne2501
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Skjern Maskinforretning A/S

Selskabsoplysninger

Selskabet Skjern Maskinforretning A/S
Industrivej 13
6900 Skjern

CVR-nr.: 36 42 63 57
Regnskabsperiode: 1. november 2018 - 31. oktober 2019
Stiftet: 1. november 2014
Regnskabsar: 5. regnskabsar
Hjemsted: Ringkgbing - Skjern
Bestyrelse Erik Hundahl, formand

Kathrine Vadgaard Kaspersen
Kaj Dalsgaard Pedersen
Sgren Hundahl

Direktion Kaj Dalsgaard Pedersen, direktar

Revision Revision Limfjord
Registreret Revisionsaktieselskab
Badkervej 12
7700 Thisted
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Skjern Maskinforretning A/S

Hoved- og nggletal

Set over en 5-arig periode kan selskabets udvikling beskrives ved fglgende hoved- og nggletal:

2018/19 2017/18 2016/17 2015/16 2014/15

t.kr. t.kr. t.kr. t.kr. t.kr.
Hovedtal
Resultat
Bruttofortjeneste 28.335 23.112 13.054 12.605 10.146
Resultat fgr af- og nedskrivninger
(EBITDA) 8.256 5.648 1.776 1.729 1.361
Resultat fgr finansielle poster 5.770 4.866 1.299 1.422 1.158
Resultat af finansielle poster -1.312 -1.084 -553 -834 -572
Arets resultat 3.426 2.939 566 459 444
Balance
Balancesum 91.596 49.057 27.398 26.305 22.382
Egenkapital 9.833 6.407 3.469 2.903 2.444
Antal medarbejdere 41 35 24 22 21
Nggletal
Afkastningsgrad 8,2% 12,7% 4,8% 5,8% 10,3%
Soliditetsgrad 10,7% 13,1% 12,7% 11,0% 10,9%

Nggletallene er udarbejdet i overensstemmelse med Finansforeningens anbefalinger og vejledning. Der
henvises til definitioner i afsnittet for anvendt regnskabspraksis.
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Skjern Maskinforretning A/S

Ledelsesberetning

Selskabets veesentligste aktiviteter
Selskabets veesentligste aktivitet bestdr i at drive smede - og maskinforretning tillige med handel i
forbindelse hermed samt import- og eksport af maskiner og materiel.

Usikkerhed ved indregning og maling
Der er ikke forekommet usikkerhed ved indregning og maling i arsrapporten.

Useedvanlige forhold
Selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. oktober 2019 samt resultatet af selskabets aktivi-
teter og pengestramme for regnskabsaret 2018/19 er ikke pavirket af usaedvanlige forhold.

Udviklingen i aktiviteter og gkonomiske forhold
Selskabets resultatopggrelse for 2018/19 udviser et overskud pa kr. 3.425.972, og selskabets balance pr.
31. oktober 2019 udviser en egenkapital pa kr. 9.833.320.

Virksomhedens forventede udvikling, herunder seerlige forudsaetninger og usikre faktorer
Der forventes en svag stigning i aktivitet i det kommende ar.

Virksomhedens videnressourcer, hvis de er af seerlig betydning for den fremtidige indtjening
Selvom selskabet ikke er en egentlig videnbaseret virksomhed, anser selskabet det som vigtigt, at
bibeholde de ansattes faglige viden. Derfor anvender selskabet mange ressourcer pa at efteruddanne
selskabets personale.

Seerlige risici, herunder forretningsmaessige og finansielle risici

Driftsmaessige risici
Der er ingen seerlige risici udover almindelig forekommende risici indenfor virksomhedens branche.

Finansielle risici
Der er ingen seerlige risici udover almindelig forekommende risici indenfor virksomhedens branche.

Virksomhedens pavirkning af det eksterne miljg og foranstaltninger til forebyggelse, reduktion
m.v.

Selskabet har en begreenset pavirkning pa det eksterne miljg. Selskabet forsgger lgbende at tilpasse sine
aktiviteter, sa pavirkningen til stadighed vil vaere pa et minimalt niveau.

Forsknings- og udviklingsaktiviteter i eller for virksomheden
Selskabets arbejdsmetoder udvikles og forbedres lgbende. Der udfgres ikke egentlig forskning i
selskabet.

Arets resultat sammenholdt med senest offentliggjorte forventning
Der har ikke tidligere veeret offentliggjort en forventning til arets resultat.
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Skjern Maskinforretning A/S

Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for Skjern Maskinforretning A/S for 2018/19 er aflagt i overensstemmelse med arsregn-
skabslovens bestemmelser for virksomheder i regnskabsklasse C med tilvalg fra hgjere klasser.

Arsrapporten for 2018/19 er aflagt i kr.

Andring i anvendt regnskabspraksis
Selskabet er gaet fra regnskabsklasse B til regnskabsklasse C, dette har medfart falgende:

- Finansielle leasingaftaler er indregnet som aktiver og forpligtelser i balancen. Afskrivninger og leasing-
ydelsernes rentedel indregnes som omkostninger i resultatopggrelsen. Tidligere blev leasingydelserne
indregnet som omkostninger i resultatopggrelsen. Det er kun de i regnskabsaret nye indgaende finansielle
leasingaftaler som er indregnet, de gamle er forsat indregnet som operationel leasing som oplyst under
eventualposter.

- Igangveerende arbejder har tidligere vaeret indregnet til kostpris, dette er jf. ARL indregnet til salgspriser.
Sammenligningstallene er ikke tilpasset den eendrede regnskabspraksis.

Bortset fra ovennaevnte omrader er den anvendte regnskabspraksis uaendret i forhold til sidste ar.

Generelt om indregning og maling

| resultatopggrelsen indregnes indtaegter i takt med, at de indtjenes. Herudover indregnes vaerdiregule-
ringer af finansielle aktiver og forpligtelser. | resultatopggrelsen indregnes ligeledes alle omkostninger,
herunder afskrivninger og nedskrivninger.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil tilflyde selskabet,
og aktivets veerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil fraga sel-
skabet, og forpligtelsens veerdi kan males palideligt.

Ved farste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfglgende males aktiver og forpligtelser
som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser males til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en konstant
effektiv rente over Igbetiden. Amortiseret kostpris opggres som oprindelig kostpris med fradrag af eventu-
elle afdrag samt tilleeg/fradrag af den akkumulerede amortisering af forskellen mellem kostpris og nomi-
nelt belgb.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer, inden arsrapporten
afleegges, og som be- eller afkreefter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

Resultatopgarelsen

Bruttofortjeneste
Selskabet anvender bestemmelsen i arsregnskabslovens § 32, hvorefter selskabets omsaetning ikke er
oplyst.

Bruttofortjeneste er et sammendrag af nettoomsaetning, aendring i lagre af feerdigvarer og varer under
fremstilling samt andre driftsindteegter med fradrag af omkostninger til ravarer og hjaelpematerialer og an-
dre eksterne omkostninger.

Nettoomsaetning

Indteegter ved salg af handelsvarer og faerdigvarer indregnes i resultatopgarelsen, hvis risikoovergang,
normalt ved levering til keber, har fundet sted, og hvis indtaegten kan opggres palideligt og forventes mod-
taget.

Nettoomseetningen males til dagsvaerdien af det aftalte vederlag ekskl. moms og afgifter opkreevet pa
vegne af tredjepart. Alle former for afgivne rabatter indregnes i omsaetningen.
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Skjern Maskinforretning A/S

Anvendt regnskabspraksis

Omkostninger til rAvarer og hjeelpematerialer
Omkostninger til rdvarer og hjeelpematerialer indeholder det forbrug af ravarer og hjeelpematerialer, der er
anvendt for at opna arets nettoomsaetning.

Andre eksterne omkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til distribution, salg, reklame, administration, lokaler,
tab pa debitorer, operationelle leasingomkostninger mv.

Personaleomkostninger

Personaleomkostninger omfatter lgn og gager, inklusive feriepenge og pensioner samt andre omkostning-
er til social sikring m.v. til selskabets medarbejdere. | personaleomkostninger er fratrukket modtagne
godtggrelser fra offentlige myndigheder.

Af- og nedskrivninger
Af- og nedskrivninger indeholder arets af- og nedskrivninger af immaterielle og materielle anleegsaktiver.

Finansielle indtaegter og omkostninger

Finansielle indteegter og omkostninger indregnes i resultatopggrelsen med de belgb, der vedrarer regn-
skabsaret. Finansielle poster omfatter renteindteegter og -omkostninger, finansielle omkostninger ved fi-
nansiel leasing, realiserede og urealiserede kursgevinster og -tab vedrgrende vaerdipapirer, geeld og
transaktioner i fremmed valuta, amortisering af realkreditlan samt tillaeg og godtggrelse under
acontoskatteordningen mv.

Skat af arets resultat
Virksomheden er omfattet af de danske regler om tvungen sambeskatning.

Den aktuelle danske selskabsskat fordeles ved afregning af sambeskatningsbidrag mellem de sambe-
skattede virksomheder i forhold til disses skattepligtige indkomster. | tilknytning hertil modtager virksom-
heder med skattemaessigt underskud sambeskatningsbidrag fra virksomheder, der har kunnet anvende
dette underskud til nedseettelse af eget skattemaessigt overskud.

Arets skat, som bestér af arets aktuelle selskabsskat og @endring i udskudt skat, indregnes i resultatopge-
relsen med den del, der kan henfares til rets resultat, og direkte i egenkapitalen med den del, der kan
henfgres til posteringer direkte i egenkapitalen.

Balancen

Immaterielle anlaegsaktiver

Erhvervet goodwill males til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger. Goodwill afskri-
ves lineaert over den gkonomiske brugstid, der er vurderet til 5 ar. Afskrivningsperioden er foretaget ud fra
en vurdering af den erhvervede virksomheds markedsposition og indtjeningsprofil.

Materielle anlaegsaktiver
Materielle anlzegsaktiver males til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger.
Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af forventet restvaerdi efter afsluttet brugstid.

Kostpris omfatter anskaffelsesprisen og omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det tidspunkt,
hvor aktivet er klar til brug.

Kostprisen pa et samlet aktiv opdeles i separate bestanddele, der afskrives hver for sig, hvis brugstiden
pa de enkelte bestanddele er forskellig.

Der foretages linegere afskrivninger baseret pa falgende vurdering af aktivernes forventede brugstider og
restveerdier:

Brugstid Restveerdi
Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar 3-10 ar 0-60 %
Indretning af lejede lokaler 5 ar 0%
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Skjern Maskinforretning A/S

Anvendt regnskabspraksis

Aktiver med en kostpris pa under kr. 13.800 omkostningsfares i anskaffelsesaret.

Brugstiden og restveerdien revurderes arligt. En sendring behandles som et regnskabsmaessigt skan, og
indvirkningen pé afskrivninger indregnes fremadrettet.

Fortjeneste eller tab ved salg af materielle anlsegsaktiver indregnes i resultatopggrelsen under af- og
nedskrivninger.

Leasingkontrakter

Leasingkontrakter vedrgrende materielle anlsegsaktiver, hvor selskabet har alle vaesentlige risici og forde-
le forbundet med ejendomsretten (finansiel leasing), indregnes i balancen som aktiver. Aktiverne méles
ved fgrste indregning til opgjort kostpris svarende til laveste veerdi af dagsveerdi af det leasede aktiv og
nutidsveerdien af de fremtidige leasingydelser. Ved beregning af nutidsveerdien anvendes leasingaftalens
interne rente eller alternativt virksomhedens lanerente som diskonteringsfaktor. Finansielt leasede aktiver
behandles herefter som virksomhedens gvrige anlsegsaktiver.

Den kapitaliserede restleasingforpligtelse indregnes i balancen som en geeldsforpligtelse, og leasingydel-
sens rentedel indregnes over kontraktens Igbetid i resultatopggarelsen.

Alle gvrige leasingkontrakter er operationel leasing. Ydelser i forbindelse med operationel leasing og
gvrige lejeaftaler indregnes i resultatopggrelsen over kontraktens Igbetid. Selskabets samlede forpligtelse
vedrgrende operationelle leasing- og lejeaftaler oplyses under eventualposter mv.

Andre veerdipapirer og kapitalandele, anleegsaktiver
Kapitalandele males til dagsveerdi.

Andre finansielle anlaegsaktiver
Deposita indregnes til kostpris.

Veerdiforringelse af anleegsaktiver
Den regnskabsmaessige vaerdi af immaterielle, materielle og finansielle anleegsaktiver vurderes arligt for
indikationer pa veerdiforringelse, ud over det som udtrykkes ved afskrivning.

Varebeholdninger
Varebeholdninger males til kostpris. Er nettorealisationsvaerdien lavere end kostprisen, nedskrives til den-
ne lavere veerdi.

Kostpris for handelsvarer samt ravarer og hjaelpematerialer omfatter anskaffelsespris med tillaeg af hjem-
tagelsesomkostninger.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris.

Der foretages nedskrivning til imgdegaelse af tab, hvor der vurderes at veere indtruffet en objektiv indika-
tion pd, at et tilgodehavende eller en portefglje af tiilgodehavender er veerdiforringet. Hvis der foreligger en
objektiv indikation pd, at et individuelt tilgodehavende er veerdiforringet, foretages nedskrivning pa indivi-
duelt niveau.

Igangveerende arbejder for fremmed regning

Igangveerende arbejder for fremmed regning males til salgsveerdien af det udfgrte arbejde. Salgsvaerdien
males pa baggrund af faerdigggrelsesgraden pa balancedagen og de samlede forventede indteegter pa
det enkelte igangveerende arbejde. Faerdigggrelsesgraden opggres som andelen af de afholdte omkost-
ninger i forhold til forventede samlede omkostninger pa det enkelte igangveerende arbejde.

Nar salgsvaerdien pa et enkelt igangveerende arbejde ikke kan opggres palideligt, males salgsvaerdien til
de medgéede omkostninger eller nettorealisationsveerdien, hvis denne er lavere.
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Skjern Maskinforretning A/S

Anvendt regnskabspraksis

Det enkelte igangveerende arbejde indregnes i balancen under tilgodehavender eller geaeldsforpligtelser.
Nettoaktiver udggres af summen af de igangvaerende arbejder, hvor salgsveerdien af det udfarte arbejde
overstiger acontofaktureringer. Nettoforpligtelser udggres af summen af de igangveerende arbejder, hvor
acontofaktureringer overstiger salgsveerdien.

Omkostninger i forbindelse med salgsarbejde og opnaelse af kontrakter indregnes i resultatopggarelsen, i
takt med at de afholdes.

Periodeafgraensningsposter
Periodeafgraensningsposter, indregnet under omsaetningsaktiver, omfatter afholdte omkostninger vedrg-
rende efterfalgende regnskabsar.

Likvide beholdninger
Likvide beholdninger omfatter likvide beholdninger.

Selskabsskat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af arets
skattepligtige indkomst, reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for betalte aconto-
skatter.

Skyldige og tilgodehavende sambeskatningsbidrag indregnes i balancen som 'Tilgodehavende
sambeskatningsbidrag' eller 'Skyldige sambeskatningsbidrag'.

Udskudt skat males efter den balanceorienterede gaeldsmetode af midlertidige forskelle mellem regn-
skabsmaessig og skattemaessig veerdi af aktiver og forpligtelser opgjort pa grundlag af den planlagte an-
vendelse af aktivet henholdsvis afvikling af forpligtelsen.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser i de respektive lande, der med balan-
cedagens lovgivning vil veere geeldende, nar den udskudte skat forventes udlgst som aktuel skat. Zndring
i udskudt skat som fglge af eendringer i skattesatser indregnes i resultatopggrelsen bortset fra poster, der
fores direkte pa egenkapitalen.

Geeldsforpligtelser

Finansielle forpligtelser indregnes ved lanoptagelse til det modtagne provenu efter fradrag af afholdte
transaktionsomkostninger. | efterfalgende perioder males de finansielle forpligtelser til amortiseret kostpris
svarende til den kapitaliserede veerdi ved anvendelse af den effektive rente, sa forskellen mellem prove-
nuet og den nominelle veerdi indregnes i resultatopggrelsen over laneperioden.

| finansielle forpligtelser indregnes tillige den kapitaliserede restleasingforpligtelse pa finansielle
leasingkontrakter.

@vrige geeldsforpligtelser, som omfatter gaeld til leverandgrer, tilknyttede virksomheder samt anden geeld,
males til amortiseret kostpris, hvilket saedvanligvis svarer til nominel veerdi.

Pengestramsopggarelse
Pengestramsopggrelsen viser selskabets pengestremme fordelt p& drifts-, investerings- og finansierings-
aktivitet for aret, arets forskydning i likvider og selskabets likvider ved &rets begyndelse og slutning.

Likviditetsvirkningen af kgb og salg af virksomheder vises separat under pengestrgmme fra investerings-
aktivitet. | pengestrgmsopggrelsen indregnes pengestramme vedrgrende kgbte virksomheder fra anskaf-
felsestidspunktet, og pengestramme vedrgrende solgte virksomheder indregnes frem til salgstidspunktet.

Pengestrgmme fra driftsaktivitet
Pengestramme fra driftsaktivitet opggres som selskabets resultatet reguleret for ikke-kontante driftspos-
ter, eendring i driftskapital og betalt selskabsskat.
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Anvendt regnskabspraksis

Pengestramme fra investeringsaktivitet
Pengestramme fra investeringsaktivitet omfatter betaling i forbindelse med kgb og salg af virksomheder
og aktiviteter samt kgb og salg af immaterielle, materielle og finansielle anleegsaktiver.

Pengestramme fra finansieringsaktivitet

Pengestramme fra finansieringsaktivitet omfatter eendringer i starrelse eller sammenseetning af
selskabets aktiekapital og omkostninger forbundet hermed samt optagelse af 1an, afdrag pa rentebaeren-
de geeld og betaling af udbytte til selskabsdeltagere.

Likvider

Likvider omfatter likvide beholdninger og kortfristede veerdipapirer med en Igbetid under 3 maneder, og
som uden hindring kan omsaettes til likvide beholdninger, og hvorpa der kun er ubetydelige risici for veerdi-
eendringer.

Hoved- og nggletalsoversigt

Forklaring af nggletal.

Afkastningsgrad Resultat fgr finansielle poster x 100
Gennemsnitlige aktiver

Soliditetsgrad Egenkapital ultimo x 100

Samlede aktiver ultimo

@ REVISION LIMFJORD
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Resultatopggrelse 1. november - 31.

Bruttofortjeneste

Personaleomkostninger

Resultat far af- og nedskrivninger (EBITDA)

Afskrivninger

Resultat fgr finansielle poster

Finansielle indtsegter
Finansielle omkostninger

Resultat far skat

Skat af arets resultat

Arets resultat

Forslag til resultatdisponering

Overfort resultat

@ REVISION LIMFJORD
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Note

2018/19 2017/18

kr. kr.
28.334.842 23.112.244
-20.078.991 -17.464.524
8.255.851 5.647.720
-2.485.962 -781.519
5.769.889 4.866.201
390.090 114.195
-1.702.226 -1.198.077
4.457.753 3.782.319
-1.031.781 -843.603
3.425.972 2.938.716
3.425.972 2.938.716
3.425.972 2.938.716
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Balance 31. oktober

Aktiver

Anlaegsaktiver
Goodwill

Immaterielle anlaegsaktiver

Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar
Indretning af lejede lokaler

Materielle anlaegsaktiver

Andre veerdipapirer og kapitalandele
Deposita

Finansielle anlaegsaktiver

Anleegsaktiver i alt

Omsaetningsaktiver
Varebeholdninger

Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser
Igangveerende arbejder for fremmed regning
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder
Tilgodehavender hos associerede virksomheder
Andre tilgodehavender
Periodeafgraensningsposter

Tilgodehavender

Likvide beholdninger

Omsaetningsaktiver i alt

Aktiver i alt

@ REVISION LIMFJORD
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2019 2018

kr. kr.

696.667 916.667
696.667 916.667
27.813.959 2.452.657
289.494 326.603
28.103.453 2.779.260
28.100 28.100
2.605.320 40.000
2.633.420 68.100
31.433.540 3.764.027
44.911.210 34.015.520
11.378.602 8.925.815
1.109.671 900.201
252.382 0

0 682.812
2.071.815 524,944
144.959 126.911
14.957.429 11.160.683
294.273 116.341
60.162.912 45.292.544
91.596.452 49.056.571
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Balance 31. oktober

Passiver

Egenkapital
Virksomhedskapital
Overkurs ved emission

Overfort resultat
Egenkapital

Henseettelse til udskudt skat

Hensatte forpligtelser i alt

Kreditinstitutter i gvrigt
Leasingforpligtelser

Skyldigt sambeskatningsbidrag
Deposita

Langfristede gaeldsforpligtelser

Kortfristet del af langfristede geeldsforpligtelser
Kreditinstitutter

Modtagne forudbetalinger fra kunder
Leverandgrer af varer og tjenesteydelser
Geeld til tilknyttede virksomheder

Geeld til associerede virksomheder

Skyldigt sambeskatningsbidrag

Anden geeld

Kortfristede geeldsforpligtelser
Geeldsforpligtelser i alt
Passiver i alt

Eventualposter mv.

Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser
Neertstdende parter og ejerforhold

@ REVISION LIMFJORD

Note

10

11

12

12

13
14
15

-16-

2019 2018

kr. kr.

500.000 500.000
1.500.000 1.500.000
7.833.320 4.407.348
9.833.320 6.407.348
581.962 187.191
581.962 187.191
639.892 1.612.760
24.189.651 0
637.010 0
1.000.000 0
26.466.553 1.612.760
5.908.825 1.118.000
30.761.899 28.354.921
597.747 0
8.078.121 4.936.259
0 672.959
1.005.420 0
842.292 983.312
7.520.313 4.783.821
54.714.617 40.849.272
81.181.170 42.462.032
91.596.452 49.056.571
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Pengestrgmsopggarelse 1. november - 31. oktober

Note 2018/19 2017/18
kr. kr.
Arets resultat 3.425.972 2.938.716
Reguleringer 16 4.754.543 2.738.385
AEndring i driftskapital 17 -7.646.768 -14.441.051
Pengestrgmme fra drift far finansielle poster 533.747 -8.763.950
Renteindbetalinger og lignende 222.254 -136.961
Renteudbetalinger og lignende -1.534.388 -946.921
Pengestrgmme fra ordinaer drift -778.387 -9.847.832
Betalt selskabsskat -141.020 0
Pengestramme fra driftsaktivitet -919.407 -9.847.832
Kgb af immaterielle anleegsaktiver 0 -1.100.000
Kgb af materielle anleegsaktiver -27.514.819 -1.415.956
Kgb af finansielle anleegsaktiver m.v. -2.565.320 -40.000
Salg af materielle anlsegsaktiver 0 208.000
Pengestramme fra investeringsaktivitet -30.080.139 -2.347.956
Nedbringelse af leasingforpligtelser -3.004.582 0
Tilbagebetaling af geeld til tilknyttede virksomheder -925.341 11.603
Tilbagebetaling af gaeld til associerede virksomheder 1.688.232 -884.939
Tilbagebetaling af langfristet geeld i gvrigt -1.124.367 -1.155.847
Optagelse af geeld til kreditinstitutter 0 2.000.000
Indgaelse af leasingforpligtelser 32.136.558 0
Pengestramme fra finansieringsaktivitet 28.770.500 -29.183
Andring i likvider -2.229.046 -12.224.971
Likvide beholdninger 116.341 43.459
Kassekredit -28.354.921 -16.057.068
Likvider 1. november 2018 -28.238.580 -16.013.609
Likvider 31. oktober 2019 -30.467.626 -28.238.580
Likvider specificeres saledes:
Likvide beholdninger 294.273 116.341
Kassekredit -30.761.899 -28.354.921
Likvider 31. oktober 2019 -30.467.626 -28.238.580
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Noter

2018/19 2017/18
kr. kr.
1 Personaleomkostninger
Lanninger 16.725.757 14.652.991
Pensioner 2.232.233 1.863.716
Andre omkostninger til social sikring 433.167 344.271
Andre personaleomkostninger 687.834 603.546
20.078.991 17.464.524
Gennemsnitligt antal beskaeftigede medarbejdere 41 35
Ifalge arsregnskabslovens § 98 B stk. 3 er vederlaget til direktionen udeladt.
2 Finansielle indteegter
Andre finansielle indteegter 390.090 114.195
390.090 114.195
3 Finansielle omkostninger
Finansielle omkostninger tilknyttede virksomheder 2.512 29.197
Finansielle omkostninger associerede virksomheder 240.000 302.189
Andre finansielle omkostninger 1.459.714 866.691
1.702.226 1.198.077
4 Skat af arets resultat
Arets aktuelle skat 637.010 842.292
Arets udskudte skat 394.771 1.311
1.031.781 843.603
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Noter

5 Immaterielle anleegsaktiver

Goodwill

kr.

Kostpris 1. november 2018 0
Tilgang i arets lgb 1.100.000
Kostpris 31. oktober 2019 1.100.000
Af- og nedskrivninger 1. november 2018 183.333
Arets afskrivninger 220.000
Af- og nedskrivninger 31. oktober 2019 403.333
Regnskabsmaessig veerdi 31. oktober 2019 696.667

6 Materielle anleegsaktiver

Andre anleeg,
driftsmateriel Indretning af le-

og inventar jede lokaler

kr. kr.

Kostpris 1. november 2018 3.668.791 500.548
Tilgang i arets lgb 27.444.818 70.000
Kostpris 31. oktober 2019 31.113.609 570.548
Af- og nedskrivninger 1. november 2018 1.216.134 173.944
Arets afskrivninger 2.083.516 107.110
Af- og nedskrivninger 31. oktober 2019 3.299.650 281.054
Regnskabsmaessig veerdi 31. oktober 2019 27.813.959 289.494
Regnskabsmaessig veerdi af aktiver der er leaset ud 23.826.987 0
Regnskabsmaessig veerdi af leasede aktiver 25.247.001 0
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Noter

7 Finansielle anleegsaktiver

Kostpris 1. november 2018
Tilgang i arets lgb

Kostpris 31. oktober 2019

Regnskabsmaessig veerdi 31. oktober 2019

8 Varebeholdninger

Reservedele
Maskiner

9 Periodeafgreensningsposter

Andre veerdipa-
pirer og kapital-

andele Deposita

kr. kr.

28.100 40.000

0 2.565.320

28.100 2.605.320
28.100 2.605.320
2019 2018

kr. kr.
10.918.739 8.841.604
33.992.471 25.173.916
44.911.210 34.015.520

Periodeafgreensningsposter udggres af forudbetalte omkostninger vedrgrende husleje, forsikrings-

preemier, abonnementer mv.

10 Egenkapital

Virksomheds- Overkurs ved Overfort
kapital emission resultat | alt
kr. kr. kr. kr.
Egenkapital 1. november 2018 500.000 1.500.000 4.407.348 6.407.348
Arets resultat 0 0 3.425.972 3.425.972
Egenkapital 31. oktober 2019 500.000 1.500.000 7.833.320 9.833.320

Virksomhedskapitalen bestar af 500 aktier a nominelt kr. 1.000. Ingen aktier er tillagt szerlige

rettigheder.

@ REVISION LIMFJORD
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Noter
2019 2018
kr. kr.
11 Henseettelse til udskudt skat
Henseettelse til udskudt skat 1. november 2018 187.191 185.880
Hensat i aret 394.771 1.311
Henseettelse til udskudt skat 31. oktober 2019 581.962 187.191
12 Langfristede geeldsforpligtelser
Geeld Geeld
1. november 31. oktober Afdrag Restgeeld
2018 2019 neeste ar efter 5 &r
kr. kr. kr. kr.
Kreditinstitutter i gvrigt 2.730.760 1.606.392 966.500 0
Leasingforpligtelser 0 29.131.976 4.942.325 483.766
Skyldigt sambeskatningsbidrag 0 637.010 0 0
Deposita 0 1.000.000 0 0
2.730.760 32.375.378 5.908.825 483.766
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Noter

13 Eventualposter mv.

Selskabet er sambeskattet med moderselskabet @. Sggaard ApS (Administrationsselskab) og heefter
solidarisk med gvrige sambeskattede selskaber for betaling af selskabsskat samt for kildeskat pa
udbytter, renter og royalties.

Diskonterede veksler

Selskabet har indgaet operationelle leje- og leasingaftaler for falgende belgb

Restlgbetid i 57 mdr. med en gennemsnitlig ydelse pa t.kr. 5, i alt t.kr 288.
Scrapveerdi veerdi ved udlgb t.kr. 43

Restlgbetid i 39 mdr. med en gennemsnitlig ydelse pa t.kr. 6, i alt t.kr 248.
Scrapveerdi veerdi ved udlgb t.kr. 40

Restlgbetid i 60 mdr. med en gennemsnitlig ydelse pa t.kr. 5, i alt t.kr 324.
Scrapveerdi veerdi ved udlgb t.kr. 45

Restlgbetid i 26 mdr. med en gennemsnitlig ydelse pa t.kr. 2, i alt t.kr 63.
Scrapveerdi veerdi ved udlgb t.kr. 15

Restlgbetid i 39 mdr. med en gennemsnitlig ydelse pa t.kr. 2, i alt t.kr 80.
Scrapveerdi veerdi ved udlgb t.kr. 13

Restlgbetid i 16 mdr. med en gennemsnitlig ydelse pa t.kr. 5, i alt t.kr 85.
Scrapveerdi veerdi ved udlgb t.kr. 38

Restlgbetid i 66 mdr. med en gennemsnitlig ydelse pa t.kr. 6, i alt t.kr 396.
Scrapveerdi veerdi ved udlgb t.kr. 50

Restlgbetid i 68 mdr. med en gennemsnitlig ydelse pa t.kr. 7, i alt t.kr 449.
Scrapveerdi veerdi ved udlgb t.kr. 55

Restlgbetid i 45 mdr. med en gennemsnitlig ydelse pa t.kr. 5, i alt t.kr 231.
Scrapveerdi veerdi ved udlgb t.kr. 32

Restlgbetid i 28 mdr. med en gennemsnitlig ydelse pa t.kr. 6, i alt t.kr 164.
Scrapveerdi veerdi ved udlgb t.kr. 50

Herudover har selskabet indg&et finansielle leasingkontrakter, der er indregnet som anlaegsaktiver, jf.
note 6

Andre eventualforpligtelser

Selskabet har overfor Polaris Sales Europe SARL stillet en garanti pa 300.000 USD.
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Noter

14 Pantseetninger og sikkerhedsstillelser

Til sikkerhed for bankgeeld i Spar Nord er oprettet et virksomhedspant pa nom. t.kr. 30.000.
Virksomhedspantet omfatter fglgende aktiver med fglgende regnskabsmaessige veerdier pr. 31.
oktober 2019:

Driftsmateriel og inventar: t.kr. 2.586

Varebeholdninger: t.kr. 44.911

Tilgodehavender fra salg: t.kr. 11.379

Igangveerende arbejde for fremmed regning: t.kr. 1.110

Goodwill: t.kr. 697

15 Neertstaende parter og ejerforhold

Bestemmende indflydelse
Kaj Dalsgaard Pedersen
Sggardevej 4

6950 Ringkgbing

Ejerforhold
Falgende kapitalejere er noteret i selskabets ejerbog som ejende minimum 5% af stemmerne eller mi-
nimum 5% af virksomhedskapitalen:

@. Sggaard ApS, Sggardevej 4, 6950 Ringkabing

J. Hundahl Holding ApS, Hjulmagervej 7, 7700 Thisted
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Noter

16 Pengestrgmsopggrelse - reguleringer

Finansielle indtaegter
Finansielle omkostninger
Af- og nedskrivninger
Skat af arets resultat

17 Pengestrgmsopggrelse - eendring i driftskapital

AEndring i varebeholdninger
AEndring i tilgodehavender
Andring i leverandgrer mv.
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2018/19 2017/18

kr. kr.
-390.090 -114.195
1.702.226 1.198.077
2.410.626 709.685
1.031.781 843.603
0 101.215
4.754.543 2.738.385
-10.895.690 -12.921.561
-4.227.178 -6.444.353
7.476.100 4.924.863
-7.646.768 -14.441.051




