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Ledelsespadtegning

Bestyrelsen og direktionen har dags dato behandlet og godkendt &arsrapporten for regnskabsaret
01.01.2016 - 31.12.2016 for G.E.C. Gads Forlag A/S

Arsrapporten aflaegges i overensstemmelse med 8rsregnskabsloven.
Det er vores opfattelse, at rsregnskabet giver et retvisende billede af virksomhedens aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31.12.2016 samt af resultatet af virksomhedens aktiviteter og pengestrgmme for

regnskabsdret 01.01.2016 - 31.12.2016.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold, beretningen
omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.
Kgbenhavn, den 27.03.2017

Direktion

Ulrik Hvilshgj
administrerende direktgr

Bestyrelse

Joachim Stoltze Malling Axel Kierkegaard Holger Bernt Hansen
formand

Niels Kristian Agner Astrid Margrethe Glntelberg-

Gravesen
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Den uafhaengige revisors revisionspategning

Til kapitalejerne i G.E.C. Gads Forlag A/S

Konklusion

Vi har revideret drsregnskabet for G.E.C. Gads Forlag A/S for regnskabsaret 01.01.2016 - 31.12.2016, der
omfatter resultatopggrelse, balance, pengestrgmsopggrelse, egenkapitalopggrelse og noter, herunder an-
vendt regnskabspraksis. Arsregnskabet udarbejdes efter drsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at rsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finan-
sielle stilling pr. 31.12.2016 samt af resultatet af selskabets aktiviteter og pengestremme for regnskabsaret
01.01.2016 - 31.12.2016 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfgrt vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere
krav, der er geeldende i Danmark. Vores ansvar ifglge disse standarder og krav er naermere beskrevet i
revisionspategningens afsnit "Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet”. Vi er uafhaengige af selskabet
i overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer (IESBA’s Etiske regler) og de yderligere
krav, der er geeldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores gvrige etiske forpligtelser i henhold til disse
krav. Det er vores opfattelse, at det opnaede revisionsbevis er tilstraekkeligt og egnet som grundlag for vores
konklusion.

Ledelsens ansvar for drsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstemmelse
med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen anser for
ngdvendig for at udarbejde et 8rsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvi-
gelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortsaette
driften; at oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde
arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt
at likvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at ggre dette.

Revisors ansvar for revisionen af drsregnskabet

Vores mal er at opnd hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet som helhed er uden vaesentlig fejlinforma-
tion, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning med en konklusion.
Hgj grad af sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revision, der udfgres i
overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav, der er geeldende i Dan-
mark, altid vil afdeekke vaesentlig fejlinformation, ndr sddan findes. Fejlinformationer kan opstd som fglge af
besvigelser eller fejl og kan betragtes som vaesentlige, hvis det med rimelighed kan forventes, at de enkeltvis
eller samlet har indflydelse pd de gkonomiske beslutninger, som brugerne traeffer pa grundlag af
drsregnskabet.

Som led i en revision, der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er gaeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professionel
skepsis under revisionen. Herudover:
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Den uafhaengige revisors revisionspategning

. Identificerer og vurderer vi risikoen for vaesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne
skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udfgrer revisionshandlinger som reaktion pa disse risici samt
opnar revisionsbevis, der er tilstraekkeligt og egnet til at danne grundlag for vores konklusion. Risikoen
for ikke at opdage vaesentlig fejlinformation fordrsaget af besvigelser er hgjere end ved vaesentlig
fejlinformation forarsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sammensvaergelser, dokumentfalsk, be-
vidste udeladelser, vildledning eller tilsidesaettelse af intern kontrol.

. Opnar vi forstdelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme revisions-
handlinger, der er passende efter omstaendighederne, men ikke for at kunne udtrykke en konklusion
om effektiviteten af selskabets interne kontrol.

. Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de
regnskabsmaessige skgn og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

. Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af drsregnskabet pd grundlag af regnskabsprincippet om
fortsat drift er passende, samt om der pa grundlag af det opndede revisionsbevis er vaesentlig usik-
kerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om selskabets evne til
at fortszette driften. Hvis vi konkluderer, at der er en vaesentlig usikkerhed, skal vi i vores revisions-
pategning ggre opmaerksom pa oplysninger herom i 8rsregnskabet eller, hvis sddanne oplysninger ikke
er tilstreekkelige, modificere vores konklusion. Vores konklusioner er baseret pa det revisionsbevis, der
er opndet frem til datoen for vores revisionspategning. Fremtidige begivenheder eller forhold kan dog
medfgre, at selskabet ikke laengere kan fortseette driften.

. Tager vi stilling til den samlede praesentation, struktur og indhold af 8rsregnskabet, herunder noteop-
lysningerne, samt om arsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og begivenheder pa en
sadan made, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den gverste ledelse om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmaessige place-
ring af revisionen samt betydelige revisionsmaessige observationer, herunder eventuelle betydelige mangler
i intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om &arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for
konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vores revision af drsregnskabet er det vores ansvar at laese ledelsesberetningen og i den
forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med arsregnskabet eller vores viden
opnaet ved revisionen eller p& anden made synes at indeholde vaesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er herudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i henhold til
drsregnskabsloven.
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Den uafhaengige revisors revisionspategning

Baseret pd det udfgrte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse med
drsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke fundet
vaesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Kgbenhavn, den 27.03.2017

Deloitte
Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
CVR-nr.: 33963556

Steen Christensen Claus Jorch Andersen
statsautoriseret revisor statsautoriseret revisor
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Ledelsesberetning

Hovedaktivitet
Selskabets aktiviteter bestar af forlagsvirksomhed rettet mod det almene marked og uddannelsesmarke-
det.

Selskabets aktiekapital ejes 100% af G.E.C. Gads Fond, Fiolstraede 31-33, 1171 Kgbenhavn K.

Udvikling i aktiviteter og gkonomiske forhold

Bruttoresultatet for 2016 er opgjort til 8,4 mio.kr. mod 8,1 mio.kr. i 2015. Arets EBITDA udviser et overskud
pd 0,2 mio.kr. mod et underskud pd 3,3 mio.kr. i 2015. De finansielle poster er pavirket positivt med 5,6
mio.kr. knyttet til nettoafkast pa vaerdipapirer mv. Efter skat udggr arets resultat et overskud pa 3,8 mio.kr.
mod 2,2 mio.kr. i 2015. Fremgangen i forhold til 2015 er tilfredsstillende, om end endnu ikke p% det niveau,
der er forventninger om fremover.

Forventet udvikling
For 2017 forventes et positivt driftsresultat.

Saerlige risici

En del af selskabets udgivelser er rettet mod uddannelsesmarkedet og er sdledes underlagt udviklingen pa
de pageeldende uddannelser. Den del af selskabets udgivelser, som er rettet mod det almindelige private
marked, er afhaengig af den almindelige indkomst- og konjunkturudvikling.

Begivenheder efter balancedagen
Der er fra balancedagen og frem til i dag ikke indtradt forhold, som forrykker vurderingen af arsrapporten.
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Resultatopgorelse for 2016
2016 2015
Note kr. kr.
Bruttofortjeneste 8.439.998 8.064.383
Personaleomkostninger (8.284.225) (11.388.662)
Af- og nedskrivninger 2 (743.858) (8.614.719)
Driftsresultat (588.085) (11.938.998)
Andre finansielle indtaegter 3 5.699.679 634.092
Andre finansielle omkostninger (257.743) (7.611.521)
Resultat fgr skat 4.853.851 (18.916.427)
Skat af arets resultat 5 (1.098.363) 21.136.216
Arets resultat 3.755.488 2.219.789
Forslag til resultatdisponering
Ordinzert udbytte for regnskabsaret 3.000.000 0
Overfgrt resultat 755.488 2.219.789
3.755.488 2.219.789
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Balance pr. 31.12.2016

2016 2015

Note kr. kr.

Faerdiggjorte udviklingsprojekter 1.540.367 1.467.700
Immaterielle anlaegsaktiver 6 1.540.367 1.467.700
Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar 264.073 293.543
Indretning af lejede lokaler 41.969 57.492
Materielle anlaegsaktiver 7 306.042 351.035
Andre tilgodehavender 351.479 340.711
Finansielle anlaegsaktiver 351.479 340.711
Anlaegsaktiver 2.197.888 2.159.446
Varer under fremstilling 1.886.975 1.188.820
Fremstillede varer og handelsvarer 3.183.814 4.718.541
Varebeholdninger 5.070.789 5.907.361
Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser 5.711.352 5.328.858
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder 3.521 163.634
Udskudt skat 8 3.755.635 4.853.998
Andre tilgodehavender 1.089.388 911.833
Tilgodehavende selskabsskat 1.070.984 0
Periodeafgransningsposter 9 2.250.396 1.573.895
Tilgodehavender 13.881.276 12.832.218
Andre vaerdipapirer og kapitalandele 90.896.628 90.312.665
Veaerdipapirer og kapitalandele 90.896.628 90.312.665
Likvide beholdninger 2.066.012 667.094
Omsatningsaktiver 111.914.705 109.719.338

Aktiver 114.112.593 111.878.784
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Balance pr. 31.12.2016

Virksomhedskapital

Reserve for udviklingsomkostninger
Overfgrt overskud eller underskud
Forslag til udbytte for regnskabsaret
Egenkapital

Bankgaeld

Leverandgrer af varer og tjenesteydelser
Geeld til tilknyttede virksomheder
Skyldig selskabsskat

Anden gaeld

Kortfristede galdsforpligtelser

Gaeldsforpligtelser
Passiver
Personaleomkostninger

Eventualforpligtelser
Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser

2016 2015
Note kr. kr.
10 10.000.000 10.000.000
570.198 0
89.551.827 89.366.537
3.000.000 0
103.122.025 99.366.537
0 40
2.616.186 1.615.769
19.319 1.124.894
0 370.323
11 8.355.063 9.401.221
10.990.568 12.512.247
10.990.568 12.512.247
114.112.593 111.878.784
13
14
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Egenkapitalopggrelse for 2016

Egenkapital primo
@vrige
egenkapitalposteringer
Arets resultat

Egenkapital ultimo

Egenkapital primo
@vrige egenkapitalposteringer
Arets resultat

Overfgrt Forslag til

Reserve for overskud udbytte for

Virksomheds- udviklings- eller regnskabs-
kapital omkostninger underskud aret

kr. kr. kr. kr.
10.000.000 0 89.366.537 0
0 570.198 (570.198) 0

0 0 755.488 3.000.000
10.000.000 570.198 89.551.827 3.000.000
Ialt

kr.

99.366.537

0

3.755.488

103.122.025

Egenkapital ultimo
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Pengestromsopggrelse for 2016
2016 2015

Note kr. kr.
Driftsresultat (588.085) (11.938.998)
Af- og nedskrivninger 743.858 8.614.719
Andringer i arbejdskapital 12 (1.391.181) 565.459
Pengestromme vedrgrende primaer drift (1.235.408) (2.758.820)
Modtagne finansielle indtaegter 5.699.679 634.092
Betalte finansielle omkostninger (257.743) (7.611.521)
Refunderet/(betalt) selskabsskat (1.441.307) (7.552.459)
Pengestremme vedrgrende drift 2.765.221 (17.288.708)
Kgb mv. af immaterielle anlaegsaktiver (731.023) (606.854)
Kgb mv. af materielle anlaegsaktiver (40.509) (120.265)
Kgb af finansielle anlaegsaktiver (10.768) (24.911)
Salg af finansielle anlaegsaktiver 0 6.278.478
Andre pengestrgmme vedrgrende investeringer 0 (377)
Pengestromme vedrgrende investeringer (782.300) 5.526.071
Afdrag pa 1&n mv. (750.000)
Andre pengestrgmme vedrgrende finansiering 103.000.000
Pengestromme vedrgrende finansiering 102.250.000
FAEndring i likvider 1.982.921 90.487.363
Likvider primo 90.979.719 492.356
Likvider ultimo 92.962.640 90.979.719
Likvider ultimo sammensaetter sig af:
Likvide beholdninger 2.066.012 667.094
Veaerdipapirer 90.896.628 90.312.665
Kortfristet gaeld til banker 0 (40)
Likvider ultimo 92.962.640 90.979.719
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Noter
2016 2015
kr. kr.
1. Personaleomkostninger
Gager og lgnninger 6.595.455 9.314.015
Pensioner 1.147.370 1.265.420
Andre omkostninger til social sikring 132.507 169.624
Andre personaleomkostninger 408.893 639.603
8.284.225 11.388.662
Gennemsnitligt antal fuldtidsansatte medarbejdere 19 23
2016 2015
kr. kr.
2. Af- og nedskrivninger
Afskrivninger pd immaterielle anlaegsaktiver 658.356 2.842.615
Nedskrivninger af immaterielle anlaegsaktiver 0 5.446.236
Afskrivninger pa materielle anlaegsaktiver 85.502 325.868
743.858 8.614.719
2016 2015
kr. kr.
3. Andre finansielle indtaegter
Finansielle indtaegter fra tilknyttede virksomheder 0 25.056
Dagsvaerdireguleringer 462.218 0
@vrige finansielle indtaegter 5.237.461 609.036
5.699.679 634.092
2016 2015
kr. kr.
4. Andre finansielle omkostninger
Finansielle omkostninger fra tilknyttede virksomheder 0 2.140.805
Dagsveaerdireguleringer 0 4.892.091
@vrige finansielle omkostninger 257.743 578.625
257.743 7.611.521
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Noter

5. Skat af &rets resultat
Aktuel skat
Andring af udskudt skat

6. Immaterielle anlaagsaktiver
Kostpris primo

Tilgange

Kostpris ultimo

Af- og nedskrivninger primo
Arets afskrivninger
Af- og nedskrivninger ultimo

Regnskabsmaessig vaerdi ultimo

Faerdiggjorte udviklingsprojekter

2016 2015
kr. kr.

0 7.922.782
1.098.363 (29.058.998)

1.098.363 (21.136.216)

Faerdig-
gjorte
udviklings-
projekter
kr.

3.190.516
731.023
3.921.539

(1.722.816)
(658.356)

(2.381.172)

1.540.367

Udviklingsprojekterne vedrgrer digital udvikling af bogportaler, som selskabet anvender i driften. Systemerne

anvendes af selskabets kunder og personale. Projekterne er feerdiggjorte samt taget i brug, og afskrivning

er pabegyndt.

Med henvisning til ARL § 83, stk. 2 er den i balancen indregnede udskudte skat modregnet de aktiverede

omkostninger vedrgrende udviklingsprojekter pa reserven for udviklingsomkostninger bundet pa egenkapi-

talen.



G.E.C. Gads Forlag A/S 14
Noter
Andre
anlaeg,
drifts- Indretning
materiel og af lejede
inventar lokaler
kr. kr.
7. Materielle anlaegsaktiver
Kostpris primo 3.485.559 717.972
Tilgange 40.509 0
Afgange (2.172.728) 0
Kostpris ultimo 1.353.340 717.972
Af- og nedskrivninger primo (3.192.016) (660.480)
Arets afskrivninger (69.979) (15.523)
Tilbagefgrsel ved afgange 2.172.728 0
Af- og nedskrivninger ultimo (1.089.267) (676.003)
Regnskabsmaessig vaerdi ultimo 264.073 41.969
2016 2015
kr. kr.
8. Udskudt skat
Immaterielle anlaegsaktiver 396.547 1.163.676
Materielle anlaegsaktiver 99.594 156.035
Hensatte forpligtelser 289.668 250.853
Fremfgrbare skattemaessige underskud 2.969.826 3.283.434
3.755.635 4.853.998
9. Periodeafgraensningsposter
Periodeafgraensningsposter bestar primaert af forskud til forfattere pd 1.666 t.kr. (2015: 1.322 t.kr.)
Palydende Nominel
veerdi veaerdi
Antal kr. kr.
10. Virksomhedskapital
Ordinzere aktier 500 20000 10.000.000
500 10.000.000

Selskabets aktier er ikke opdelt i klasser og der er ikke sket andringer i selskabskapitalen de seneste 5 ar.
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Noter

2016 2015
kr. kr.

11. Anden gzid
Moms og afgifter 799.633 298.779
Skyldig lgn, A-skat, sociale bidrag m.m. 83.116 788.167
Feriepengeforpligtelser 897.814 1.468.944
Andre skyldige omkostninger 6.574.500 6.845.331
8.355.063 9.401.221

Andre skyldige omkostninger bestar primaert af honorarer til forfattere pa 5.763 t.kr. (2015: 6.273 t.kr.)

2016 2015
kr. kr.

12. Andring i arbejdskapital
Andring i varebeholdninger 836.572 (291.193)
/Endring i tilgodehavender (1.076.437) 1.057.115
/Endring i leverandgrgeeld mv. (1.151.316) (200.463)
(1.391.181) 565.459

13. Eventualforpligtelser

Selskabet er administrationsselskab i en dansk sambeskatning. Selskabet haefter derfor i henhold til sel-
skabsskattelovens regler herom fra og med regnskabsaret 2013 for indkomstskatter mv. for de sambeskat-
tede selskaber og fra og med 1. juli 2012 ligeledes for eventuelle forpligtelser til at indeholde kildeskat pa
renter, royalties og udbytter for disse selskaber.

Hvis selskabets lejemal fraflyttes i perioden fra og med 1. marts 2017 til og med 28. februar 2018, er sel-
skabet forpligtet til at betale en kompensation pa 0,5 mio.kr.

Ombytningsret

Selskabet har en forpligtelse til at tage varer retur, hvis der er solgt med ombytningsret. Returnering sker
Igbende, og forpligtelsen pr. balancedagen vurderes ikke at veere af veesentlig veerdi, hvorfor den ikke er
hensat som en aktuel forpligtelse.

14. Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser
Sikkerhedsstillelser over for tilknyttede virksomheder i gvrigt

Selskabet hezefter solidarisk med feellesregistrerede, tilknyttede virksomheder for den samlede momsforplig-
telse. Momsforpligtelsen i de tilknyttede virksomheder udggr 800 t.kr.
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Anvendt regnskabspraksis

Regnskabsklasse
Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med &rsregnskabslovens bestemmelser for regnskabsklasse B

med tilvalg af enkelte bestemmelser for regnskabsklasse C.

Arsregnskabet er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste 3r.

Generelt om indregning og maling
Aktiver indregnes i balancen, ndr det som fglge af en tidligere begivenhed er sandsynligt, at fremtidige
gkonomiske fordele vil tilflyde virksomheden, og aktivets vaerdi kan méles palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, ndr virksomheden som fglge af en tidligere begivenhed har en retlig
eller faktisk forpligtelse, og det er sandsynligt, at fremtidige gskonomiske fordele vil fragd virksomheden,
og forpligtelsens vaerdi kan males palideligt.

Ved fgrste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Maling efter fgrste indregning sker som
beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Ved indregning og méling tages hensyn til forudsigelige risici og tab, der fremkommer, inden arsrapporten
aflaegges, og som be- eller afkraefter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

I resultatopggrelsen indregnes indtsegter, i takt med at de indtjenes, mens omkostninger indregnes med
de belgb, der vedrgrer regnskabsaret.

Omregning af fremmed valuta

Transaktioner i fremmed valuta omregnes ved fgrste indregning til transaktionsdagens kurs. Tilgodehaven-
der, geeldsforpligtelser og andre monetaere poster i fremmed valuta, som ikke er afregnet pa balancedagen,
omregnes til balancedagens valutakurs. Valutakursdifferencer, der opstar mellem transaktionsdagens kurs
og kursen pa henholdsvis betalingsdagen og balancedagen, indregnes i resultatopggrelsen som finansielle
poster. Materielle og immaterielle anlaegsaktiver, varebeholdninger og andre ikke-monetaere aktiver, der
er kgbt i fremmed valuta, omregnes til historiske kurser.

Resultatopggrelsen

Bruttofortjeneste eller -tab

Bruttofortjeneste eller -tab omfatter nettoomsaetning, sendring i lagre af faerdigvarer og eksterne omkost-
ninger.

Nettoomsaetning
Nettoomsaetning ved salg af handelsvarer og faerdigvarer indregnes i resultatopggrelsen, nar levering og
risikoovergang til kgber har fundet sted.

Vareforbrug
Vareforbrug omfatter regnskabsarets vareforbrug malt til kostpris, reguleret for seedvanlige lagernedskriv-
ninger.
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Andre eksterne omkostninger

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger, der vedrgrer virksomhedens primaere aktiviteter,
herunder distributionsomkostninger, lokaleomkostninger, kontorholdsomkostninger, salgsfremmende om-
kostninger mv. I posten indgar endvidere nedskrivninger af tilgodehavender indregnet under omsaetnings-
aktiver.

Personaleomkostninger
Personaleomkostninger omfatter lgn og gager savel som omkostninger til social sikring, pensioner o.l. for
virksomhedens medarbejdere.

Af- og nedskrivninger

Af- og nedskrivninger af materielle og immaterielle anleegsaktiver bestdr af regnskabsarets af- og ned-
skrivninger opgjort ud fra henholdsvis de fastsatte restvaerdier og brugstider for de enkelte aktiver og
gennemfgrte nedskrivningstest og af gevinster og tab ved salg af materielle samt immaterielle anlaegsak-
tiver.

Andre finansielle indtaegter

Andre finansielle indtaegter bestar af modtagne udbytter o.l. fra andre vaerdipapirer, renteindteegter, her-
under renteindtaegter fra tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder, nettokursgevinster vedrgrende
vaerdipapirer samt godtggrelser under acontoskatteordningen mv.

Andre finansielle omkostninger

Andre finansielle omkostninger bestar af renteomkostninger, herunder renteomkostninger fra gaeld til til-
knyttede virksomheder, nettokurstab vedrgrende vaerdipapirer samt tilleeg under acontoskatteordningen
mv.

Skat

Arets skat, der bestdr af &rets aktuelle skat og aendring af udskudt skat, indregnes i resultatopggrelsen
med den del, der kan henfgres til &rets resultat, og direkte pd egenkapitalen med den del, der kan henfgres
til posteringer direkte pa@ egenkapitalen.

Selskabet er sambeskattet med sgsterselskabet Aktieselskabet Trap Danmark. Den aktuelle danske sel-
skabsskat fordeles mellem de sambeskattede virksomheder i forhold til disses skattepligtige indkomster
(fuld fordeling med refusion vedrgrende skattemaessige underskud).

Balancen

Immaterielle rettigheder mv.

Immaterielle rettigheder mv. omfatter feerdiggjorte udviklingsprojekter med tilknyttede immaterielle ret-
tigheder og erhvervede immaterielle rettigheder.

Udviklingsprojekter vedrgrende produkter og processer, der er klart definerede og identificerbare, hvor den
tekniske udnyttelsesgrad, tilstraekkelige ressourcer og et potentielt fremtidigt marked eller udviklingsmu-
lighed i virksomheden kan pavises, og hvor det er hensigten at fremstille, markedsfgre eller anvende det
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pdgaeldende produkt eller den pagaeldende proces, indregnes som immaterielle anlaagsaktiver. @vrige ud-
viklingsomkostninger indregnes som omkostninger i resultatopggrelsen, nar omkostningerne afholdes. Ved
indregning af udviklingsprojekter som immaterielle anlaegsaktiver bindes et belgb svarende til de afholdte
omkostninger pa egenkapitalen under reserve for udviklingsomkostninger, der nedbringes i takt med af-
og nedskrivninger pa udviklingsprojekterne.

Kostprisen for udviklingsprojekter omfatter omkostninger, herunder gager og afskrivninger, der direkte og
indirekte kan henfgres til udviklingsprojekterne.

Indirekte produktionsomkostninger i form af indirekte henfgrbare personaleomkostninger og afskrivninger
pd immaterielle og materielle anlaegsaktiver, der er anvendt i udviklingsprocessen, indregnes i kostprisen
baseret pa det medgdede timeforbrug for det enkelte projekt.

Faerdiggjorte udviklingsprojekter afskrives linezert over den forventede brugstid, der fastseettes ud fra en
konkret vurdering af det enkelte udviklingsprojekt. Hvis brugstiden ikke kan skgnnes palideligt, fastsaettes
den til 10 &r. For udviklingsprojekter, der er beskyttet af immaterielle rettigheder, udger den maksimale
afskrivningsperiode restlgbetiden for de pdgeaeldende rettigheder. De anvendte afskrivningsperioder udggr
5 ar.

Materielle anlaegsaktiver
Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar samt indretning af lejede lokaler males til kostpris med fradrag af
akkumulerede af- og nedskrivninger. Der afskrives ikke pa grunde.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen, omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen og omkostninger til
klarggring af aktivet indtil det tidspunkt, hvor aktivet er klar til at blive taget i brug.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af forventet restvaerdi efter afsluttet brugstid. Der foretages
lineaere afskrivninger baseret pa folgende vurdering af aktivernes forventede brugstider:

Andre anlag, driftsmateriel og inventar 3-7 ar
Indretning af lejede lokaler 5 &r

For indretning af lejede lokaler og aktiver omfattet af finansielle leasingaftaler udggr afskrivningsperioden
maksimalt aftaleperioden.

Forventede brugstider og restvaerdier revurderes arligt.

Materielle anleegsaktiver nedskrives til genindvindingsvaerdi, hvis denne er lavere end den regnskabsmaes-
sige veaerdi.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, der seedvanligvis svarer til nominel veerdi, med fradrag af
nedskrivninger til imgdeg3else af forventede tab.
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Varebeholdninger
Varebeholdninger males til kostpris, opgjort efter FIFO-metoden, eller nettorealisationsvaerdi, hvor denne
er lavere.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen med tillaeg af hjemtagelsesomkostninger. Kostprisen for fremstil-
lede varer og varer under fremstilling omfatter omkostninger til direkte Ign samt indirekte produktionsom-
kostninger.

Indirekte produktionsomkostninger omfatter indirekte materialer og Ign. Finansieringsomkostninger ind-
regnes ikke i kostprisen.

Nettorealisationsveerdi for varebeholdninger opggres som forventet salgspris med fradrag af feerdigggrel-
sesomkostninger og omkostninger, der skal afholdes for at effektuere salget.

Udskudt skat

Udskudt skat indregnes af alle midlertidige forskelle mellem regnskabsmaessige og skattemaessige veerdier
af aktiver og forpligtelser, hvor den skattemaessige vaerdi af aktiverne opggres med udgangspunkt i den
planlagte anvendelse af det enkelte aktiv.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaerdien af fremfgrselsberettigede, skattemaessige underskud, ind-
regnes i balancen med den veerdi, aktivet forventes at kunne realiseres til, enten ved modregning i ud-
skudte skatteforpligtelser eller som nettoskatteaktiver.

Tilgodehavende og skyldig selskabsskat
Aktuelle skatteforpligtelser eller tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen opgjort som beregnet skat
af arets skattepligtige indkomst, der er reguleret for betalt acontoskat.

Periodeafgransningsposter
Periodeafgraensningsposter indregnet under aktiver omfatter afholdte omkostninger, der vedrgrer efterfgl-
gende regnskabsar. Periodeafgransningsposter males til kostpris.

Andre veardipapirer og kapitalandele (omsaetningsaktiver)
Andre vaerdipapirer og kapitalandele indregnet under omsazetningsaktiver omfatter bgrsnoterede vaerdipa-
pir, der méles til dagsvaerdi (bgrskurs) pa balancedagen.

Likvide beholdninger
Likvide beholdninger omfatter kontante beholdninger og bankindestdender.

Udbytte

Udbytte indregnes som en gaeldsforpligtelse pa det tidspunkt, hvor det er vedtaget pa generalforsamlingen.
Det foresldede udbytte for regnskabsaret vises som en saerskilt post i egenkapitalen. Ekstraordinzere ud-
bytter vedtaget i regnskabsaret indregnes direkte pa egenkapitalen ved udlodning og vises som en saerskilt
post i ledelsens forslag til resultatdisponering.
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Andre finansielle forpligtelser
Andre finansielle forpligtelser males til amortiseret kostpris, der saedvanligvis svarer til nominel vaerdi.

Pengestrgmsopggrelsen
Pengestrgmsopggrelsen viser pengestrgmme vedrgrende drift, investeringer og finansiering samt likviderne
ved arets begyndelse og slutning.

Pengestrgmme vedrgrende driftsaktiviteter praesenteres efter den indirekte metode og opggres som drifts-
resultatet reguleret for ikke-kontante driftsposter, aendring i driftskapital og betalt selskabsskat.

Pengestrgmme vedrgrende investeringsaktiviteter omfatter betalinger i forbindelse med kgb og salg af
aktiviteter samt kgb, udvikling, forbedring og salg mv. af immaterielle og materielle anlaegsaktiver.

Pengestrgmme vedrgrende finansieringsaktiviteter omfatter sendringer i stgrrelse eller sammensatning af
virksomhedskapitalen og de omkostninger, der er forbundet hermed, samt optagelse af 1an, afdrag pa
rentebaerende gaeld og betaling af udbytte.

Likvider omfatter likvide beholdninger og kortfristede vaerdipapirer med ubetydelig kursrisiko med fradrag
af kortfristet bankgaeld.



