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Virksomhedsoplysninger

Virksomhed
Stofa Fiber A/S
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CVR-nr.: 36423544

Hjemsted: Silkeborg

Regnskabsar: 01.01.2021 - 31.12.2021
Telefonnummer: 70151560

Bestyrelse

Jesper Barslund Jacobsen, formand
Niels Duedahl

Gert Vinther Jgrgensen
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Sune Nabe Frederiksen, direktar

Revisor
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Ledelsespategning

Bestyrelsen og direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret 01.01.2021 -
31.12.2021 for Stofa Fiber A/S.

Arsrapporten aflaegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.
Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af virksomhedens aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31.12.2021 samt af resultatet af virksomhedens aktiviteter for regnskabsaret 01.01.2021 -

31.12.2021.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold, beretningen
omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.
Silkeborg, den 06.04.2022

Direktion

Sune Nabe Frederiksen
direktar

Bestyrelse

Jesper Barslund Jacobsen Niels Duedahl
formand

Gert Vinther Jorgensen
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Den uafhaengige revisors
revisionspategning

Til kapitalejerne i Stofa Fiber A/S

Konklusion

Vi har revideret arsregnskabet for Stofa Fiber A/S for regnskabsaret 01.01.2021 - 31.12.2021, der omfatter
resultatopggrelse, balance, egenkapitalopgerelse og noter, herunder anvendt regnskabspraksis. Arsregnskabet
udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle
stilling pr. 31.12.2021 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 01.01.2021 - 31.12.2021 i
overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfgrt vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav,
der er gaeldende i Danmark. Vores ansvar ifglge disse standarder og krav er naermere beskrevet i
revisionspategningens afsnit "Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet”. Vi er uafhaengige af selskabet i
overensstemmelse med International Ethics Standards Board for Accountants’ internationale retningslinjer for
revisorers etiske adfeerd (IESBA Code) og de yderligere etiske krav, der er gaeldende i Danmark, ligesom vi har
opfyldt vores gvrige etiske forpligtelser i henhold til disse krav og IESBA Code. Det er vores opfattelse, at det
opnaede revisionsbevis er tilstraekkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstemmelse
med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen anser for
ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser
eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortsaette driften,
at oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor dette er relevant, samt at udarbejde arsregnskabet pa
grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at likvidere selskabet,
indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at gare dette.

Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet

Vores mal er at opna hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet som helhed er uden vaesentlig fejlinformation,
uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning med en konklusion. Hgj grad af
sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revision, der udfgres i
overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav, der er gaeldende i
Danmark, altid vil afdaekke vaesentlig fejlinformation, nar sadan findes. Fejlinformation kan opsta som fglge af
besvigelser eller fejl og kan betragtes som vaesentlige, hvis det med rimelighed kan forventes, at de enkeltvis
eller samlet har indflydelse pa de gkonomiske beslutninger, som brugerne traeffer pa grundlag af arsregnskabet.
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Som led i en revision, der udferes i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er gaeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professionel skepsis
under revisionen. Herudover:

« |dentificerer og vurderer vi risikoen for vaesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne skyldes
besvigelser eller fejl, udformer og udferer revisionshandlinger som reaktion pa disse risici samt opnar
revisionsbevis, der er tilstraeekkeligt og egnet til at danne grundlag for vores konklusion. Risikoen for ikke at
opdage vaesentlig fejlinformation forarsaget af besvigelser er hgjere end ved vasentlig fejlinformation
forarsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sammensvaergelser, dokumentfalsk, bevidste udeladelser,
vildledning eller tilsidesaettelse af intern kontrol.

¢ Opnar vi forstaelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme
revisionshandlinger, der er passende efter omstaendighederne, men ikke for at kunne udtrykke en konklusion
om effektiviteten af selskabets interne kontrol.

e Tager vi stilling til, om den anvendte regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de
regnskabsmaessige skan og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

» Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat
drift er passende, samt om der pa grundlag af det opnaede revisionsbevis er vaesentlig usikkerhed forbundet
med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om selskabets evne til at fortseette driften. Hvis
vi konkluderer, at der er en vaesentlig usikkerhed, skal vi i vores revisionspategning ggre opmaerksom pa
oplysninger herom i arsregnskabet eller, hvis sddanne oplysninger ikke er tilstraekkelige, modificere vores
konklusion. Vores konklusioner er baseret pa det revisionsbevis, der er opnaet frem til datoen for vores
revisionspategning. Fremtidige begivenheder eller forhold kan dog medfare, at selskabet ikke leengere kan
fortseette driften.

e Tager vi stilling til den samlede praesentation, struktur og indhold af arsregnskabet, herunder
noteoplysningerne, samt om arsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og begivenheder pé en
sadan made, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den gverste ledelse om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmaessige placering
af revisionen samt betydelige revisionsmaessige observationer, herunder eventuelle betydelige mangler i intern
kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for konklusion
med sikkerhed om ledelsesberetningen.

| tilknytning til vores revision af arsregnskabet er det vores ansvar at laese ledelsesberetningen og i den
forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med arsregnskabet eller vores viden
opnaet ved revisionen eller pd anden made synes at indeholde vaesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er herudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i henhold til
arsregnskabsloven.
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Baseret pa det udferte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse med
arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke fundet vaesentlig
fejlinformation i ledelsesberetningen.

Silkeborg, den 06.04.2022

Deloitte
Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
CVR-nr. 33963556

Peter Molkjaer Heidi Julitta @stergaard Jensen
Statsautoriseret revisor Statsautoriseret revisor

MNE-nr. mne24821 MNE-nr. mne34163
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Ledelsesberetning

Hoved- og nogletal

2021 2020 2019 2018 2017

t.kr. t.kr. t.kr. t.kr. t.kr.
Hovedtal
Nettoomsaetning 906.046 856.558 707.614 700.555 670.919
Bruttoresultat 401.481 340.318 358.521 352.143 296.627
Driftsresultat (36.044) (87.753) (22.545) 11.542 (43.937)
Resultat af finansielle poster (22.940) (16.544) (21.781) 71.925 40.892
Arets resultat (45.831) (80.306) (30.855) 77.295 3.658
Balancesum 3.739.352 3.563.194 3.140.238 2.932.778 2.977.078
Investeringer i materielle 488.370 528.768 348.122 289.279 305.886
aktiver
Egenkapital 893.351 939.182 1.019.488 1.050.343 965.721
Nogletal
Bruttoavance (%) 44,31 39,73 50,67 50,27 44,21
EBIT-margin (%) (3,98) (10,24) (3,19) 1,65 (6,55)
Afkastningsgrad (%) (2,62) (2,62) (0,74) 0,39 (1,56)
Egenkapitalforrentning (%) (5,00) (8,20) (2,98) 7,67 0,38
Soliditetsgrad (%) 23,89 26,36 32,47 35,81 32,44

Hoved- og negletallene for 2017 er pavirket af fusionen mellem Eniig Fiber A/S og Bredband Nord A/S.

Hoved- og nagletal er defineret og beregnet i overensstemmelse med Finansforeningens gaeldende version af
“Anbefalinger & Nogletal".

Bruttoavance (%):
Bruttoresultat * 100
Nettoomsaetning

EBIT-margin (%):
Driftsresultat * 100
Nettoomsaetning

Afkastningsgrad (%):
Driftsresultat * 100
Gennemsnitlig aktiver
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Egenkapitalforrentning (%):
Arets resultat * 100
Gns. egenkapital

Soliditetsgrad (%):
Egenkapital * 100
Balancesum
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Virksomhedens vaesentligste aktiviteter

Selskabets formal er at drive virksomhed inden for digital kommunikation, herunder at eje, etablere, drive og
vedligeholde infrastrukturvirksomhed baseret pa fiberbredbandsteknologi, samt at markedsfare, szlge og
distribuere fiberbredbandsydelser og produkter ogsa via samarbejde med eksterne tjenesteudbydere.

Udvikling i aktiviteter og ekonomiske forhold
Selskabet etablerer, drifter, vedligeholder og supporterer fibernet i store dele af Norlys forsyningsomrade og har
desuden samarbejdsaftaler med Nord Energi og RAH Fiberbredband.

Derudover selger, udvikler og distribuerer selskabet fiberbredbdnd og TV indhold via partnere til ca. 137.600
privat-, forenings- og erhvervskunder. Og slutteligt tilbyder selskabet engrosydelser og adgang til Norlys fibernet
gennem det uafhaengige wholesaleselskab OpenNet A/S.

Arets resultat sammenholdt med den forventede udvikling
Selskabets resultat for 2021 udviser et underskud pa 46 mio.kr., og selskabets balance pr. 31. december 2021
udviser en egenkapital pa 893 mio.kr.

Arets resultat er under det forventede og er pavirket af udtraedelsen af Waoo samarbejdet samt efterlevelsen af
konkurrencemyndighedernes krav for godkendelsen af Fusionen i 2019, der betad at man skulle szette alle
kunderne fri. Kunderne skulle herefter aktivt veelge deres serviceudbyder pa det dbne fibernet. Dette har betydet
at man i ferste kvartal har oplevet et overnormalt pres pa telefonindgangene, grundet de mange forandringer for
kunderne. Dette har medfert en betydelig ekstraomkostning i selskabet. | forlaengelse af dette har man ligeledes
gennemfart en raekke initiativer for at fastholde sa mange kunder som muligt. Disse initiativer har ogsa pavirket
2021 resultatet negativt. Samlet har disse forhold pavirket resultatet negativt med ca. 80 mio.kr.

| forbindelse med en forventet udspaltning af aktivitet i farste halvar af 2022, har man gennemfert en
nedskrivningstest af anlaegsaktiverne i kundeforretningen. Dette har bland andet fort til nedskrivninger af
immaterielle anlaeg, herunder goodwill pa tidligere kab af kunder.

Selskabet har en sund og veletableret fiberforretning, som vokser stgt i takt med, at fibernettet udvides pa
kommercielle vilkar. Ogsa i ar har vi ndet vores erklaerede salgsmal. Stofa Fibers samlede kundeantal er i 2021
137.600 kunder.

Pa denne baggrund anses resultatet for tilfredsstillende.

Fiberforretningen

Hurtigt internet er en grundlaeggende forudsaetning for at fungere i det globale vidensamfund. | den forbindelse
har Selskabet som en del af Norlys forpligtet sig til at levere hgjhastighedsbredband til alle andelshavere inden
udgangen af 2023. Dette skal ogsa geelde for omrader, hvor investeringen isoleret set har en meget lang
tilbagebetalingstid.

Selskabet har pa vores eksisterende fibernet i 2021 haft over 36.000 nye tilslutningerog har sammen med andre
fibernet i Norlys en fiberdaekning pa ca. 90% i hele Norlys’ el-forsyningsomrade.

Selskabets fibernet er sammen med andre fibernet i Norlys landets stgrste fibernet. Selskabets fibernet er fuldt
ud dbent for andre tjenesteudbydere. Det giver slutbrugerne mulighed for frit at veelge deres udbyder af TV og
bredband pa fibernettet. Selskabet har via OpenNet indgdet samarbejdsaftaler med stort set alle
tjenesteudbydere i markedet.
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Sidelgbende med de mange udviklingsaktiviteter, er det lykkedes at holde driften stabil og overholde
leveringstiderne pa nye fiberinstallationer i 2021. Vores karende teknikere har opretholdt aktivitetsniveauet for at
sikre kvalitet og kapacitet i et ar, hvor der har vaeret sarligt behov for et godt hgjhastighedsinternet, da Covid-19
har gjort det endnu tydeligere, hvor vigtig en hurtig og stabil internetforbindelse er for muligheden for blandt
andet at arbejde og modtage undervisning hjemmefra.

Usikkerhed vedrorende indregning og maling

Selskabets anlaegsinvesteringer indgér i balancen til kostpris minus afskrivninger. Veerdiansaettelsen af
bredbandsaktiviteten er i sagens natur behaftet med skan og usikkerhed. Ledelsen har gennemfart en
nedskrivningstest med udgangspunkt i forretningsplanerne. De vaesentligste skgn i nedskrivningstesten vedrgrer
udviklingen i kunder, priser pa fiberprodukter samt indtjening pr. kunde.

Nedskrivningstesten viser, at der ikke er behov for nedskrivning.

Forventet udvikling
Ledelsen forventer i 2022 en positiv udvikling i aktivitetsniveauet og forventer et resultat fgr skat i niveauet 40
mio.kr. for det kommende ar.

Redegorelse for samfundsansvar
Der henvises til redeggrelse for samfundsansvar, som er medtaget i koncernregnskabet for Norlys a.m.b.a.,
CVR-nr. 26382645.

Redegorelse for det underrepraesenterede koen
Der henvises til redeggrelse for det underrepraesenterede kan, som er medtaget i koncernregnskabet Norlys
a.m.b.a., CVR-nr. 26382645.

Redegorelse for politik for dataetik
Der henvises til redeggrelse for politik for dataetik, som er medtaget i koncernregnskabet for Norlys a.m.b.a.,
CVR-nr. 26 38 26 45.

Begivenheder efter balancedagen

Der er fra balancedagen og frem til i dag ikke indtradt forhold, som forrykker vurderingen af arsrapporten.
Udbruddet og spredningen af COVID-19 har ikke haft og forventes ikke at fa vaesentlig indvirkning pa
virksomhedens finansielle stilling og udvikling.

Selskabet forventes i labet af aret at foretage en udspaltning af den digitale kommunikation, der szlger og
distribuere digitale fiberbredbandsydelse.

Selskabets aktivitet vil herefter alene vaere at eje, etablere, drive og vedligeholde infrastrukturvirksomhed
baseret pa fiberbredbdndsteknologi. Denne del forventes i lgbet af 2022 at blive fusioneret med SE Fibernet A/S.
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Resultatopgerelse for 2021

11

2021 2020

Note t.kr. t.kr.

Nettoomsaetning 3 906.046 856.558
Arbejde udfert for egen regning og opfert under aktiver 157.455 87.396
Andre driftsindteegter 356 164
Omkostninger til ravarer og hjelpematerialer (364.103) (325.725)
Andre eksterne omkostninger 4 (298.273) (278.075)
Bruttoresultat 401.481 340.318
Personaleomkostninger 5 (195.122) (165.810)
Af- og nedskrivninger (242.403) (233.101)
Andre driftsomkostninger 6 0 (29.160)
Driftsresultat (36.044) (87.753)
Indtaegter af kapitalandele i associerede virksomheder 0 1.042
Andre finansielle indteegter 0 921
Andre finansielle omkostninger 7 (22.940) (17.465)
Resultat for skat (58.984) (103.255)
Skat af arets resultat 8 13.153 22.949
Arets resultat 9 (45.831) (80.306)
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Balance pr. 31.12.2021
Aktiver
2021 2020

Note t.kr. t.kr.
Feerdiggjorte udviklingsprojekter 11 87.179 54.618
Erhvervede immaterielle aktiver 0 0
Erhvervede lignende rettigheder 5.700 3.299
Goodwill 26.875 40.221
Udviklingsprojekter under udfgrelse 11 85.688 63.253
Immaterielle aktiver 10 205.442 161.391
Produktionsanlaeg og maskiner 3.195.851 2.934.002
Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar 773 385
Materielle aktiver under udfgrelse 146.309 127.861
Materielle aktiver 12 3.342.933 3.062.248
Kapitalandele i associerede virksomheder
Finansielle aktiver 13 0 0
Anlaegsaktiver 3.548.375 3.223.639
Ravarer og hjelpematerialer 57.793 56.278
Varebeholdninger 57.793 56.278
Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser 22.019 16.837
Igangvaerende arbejder for fremmed regning 14 142 5.459
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder 49.735 183.526
Andre tilgodehavender 20.578 55
Tilgodehavende sambeskatningsbidrag 36.503 47.993
Periodeafgraensningsposter 15 382 29.407
Tilgodehavender 129.359 283.277
Likvide beholdninger 3.825 0
Omsatningsaktiver 190.977 339.555
Aktiver 3.739.352 3.563.194
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Passiver
2021 2020
Note t.kr. t.kr.
Virksomhedskapital 16 121.000 121.000
Reserve for udviklingsomkostninger 131.799 88.142
Overfort overskud eller underskud 640.552 730.040
Egenkapital 893.351 939.182
Udskudt skat 17 65.499 41.968
Hensatte forpligtelser 65.499 41.968
Modtagne forudbetalinger fra kunder 18.455 9.373
Anden geeld 0 12.971
Langfristede geeldsforpligtelser 18 18.455 22.344
Kortfristet del af langfristede forpligtelser 18 2.381 3.530
Bankgaeld 0 3.278
Leverandgrer af varer og tjenesteydelser 105.380 208.474
Geeld til tilknyttede virksomheder 2.619.802 2.308.404
Anden geeld 34.484 36.014
Kortfristede gaeldsforpligtelser 2.762.047 2.559.700
Gaeldsforpligtelser 2.780.502 2.582.044
Passiver 3.739.352 3.563.194
Usadvanlige forhold 1
Begivenheder efter balancedagen 2
Ikke-indregnede leje- og leasingforpligtelser 19
Eventualforpligtelser 20
Neertstaende parter med bestemmende indflydelse 21
Transaktioner med naertstaende parter, der ikke er pa 22

markedsmaessige vilkar

Koncernforhold

23
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Egenkapitalopgoerelse for
genkapitalopgoerelse for 2021
Reserve for Overfort
Virksomheds- udviklings- overskud eller
kapital omkostninger underskud lalt
t.kr. t.kr. t.kr. t.kr.
Egenkapital primo 121.000 88.142 730.040 939.182
Overfort til reserver 0 43.657 (43.657) 0
Arets resultat 0 0 (45.831) (45.831)
Egenkapital ultimo 121.000 131.799 640.552 893.351
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Noter

1 Usaedvanlige forhold

Selskabets resultat er under det forventede og er pavirket af udtraedelsen af Waoo samarbejdet samt
efterlevelsen af konkurrencemyndighedernes krav for godkendelsen af Fusionen i 2019, der betad at man skulle
seette alle kunderne fri. Kunderne skulle herefter aktivt veelge deres service udbyder pa det dbne fibernet. Dette
har betydet at man i forste kvartal har oplevet et overnormalt pres pa telefonindgangene, grundet de mange
forandringer for kunderne. Dette har medfert en betydelig ekstraomkostning i selskabet. | forlaengelse af dette
har man ligeledes gennemfert en raekke initiativer for at fastholde sa mange kunder som muligt. Disse initiativer
har ogsa pavirket 2021 resultatet negativt. Samlet har disse forhold pavirket resultatet negativt med ca. 80 mio.
kr.

| forbindelse med en forventet udspaltning af aktivitet i farste halvar af 2022, har man gennemfert en
nedskrivningstest af anlaegsaktiverne i kundeforretningen. Dette har blandt andet fart til nedskrivninger af
immaterielle anlaeg, herunder goodwill pa tidligere kab af kunder pa i alt 38 mio.kr.

2 Begivenheder efter balancedagen

Der er fra balancedagen og frem til i dag ikke indtradt forhold, som forrykker vurderingen af arsrapporten.
Udbruddet og spredningen af COVID-19 har ikke haft og forventes ikke at fa vaesentlig indvirkning pa
virksomhedens finansielle stilling og udvikling.

Selskabet forventes i labet af aret at foretage en udspaltning af den digitale kommunikation, der szlger og
distribuere digitale fiberbredbandsydelse. Selskabets aktivitet vil herefter alene vaere at eje, etablere, drive og
vedligeholde infrastrukturvirksomhed baseret pa fiberbredbandsteknologi. Denne del forventes i labet af 2022 at
blive fusioneret med SE Fibernet A/S.

3 Nettoomsaetning

2021 2020
t.kr. t.kr.
Fiberprodukter 592.854 715.333
Serviceydelser og operatarydelser 313.192 141.225
Aktiviteter i alt 906.046 856.558

Selskabets nettoomsaetning bestar af salg i Danmark fordelt pa ovenstaende segmenter.

4 Andre eksterne omkostninger
| regnskabsposten indgar omkostninger afledt af sidste ars fusion i koncernen.
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5 Personaleomkostninger
2021 2020
t.kr. t.kr.
Gager og lenninger 174.221 148.559
Pensioner 17.827 14.390
Andre omkostninger til social sikring 3.074 2.861
195.122 165.810
Gennemsnitligt antal fuldtidsansatte medarbejdere 351 305
Ledelses- Ledelses-
vederlag vederlag
2021 2020
t.kr. t.kr.
Direktion 1.390 1.321
Bestyrelse 150 150
1.540 1.471
Vederlag til ledelsen er baseret pa et skan over tidsanvendelsen for direktionen og bestyrelsen, da ledelsen
indgar som ledelsesmedlem i flere af koncernens selskaber.
6 Andre driftsomkostninger
| regnskabsposten indgar omkostninger til kontraktslige forhold.
7 Andre finansielle omkostninger
2021 2020
t.kr. t.kr.
Finansielle omkostninger fra tilknyttede virksomheder 15.720 17.432
Valutakursreguleringer 1.075 0
Qvrige finansielle omkostninger 6.145 33
22.940 17.465
8 Skat af arets resultat
2021 2020
t.kr. t.kr.
Aktuel skat (36.503) (47.993)
Andring af udskudt skat 23.531 22.301
Regulering vedrgrende tidligere ar (181) 2.743
(13.153) (22.949)
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9 Forslag til resultatdisponering
2021 2020
t.kr. t.kr.
Overfort resultat (45.831) (80.306)
(45.831) (80.306)
10 Immaterielle aktiver
Udviklings-
Faerdiggjorte Erhvervede Erhvervede projekter
udviklings- immaterielle lignende under
projekter aktiver rettigheder Goodwill udforelse
t.kr. t.kr. t.kr. t.kr. t.kr.
Kostpris primo 72.062 0 9.252 92.725 63.253
Overfgrsler 43.532 0 0 0 (43.532)
Tilgange 0 1.284 3.396 8.122 65.967
Kostpris ultimo 115.594 1.284 12.648 100.847 85.688
Af- og nedskrivninger primo (17.444) 0 (5.953) (52.504) 0
Arets nedskrivninger 0 0 0 (11.500) 0
Arets afskrivninger (10.971) (1.284) (995) (9.968) 0
Af- og nedskrivninger (28.415) (1.284) (6.948) (73.972) 0
ultimo
Regnskabsmaessig vaerdi 87.179 0 5.700 26.875 85.688

ultimo

11 Udviklingsprojekter

Feerdiggjorte udviklingsprojekter er udvikling af fibernet fra begyndelsen og er udviklingen af den teknologi, der

viderefgres i dag, samt udvikling af understgttende IT systemer.

Udviklingsprojekter under udfarelse kan henfares til udviklingsprojekter, der vedrarer selskabets IT-systemer
samt gvrig systemudvikling til understettelse af selskabets strategi. Udviklingsprojekterne lever op til de
fremsatte forventninger, og der er saledes ikke indikationer pa nedskrivning. Udviklingsprojekter under udferelse
forventes dermed at bidrage til den fremtidige indtjening.
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12 Materielle aktiver

Materielle

Produktions- Andre anlaeg, aktiver

anlaeg og driftsmateriel under

maskiner og inventar udforelse

t.kr. t.kr. t.kr.

Kostpris primo 4.222.437 5.800 127.861

Overfersler 469.293 0 (469.293)

Tilgange 0 629 487.741

Kostpris ultimo 4.691.730 6.429 146.309

Af- og nedskrivninger primo (1.288.435) (5.415) 0

Arets nedskrivninger (18.164) 0 0

Arets afskrivninger (189.280) (241) 0

Af- og nedskrivninger ultimo (1.495.879) (5.656) 0

Regnskabsmaessig vaerdi ultimo 3.195.851 773 146.309

13 Finansielle aktiver

Kapitalandele i
associerede
virksomheder

t.kr.

Kostpris primo 71.810

Afgange (71.810)

Kostpris ultimo 0

Nedskrivninger primo (71.810)

Tilbagefersel ved afgange 71.810

Nedskrivninger ultimo 0

Regnskabsmaessig vaerdi ultimo 0
14 Igangvaerende arbejder for fremmed regning

2021 2020

t.kr. t.kr.

Igangveerende arbejder for fremmed regning 142 5.459

142 5.459

15 Periodeafgraensningsposter

Periodeafgraensningsposter udgeres af forudbetalte omkostninger vedragrende vareforbrug.
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16 Virksomhedskapital

Palydende Nominel
veerdi veerdi
Antal t.kr. t.kr.
Aktier 1.210.000 100 121.000.000
1.210.000 121.000.000
Aktierne er ikke opdelt i klasser.
17 Udskudt skat
2021 2020
t.kr. t.kr.
Immaterielle aktiver 22.015 11.698
Materielle aktiver 46.045 33.109
Andre skattepligtige midlertidige forskelle (2.561) (2.839)
Udskudt skat i alt 65.499 41.968
2021 2020
Bevaegelser i aret t.kr. t.kr.
Primo 41.968 19.667
Indregnet i resultatopgerelsen 23.531 22.301
Ultimo 65.499 41.968
18 Langfristede forpligtelser
Forfald inden Forfald inden Forfald
for 12 for 12 efter 12
maneder maneder maneder
2021 2020 2021
t.kr. t.kr. t.kr.
Modtagne forudbetalinger fra kunder 2.381 3.530 18.455
2.381 3.530 18.455
19 Ikke-indregnede leje- og leasingforpligtelser
2021 2020
t.kr. t.kr.
Forpligtelser i henhold til leje- eller leasingkontrakter frem til udlgb i alt 0 554

20 Eventualforpligtelser

Selskabet indgar i en dansk sambeskatning med Norlys Holding A/S om administrationsselskab. Selskabet haefter
derfor i henhold til selskabsskattelovens regler herom for indkomstskatter mv. for de sambeskattede selskaber
og ligeledes for eventuelle forpligtelser til at indeholde kildeskat pa renter, royalties og udbytter for de
sambeskattede selskaber. De sambeskattede selskabers samlede kendte nettoforpligtelse i sambeskatningen
fremgar af administrationsselskabets arsregnskab.
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21 Neertstaende parter med bestemmende indflydelse

Felgende naertstaende parter har bestemmende indflydelse pa selskabet:
Norlys a.m.b.a., Silkeborg (ultimativt moderselskab)

Norlys Holding A/S, Silkeborg

Norlys Digital & Tele Holding A/S, Esbjerg

Norlys Tele Service A/S, Silkeborg (moderselskab)

22 Transaktioner med nzertstaende parter, der ikke er pa markedsmaessige vilkar
| henhold til arsregnskabslovens §98c, stk. 7 oplyses alene transaktioner med naertstaende parter, der ikke er
gennemfert pd markedsvilkar. Der er ikke gennemfart sadanne transaktioner i regnskabsaret.

23 Koncernforhold
Navn og hjemsted for modervirksomheden, der udarbejder koncernregnskab for den stgrste og mindste
koncern: Norlys a.m.b.a., Tietgensvej 4, 8600 Silkeborg

20
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Anvendt regnskabspraksis

Regnskabsklasse
Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabslovens bestemmelser for regnskabsklasse C (stor).

Arsregnskabet er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste ar, dog er segmentoplysningerne i note 2
tilpasset saledes disse er i overensstemmelse med selskabets interne rapporteringer. Sammenligningstallene er
tilpasset den andrede praesentation.

Selskabet har i henhold til arsregnskabslovens §96, stk. 3 undladt at angive honorar til generalforsamlingsvalgt
revisor.

Koncernregnskab
Med henvisning til arsregnskabslovens § 112, stk. 1, er der ikke udarbejdet koncernregnskab.

Generelt om indregning og maling
Aktiver indregnes i balancen, nar det som falge af en tidligere begivenhed er sandsynligt, at fremtidige
gkonomiske fordele vil tilflyde virksomheden, og aktivets veerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, ndr virksomheden som falge af en tidligere begivenhed har en retlig eller
faktisk forpligtelse, og det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil fraga virksomheden, og
forpligtelsens vaerdi kan males palideligt.

Ved farste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Maling efter farste indregning sker som beskrevet
for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige risici og tab, der fremkommer, inden arsrapporten
afleegges, og som be- eller afkrafter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

| resultatopgerelsen indregnes indteegter, i takt med at de indtjenes, mens omkostninger indregnes med de
belgb, der vedrgrer regnskabsaret.

Virksomhedssammenslutninger

Nyerhvervede eller nystiftede virksomheder indregnes i regnskabet fra henholdsvis overtagelsestidspunktet og
stiftelsestidspunktet. Solgte eller afviklede virksomheder indregnes i den konsoliderede resultatopgerelse frem til
henholdsvis afstaelsestidspunktet og afviklingstidspunktet.

Ved kgb af nye virksomheder anvendes overtagelsesmetoden, hvorefter de nytilkabte virksomheders
identificerbare aktiver og forpligtelser males til dagsveerdi pa overtagelsestidspunktet. Der hensattes alene til
daekning af omkostninger ved omstruktureringer i den erhvervede virksomhed i det omfang, de er besluttet i den
erhvervede virksomheden inden overtagelsen. Der tages hensyn til skatteeffekten af de foretagne
omvurderinger.

Positive forskelsbelgb (goodwill) mellem kostprisen for den erhvervede kapitalandel og dagsveerdien af de
overtagne aktiver og forpligtelser indregnes under immaterielle anlaegsaktiver og afskrives systematisk over
resultatopgerelsen efter en individuel vurdering af brugstiden. Hvis der ikke kan skennes en palidelig brugstid,
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fastseettes denne til 10 ar. Brugstiden revurderes arligt. Negative forskelsbelgb (negativ goodwill) indregnes i
resultatopgerelsen som en indtaegt.

Ved keb af virksomheder, fusioner, spaltninger, tilfarsel af aktiver og aktieombytninger mv., hvor de deltagende
virksomheder er under modervirksomhedens kontrol, anvendes sammenlaegningsmetoden, hvor
sammenlaegningen anses for gennemfart pa erhvervelsestidspunktet uden tilpasning af sammenligningstal. Efter
sammenlaegningsmetoden indregnes den erhvervede virksomheds aktiver og forpligtelser til regnskabsmaessige
veerdier, korrigeret for eventuelle forskelle i anvendt regnskabspraksis og regnskabsmaessige skan. Forskellen
mellem det aftalte vederlag og den erhvervede virksomheds regnskabsmaessige veerdi indregnes pa
egenkapitalen.

Fortjeneste eller tab ved afhandelse af virksomheder

Fortjeneste eller tab ved afhaendelse eller afvikling af virksomheder opgares som forskellen mellem
salgssummen eller afviklingssummen og den regnskabsmaessige veerdi af nettoaktiverne pa henholdsvis
afhaendelses- og afviklingstidspunktet, inklusive ikke-afskrevet goodwill samt forventede omkostninger til salg
eller afvikling. Tab eller gevinst ved salg af virksomheder praesenteres under andre driftsindtaegter eller
driftsomkostninger.

Omregning af fremmed valuta

Transaktioner i fremmed valuta omregnes ved ferste indregning til transaktionsdagens kurs. Tilgodehavender,
gaeldsforpligtelser og andre monetaere poster i fremmed valuta, som ikke er afregnet pa balancedagen,
omregnes til balancedagens valutakurs. Valutakursdifferencer, der opstar mellem transaktionsdagens kurs og
kursen pa henholdsvis betalingsdagen og balancedagen, indregnes i resultatopggrelsen som finansielle poster.
Materielle og immaterielle anlaegsaktiver, varebeholdninger og andre ikke-monetaere aktiver, der er kgbt i
fremmed valuta, omregnes til historiske kurser.

Resultatopgerelsen

Nettoomsaetning

Nettoomsaetning ved salg af abonnement-, operatar- og serviceydelser samt varer indregnes i
resultatopgerelsen, safremt levering og risikoovergang til keber har fundet sted inden arets udgang, og hvis
indtaegten kan opgeres palideligt og forventes modtaget.

Nettoomsaetningen males til dagsvaerdien af det aftalte vederlag ekskl. moms og afgifter. Alle former for afgivne
rabatter er fratrukket i nettoomsaetningen.

Tilslutningsbidrag opkraevet i forbindelse med etablering af nye installationer mv. indregnes som langfristede
gaeldsforpligtelser og indteegtsfares over 5 ar.

Igangveerende arbejder for fremmed regning indregnes i nettoomsaetningen, i takt med at
produktionen udfgres, sdledes at nettoomsaetningen svarer til salgsveerdien af det i regnskabsaret udferte
arbejde (produktionsmetoden).

Arbejde udfert for egen regning og opfert under aktiver

Arbejde udfert for egen regning og opfart under aktiver omfatter personaleomkostninger og andre
omkostninger, der er afholdt i regnskabsaret og indregnet i kostprisen for egenudviklede immaterielle og
materielle anlaegsaktiver.
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Andre driftsindtaegter
Andre driftsindtaegter indeholder regnskabsposter af sekundaer karakter i forhold til virksomhedernes
aktiviteter, herunder fortjeneste ved salg af immaterielle og materielle anlaagsaktiver.

Omkostninger til ravarer og hjeelpematerialer

Ombkostninger til ravarer og hjelpematerialer omfatter regnskabsarets forbrug af ravarer og hjelpematerialer
efter regulering for forskydning i beholdninger af disse varer mv. fra primo til ultimo. | posten indgar eventuelt
svind og sadvanlige nedskrivninger af de pagaeldende lagerbeholdninger.

Andre eksterne omkostninger

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger, der vedrgrer virksomhedens primaere aktiviteter,
herunder lokaleomkostninger, kontorholdsomkostninger, salgsfremmende omkostninger mv. | posten indgar
endvidere nedskrivninger af tilgodehavender indregnet under omsatningsaktiver.

Personaleomkostninger
Personaleomkostninger omfatter lan og gager savel som omkostninger til social sikring, pensioner o.l. for
virksomhedens medarbejdere.

Af- og nedskrivninger
Af- og nedskrivninger af materielle og immaterielle aktiver bestar af regnskabsarets af- og nedskrivninger.

Andre driftsomkostninger
Andre driftsomkostninger omfatter omkostninger af sekundaer karakter set i forhold til virksomhedens
hovedaktivitet.

Indtaegter af kapitalandele i associerede virksomheder
Indtaegter af kapitalandele i associerede virksomheder omfatter den forholdsmaessige andel af de enkelte
associerede virksomheders resultat efter forholdsmaessig eliminering af interne avancer og tab.

Andre finansielle indtaegter

Andre finansielle indtaegter bestar af modtagne udbytter o.l. fra andre vaerdipapirer og kapitalandele,
renteindtaegter, herunder renteindtaegter fra tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder, nettokursgevinster
vedrgrende veerdipapirer, gaeld og transaktioner i fremmed valuta, amortisering af finansielle aktiver samt
godtggrelser under acontoskatteordningen mv.

Andre finansielle omkostninger

Andre finansielle omkostninger bestar af renteomkostninger, herunder renteomkostninger fra geeld til
tilknyttede virksomheder, nettokurstab vedrgrende veaerdipapirer, gaeld og transaktioner i fremmed valuta,
amortisering af finansielle forpligtelser samt tillaeg under acontoskatteordningen mv.

Skat

Arets skat, der bestér af drets aktuelle skat og aendring af udskudt skat, indregnes i resultatopgerelsen med den
del, der kan henfares til arets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del, der kan henfares til posteringer
direkte pa egenkapitalen.

Selskabet er sambeskattet med alle danske tilknyttede virksomheder. Den aktuelle danske selskabsskat fordeles
mellem de sambeskattede virksomheder i forhold til disses skattepligtige indkomster (fuld fordeling med refusion
vedrgrende skattemaessige underskud).
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Balancen

Goodwill

Goodwill er positive forskelsbelgb mellem kostpris og dagsvaerdi af overtagne aktiver og forpligtelser i
virksomhedsovertagelser. Goodwill afskrives linezert over den vurderede brugstid, der fastleegges pa baggrund

af ledelsens erfaringer inden for de enkelte forretningsomrader. For goodwillbelgb er brugstiderne fastlagt ud fra
en vurdering af den gkonomiske levetid, der fastleegges pa baggrund af ledelsens erfaringer inden for de enkelte
forretningsomrader og vurderet til 5 ar for kunderettigheder. Brugstiderne revurderes arligt. De anvendte
afskrivningsperioder udger 5 ar.

Goodwill nedskrives til genindvindingsvaerdi, hvis denne er lavere end den regnskabsmaessige veerdi.

Immaterielle rettigheder mv.
Immaterielle rettigheder mv. omfatter igangveerende og feerdiggjorte udviklingsprojekter samt erhvervede
immaterielle rettigheder.

Udviklingsprojekter vedrgrende produkter og processer, der er klart definerede og identificerbare, hvor den
tekniske udnyttelsesgrad, tilstraekkelige ressourcer og et potentielt fremtidigt marked eller udviklingsmulighed i
virksomheden kan pavises, og hvor det er hensigten at fremstille, markedsfare eller anvende det pagaeldende
produkt eller den pagzeldende proces, indregnes som immaterielle aktiver. @vrige udviklingsomkostninger
indregnes som omkostninger i resultatopgerelsen, nar omkostningerne afholdes. Ved indregning af
udviklingsprojekter som immaterielle aktiver bindes et belgb svarende til de afholdte omkostninger med fradrag
af udskudt skat pa egenkapitalen under reserve for udviklingsomkostninger, der nedbringes i takt med af- og
nedskrivninger pa udviklingsprojekterne.

Kostprisen for udviklingsprojekter omfatter omkostninger, herunder gager og afskrivninger, der direkte og
indirekte kan henfgres til udviklingsprojekterne.

Feerdiggjorte udviklingsprojekter afskrives lineaert over den forventede brugstid, der fastsaettes ud fra en
konkret vurdering af det enkelte udviklingsprojekt. For udviklingsprojekter, der er beskyttet af immaterielle
rettigheder, udger den maksimale afskrivningsperiode restlgbetiden for de pagaeldende rettigheder. De
anvendte afskrivningsperioder udger 5-10 ar.

Erhvervede immaterielle rettigheder males til kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger. Erhvervede
immaterielle rettigheder afskrives linenaert over afskrivningsperioden, der udger 5 ar

Immaterielle rettigheder mv. nedskrives til genindvindingsveerdi, hvis denne er lavere end den
regnskabsmaessige veerdi.

Materielle aktiver
Produktionsanlaeg og maskiner samt andre anlaeg, driftsmateriel og inventar males til kostpris med fradrag af
akkumulerede af- og nedskrivninger.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen, omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen og omkostninger til
klargering af aktivet indtil det tidspunkt, hvor aktivet er klar til at blive taget i brug. For egenfremstillede aktiver

omfatter kostprisen direkte og indirekte omkostninger til materialer, komponenter, underleveranderer og
lenninger.
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Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af forventet restvaerdi efter afsluttet brugstid. Der foretages
lineaere afskrivninger baseret pa felgende vurdering af aktivernes forventede brugstider:

Produktionsanlaeg og maskiner 5-30 ar

Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar 5-10 ar

Forventede brugstider og restvaerdier revurderes arligt.
Materielle aktiver nedskrives til genindvindingsvaerdi, hvis denne er lavere end den regnskabsmaessige vaerdi.

Kapitalandele i associerede virksomheder

Kapitalandele i associerede virksomheder indregnes og males efter den indre veerdis metode (equity-metoden).
Dette indebeerer, at kapitalandelene males til den forholdsmaessige andel af virksomhedernes
regnskabsmaessige indre veerdi med tilleeg af uafskrevet goodwill og med fradrag eller tillaeg af urealiserede,
forholdsmaessige interne fortjenester og tab. Der henvises til ovenstaende afsnit om
virksomhedssammenslutninger for naermere omtale af praksis ved erhvervelse af kapitalandele i associerede
virksomheder.

Associerede virksomheder med negativ regnskabsmaessig indre vaerdi males til 0 kr. Eventuelle
tilgodehavender hos disse virksomheder nedskrives til nettorealisationsvaerdi ud fra en konkret vurdering. Hvis
modervirksomheden har en retlig eller faktisk forpligtelse til at deekke den pagzeldende associerede
virksomheds forpligtelser, og det er sandsynligt, at denne forpligtelse vil medfere tab, indregnes en hensat
forpligtelse malt til nutidsveerdien af de omkostninger, der er ngdvendige for pa balancedagen at afvikle
forpligtelserne.

Nettoopskrivning af kapitalandele i associerede virksomheder overfgres i forbindelse med
resultatdisponeringen til reserve for nettoopskrivning efter den indre vaerdis metode under egenkapitalen.

Kapitalandele i associerede virksomheder nedskrives til genindvindingsveerdi, hvis denne er lavere end den
regnskabsmaessige veerdi.

Kapitalandele i associerede virksomheder opfylder definitionerne pa bade kapitalinteresser og associerede
virksomheder, men er i arsregnskabet prasenteret som kapitalandele i associerede virksomheder, da denne
benavnelse mere praecist beskriver virksomhedens involvering i de pageeldende virksomheder.

Varebeholdninger
Varebeholdninger males til kostpris, opgjort efter FIFO-metoden, eller nettorealisationsveerdi, hvis denne er
lavere.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen med tillaeg af hjemtagelsesomkostninger. Kostprisen for fremstillede
varer og varer under fremstilling omfatter omkostninger til ravarer, hjelpematerialer og direkte lgn samt
indirekte produktionsomkostninger.

Indirekte produktionsomkostninger omfatter indirekte materialer og lgn, omkostninger til vedligeholdelse af og
af- og nedskrivninger pa de i produktionsprocessen benyttede maskiner, fabriksbygninger og udstyr samt
omkostninger til fabriksadministration og ledelse. Finansieringsomkostninger indregnes ikke i kostprisen.

Nettorealisationsveerdi for varebeholdninger opgares som forventet salgspris med fradrag af
feerdiggarelsesomkostninger og omkostninger, der skal afholdes for at effektuere salget.
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Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, der saedvanligvis svarer til nominel veerdi, med fradrag af
nedskrivninger til imgdegaelse af forventede tab.

Igangvaerende arbejder for fremmed regning
Igangvaerende arbejder for fremmed regning males til salgsveerdien af det pa balancedagen udferte arbejde.

Salgsvaerdien males pa baggrund af faerdiggerelsesgraden og de samlede forventede indtaegter pa det enkelte
igangvaerende arbejde. Faerdiggerelsesgraden beregnes normalt som forholdet mellem det faktiske
ressourceforbrug og det totale budgetterede ressourceforbrug.

Hvis salgsveerdien af et igangvaerende arbejde ikke kan opgeres palideligt, males salgsvardien til de medgdede
omkostninger eller til nettorealisationsvardien, hvis denne er lavere.

Det enkelte igangvaerende arbejde indregnes i balancen under tilgodehavender eller geeldsforpligtelser,
afhangigt af om nettoveerdien, der er opgjort som salgsvaerdien med fradrag af modtagne forudbetalinger, er
positiv eller negativ.

Omkostninger i forbindelse med salgsarbejde og opnaelse af kontrakter samt finansieringsomkostninger
indregnes i resultatopgerelsen, nar de afholdes.

Tilgodehavende og skyldig sambeskatningsbidrag

Aktuelle skyldige sambeskatningsbidrag eller tilgodehavende sambeskatningsbidrag indregnes i balancen opgjort
som beregnet skat af arets skattepligtige indkomst, reguleret for betalt acontoskat. Ved skattemaessige
underskud indregnes kun tilgodehavende sambeskatningsbidrag, hvis underskuddet forventes udnyttet i
sambeskatningen.

Periodeafgraensningsposter
Periodeafgraensningsposter, indregnet under omsaetningsaktiver, omfatter afholdte omkostninger vedrgrende
efterfelgende regnskabsar.

Likvide beholdninger
Likvide beholdninger omfatter kontante beholdninger og bankindestaender.

Udskudt skat

Udskudt skat indregnes af alle midlertidige forskelle mellem regnskabsmaessige og skattemaessige veerdier af
aktiver og forpligtelser, hvor den skattemaessige veerdi af aktiverne opggres med udgangspunkt i den planlagte
anvendelse af det enkelte aktiv. Der indregnes dog ikke udskudt skat af ikke-skattemaessigt afskrivningsberettiget
goodwill og midlertidige forskelle opstaet pa anskaffelsestidspunktet, som ikke er opstaet ved en
virksomhedssammenslutning, og som ikke har effekt pa det regnskabsmaessige resultat eller den skattepligtige
indkomst.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaerdien af fremfarselsberettigede, skattemaessige underskud,
indregnes i balancen med den vaerdi, aktivet forventes at kunne realiseres til, enten ved modregning i udskudte
skatteforpligtelser eller som nettoskatteaktiver.

Udskudt skat vedrerende genbeskatning af tidligere fratrukne underskud i udenlandske dattervirksomheder
indregnes ud fra en konkret vurdering af hensigten med den enkelte dattervirksomhed.
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Likvide beholdninger og bankgaeld
Likvide beholdninger og bankgeeld omfatter bankindestaende og bankgaeld. Cash-pool ordninger vises som en
del af geeld/tilgodehavende fra tilknyttede selskaber.

Andre finansielle forpligtelser
Geldsforpligtelser, som omfatter geeld til leveranderer, tilknyttede virksomheder samt anden gaeld, males til
amortiseret kostpris, hvilket sadvanligvis svarer til nominel veerdi.

Modtagne forudbetalinger fra kunder
Modtagne forudbetalinger fra kunder omfatter belgb, der er modtaget fra kunder forud for leveringstidspunktet.

Pengestromsopgorelse
Selskabet har i henhold til arsregnskabslovens §86, stk. 4 undladt at udarbejde pengestremsopgerelsen.



