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Direktion
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Ledelsespategning

Ledelsen har dags dato behandlet og vedtaget drsrapporten, som indstilles til general-
forsamlingens godkendelse.

Vi erklaerer i den forbindelse:

-at arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med lovgivningens og eventuelle standarders krav
samt eventuelle krav til vedtegter eller aftale, og

-at drsregnskabet giver et retvisende billede af virksomhedens aktiver og passiver, finansielle
stilling og resultat.

-at arsregnskabet er ledelsens ansvar.

Holbak, den 30. november 2017.

Direktion

Henrik Herse
Direktgr



Den uafhangige revisors revisionspategning

Til kapitalejeren i Fl. Olsen VVS ApS.

Erklzring om udvidet gennemgang af arsregnskabet.

Vi har udfgrt udvidet gennemgang af drsregnskabet for Fl. Olsen VVS ApS for regnskabséret 1.
juli 2016 - 30. juni 2017. Arsregnskabet der omfatter anvendt regnskabspraksis,
resultatopggrelse, balance og noter, udarbejdes efter &rsregnskabsloven.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et drsregnskab, der giver et retvisende billede i
overensstemmelse med drsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne
kontrol, som ledelsen anser ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vasentlig
fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om 4rsregnskabet.

Vi har udfgrt vores udvidede gennemgang i overensstemmelse med Erhvervsstyrelsens
erkleringsstandard for sma virksomheder og danske revisorers standard om udvidet
gennemgang af arsregnskaber, der udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Dette kreever, at vi overholder revisorloven og danske revisorers etiske regler samt planlegger
og udfgrer handlinger med henblik pa at opné begrznset sikkerhed for vores konklusion om
drsregnskabet og derudover udfgrer specifikt krevede supplerende handlinger med henblik p4,
at opnd yderligere sikkerhed for vores konklusion.

En udvidet gennemgang omfatter handlinger, der primert bestir af forespgrgsler til ledelsen og,
hvor det er hensigtsmassigt, andre i virksomheden, analytiske handlinger og de specifikt
kravede supplerende handlinger samt vurdering af det opnéede bevis.

Omfanget af handlinger, der udfgres ved en udvidet gennemgang, er mindre end ved en
revision, og vi udtrykker derfor ingen revisionskonklusion om érsregnskabet.

Konklusion

Baseret pa det udfgrte arbejde er det vor opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede
af selskabets aktiver og passiver, finansielle stilling pr. 30. juni 2017, samt af resultatet af
selskabets aktiviteter for regnskabséret 1. juli 2016 - 30. juni 2017 i overensstemmelse med
arsregnskabsloven.



Den uafhangige revisors erklaeringer (fortsat)

Fremhzvelse af forhold i regnskabet

Selskabet har rejst krav mod kreditor M. Severin vedrerende forskellige forhold i forbindelse
med tidligere virksomhedsoverdragelse. P4 balancedagen er der opfert et tilgodehavende under
omsatningsaktiver pa kr. 184.153.

Geeldsbrev udstedt i forbindelse med virksomhedsoverdragelse er i arsregnskabet indregnet
under geld med kr. 242.722.

Det endelige udfald af forholdet kan ikke afgeres pé nuvarende tidspunkt. Vores konklusion er
ikke modificeret vedrerende dette forhold.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker derfor
ingen form for konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vores udvidede gennemgang af &rsregnskabet er det vores ansvar at lese
ledelsesberetningen og i den forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vasentli g
inkonsistent med arsregnskabet eller vores viden opniet ved den udvidede gennemgang eller pd
anden méde synes at indeholde vasentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder krevede oplysninger
i henhold til &rsregnskabsloven.

Baseret pé det udferte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i
overensstemmelse med arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med
arsregnskabslovens krav. Vi har ikke fundet vasentlig fejlinformation i ledelsesberetningen,

Ballerup, den 30. november 2017

VAC Revision & Review ApS
Registreret revisionsanpartsselskab
(CVR nr. 37 36 60 99)

g U

Kenn Andersen
Registreret revisor
(mnel2420)



Ledelsesberetning

Aktivitet
Selskabets aktivitet bestér i at drive handels-, hdndvarks- og industrivirksomhed og dermed
i forbindelse stidende virksomhed.

Selskabets vasentligste aktivitet i regnskabsaret har bestet i udfgrelse af VVS - installationer
hos erhvervskunder og private.

Der er ikke sket @ndringer i selskabets aktivitet i forhold til tidligere ar.

Udvikling i regnskabsaret
Arets resultat er tilfredsstillende. Arets overskud blev pa kr. 80.157.

Usazdvanlige forhold vedrgrende regnskabséret
Der er ikke konstateret uszdvanlige forhold i regnskabsaret.

Usikkerhed vedrgrende indregning og miling
Der er ikke konstateret usikkerheder vedrgrende indregning og miling.

Betydningsfulde haendelser efter regnskabsirets afslutning
Der er efter balancedagen pdbegyndt overdragelse af VVS aktiviteterne til selskabets
sgsterselskab Finn Olsen A/S VVS.

Herudover er der ikke efter regnskabsafslutningen indtruffet begivenheder, som vil kunne
forrykke vurderingen af arsrapporten vasentligt.

Den forventede udvikling
Ledelsen forventer resultatet i det kommende regnskabsir vil vare tilfredsstillende.

Ejerforhold
Fglgende kapitalejer ejer mere end 5% af selskabets virksomhedskapital:

Herse Holding ApS, Hvalsg

Resultatanvendelse
Forslag til anvendelse af arets resultat fremgér af resultatopggrelsen.



Anvendt regnskabspraksis

Generelt

Arsrapporten er udarbejdet efter arsregnskabslovens, og eventuelle standards krav.
Arsrapporten er aflagt efter arsregnskabslovens regnskabsklasse B med tilvalg af enkelte regler
fra regnskabsklasse C, og er aflagt i danske kroner.

Anvendt regnskabspraksis er ugndret i forhold til tidligere ar.

Selskabet har i henhold til drsregnskabsloven §32, foretaget en sammendragning af flere
regnskabsposter i resultatopggrelsen til regnskabsposten bruttofortjeneste.

Resultatopggrelsen

Resultatopggrelsen opstilles i overensstemmelse med &rsregnskabslovens bilag 2, skema 3
(artsopdelt) resultatopggrelse.

Nettoomsatning

Nettoomsztningen ved salg af ydelser, handelsvarer og fzrdigvarer indregnes i
resultatopggrelsen, safremt levering og risikoovergang til kgber har fundet sted inden drets
udgang. Nettoomsztningen indregnes ekskl. moms og med fradrag af rabatter i forbindelse med
salget.

Andre driftsindtzegter og -omkostninger
Andre driftsindtegter og -omkostninger indeholder regnskabsposter af sekundzr karakter i
forhold til virksomhedens hovedaktivitet.

Andre eksterne omkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til distribution, salg, reklame,
administration, lokaler, tab pa debitorer og operationelle leasingaftaler m.v.

Personaleomkostninger

Personaleomkostninger omfatter lgn og gager, inklusive feriepenge og pensioner samt andre
omkostninger til social sikring m.v. til selskabets medarbejdere. I personaleomkostninger er
fratrukket modtagne godtggrelser fra offentlige myndigheder.

Afskrivninger

Afskrivninger er baseret p linezre driftsgkonomiske afskrivninger beregnet p grundlag af
aktivernes forventede brugstid. Afskrivningerne beregnes under hensyntagen til en eventuel
restvaerdi efter afsluttet brugstid.

Der anvendes fplgende dremal for afskrivninger:

GOOAWIIL ...ttt e e e 5ar
Driftsmateriel 0g inventar ..............coeeveveieieeineesresennen. 3-7ar
AULOMODIIET ...t ee e e e eeeeeeeae e eneanes 5-7ar



Anvendt regnskabspraksis (fortsat)

Afskrivninger (fortsat)

Goodwill afskrives linezrt over 5 ar, da dette formodes at vre den omsztningsaktive periode
for tilbagevendende kunder.

Mindre aktiver omkostningsfgres i anskaffelsesaret i overensstemmelse med reglerne for
skattemassig omkostningsfgrelse af sméaktiver.

Ved salg eller udrangering af materielle eller immaterielle anlegsaktiver indtzgtsfores
realiserede fortjenester over resultatopggrelsen under andre driftsindtgter og realiserede tab
omkostningsfgres over resultatopggrelsen under andre driftsudgifter.

Finansielle poster

Finansielle indtzgter og omkostninger indregnes i resultatopggrelsen med de belgb, der
vedrgrer regnskabséret. Finansielle poster omfatter renteindtagter og -omkostninger,
realiserede og urealiserede kursgevinster og -tab vedrgrende vardipapirer, gzld og
transaktioner i fremmed valuta.

Skat
Skat af &rets resultat omfatter aktuel skat og forskydninger i udskudt skat.

Aktuel skat er beregnet med udgangspunkt i drets resultat fgr skat, korrigeret for ikke
skattepligtige indtegter og omkostninger. Betalt a’contoskat modregnes i skyldig skat ved rets
udgang.

Udskudt skat er hensat med 22% af alle midlertidige forskelle mellem regnskabsmassige og
skattemessige vardier.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevardien af fremfgrselsberettigede skattemassige
underskud, méles til den veerdi, hvortil de forventes at blive anvendt, enten ved udligning i skat
af fremtidig indtjening eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme
juridiske skatteenhed. Eventuelle udskudte nettoaktiver méles til nettorealisationsvaerdi.

Selskabet er sambeskattet med de danske koncernforbundne selskaber.

Den aktuelle danske selskabsskat fordeles mellem de sambeskattede danske selskaber i forhold
til disses skattepligtige indkomster (fuld fordeling med refusion vedrgrende skattemeassi ge
underskud). De sambeskattede selskaber indgér i acontoskatteordningen.

Aktuel beregnet skat indregnes som tilgodehavende/refusion med koncernforbundne selskaber.

Balancen

Balancen er opstillet efter arsregnskabslovens bilag 2, skema 1 (balance i kontoform), dog med
den @ndring, at geldsforpligtelser er opdelt i kort- og langfristede gzldsforpligtelser, idet denne
opdeling giver et mere retvisende billede af virksomhedens likviditets- og finansieringsforhold.



Anvendt regnskabspraksis (fortsat)

Immaterielle anlaegsaktiver
Immaterielle anlgsaktiver er indregnet til kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger.

Materielle anlegsaktiver
Materielle anlzgsaktiver er indregnet til kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger.

Finansielle anlegsaktiver
Finansielle anlzgsaktiver indregnes til kostpris.

Veardiforingelse af anlegsaktiver
Den regnskabsmassige veerdi af immaterielle og materielle anlegsaktiver vurderes arligt for
indikationer pa vardifoirringelser ud over det, som udtrykkes ved afskrivning.

Foreligger der indikationer pa vaerdiforringelse, foretages nedskrivningstest af hvert enkelt aktiv
henholdsvis gruppe af aktiver. Der foretages nedskrivning til genindvindingsvardien, hvis
denne er lavere end den regnskabsmassige veerdi.

Varebeholdninger

Varebeholdninger méles til kostpris efter FIFO-metonden. Er nettorealisationsvardien laverre
end kostprisen, nedskrives til denne lavere vardi.

Tilgodehavender

Tilgodehavender indregnes til palydende vaerdi med fradrag af nedskrivninger til imgdegaelse
af forventede tab efter vurdering af de enkelte tilgodehavender.

Opskrivninger
Opskrivninger af aktiver indregnes direkte pa egenkapitalen, i det omfang opskrivningen ikke
har effekt for hensatte forpligtelser, herunder hensazttelser til udskudt skat.

Udbytte
Ledelsens forslag til udbytte vises i overskudsdisponeringen, som er anfgrt i sammenh&ng med
resultatopggrelsen. Udbytte indregnes som en serskilt post under egenkapitalen.

Gealdsforpligtelser
Geald indregnes til amortiseret kostpris, hvilket szdvanligvis svarer til nominel restgzld.

Periodeafgransningsposter

Periodeafgrensningsposter indregnet under passiver omfatter indtagter vedrgrende
efterfglgende regnskabsar.
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Anvendt regnskabspraksis (fortsat)

Eventualforpligtelser

Sambeskatning

Administrationsselskabet hzfter solidarisk med helejede koncernforbundne selskaber for ind-
komstskatter. m.v. @vrige selskaber i sambeskatningen "minoritetsselskaber" hafter subsidizert
for ovenstdende krav i forhold til den andel af kapitalen i det haftende selskab, der ejes direkte
eller indirekte af administrationsselskabet.
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Resultatopggrelse 1. juli 2016 - 30. juni 2017

2015/2016 Noter
1.852.339 Bruttofortjeneste 1.866.721
-1.893.142  PersonaleOmKOSININGET ............covververmrrererennnnenssesesesesesseens 1 -1.337.345
-191.334  Af- og nedskrivninger .............cceceeveveenrnececeeceeeeeneeeeennnee 2 -286.754
0 Nedskrivning af oms®tningsaktiver ..........ccccoeevereresecvernnne.. 0
-232.137 Resultat fgr finansielle poster 242.622
10.486 Andre finansielle indtegter fra tilknyttede virksomheder ... 0
99 Finansielle indtBgLer ............c.ceeeeeeereeirerereececeereeeeee s 0
-121.824 Finansielle OmKOStNINGET ........c.eceevereerereerirererereeeeeeneneneees -138.225
-343.376 Resultat for skat 104.397
75.604  Skat af rets Tesultat ...............ccoeererererererererereneeesssssenerenenes 3 -24.240
-267.772 ARETS RESULTAT 80.157

Der foreslas fordelt sdledes:

Udlodning af udbytte ...........cccceveereeveeereieererererereeeeereninnan 0
OVerf@rt reSUlLAL ........coveveererreeerereeeeeiereetcrcerevceseeseeseeeennes 80.157

Resultatdisponering i alt ............cccccvevevennneerenrerenreerennnna, 80.157



2015/2016

849.688

849.688

502.743

502.743

84.000

84.000

1.436.431

400.000

400.000

552.673
110.793
5.746
26.820
18.590

714.622

0

1.114.622

2.551.053

Balance pr. 30. juni 2017

Aktiver

Anlegsaktiver
Immaterielle anlegsaktiver

GOOAWILL ..ottt e e e e seeeesreeeeseesnessesessans

Materielle anlegsaktiver

Driftsmidler og inventar ..............cccceveeveeeveveievererenciesenenene
Materielle anlegsaktiveri alt ...........cccecevevverererevnrererennnnen.

Finansielle anlegsaktiver

Andre tilgodehavender ..........ccocoeoeeeevreiveeieieieecrcieeieienen.
Finansielle anlaegsaktiver i alt ........ccocoooveveeerirerererererennnne.

Anlagsaktiver i alt

Omsatningsaktiver
Varebeholdninger

Fremstillede varer og handelsvarer ............ccccceeueenen.....
Varebeholdninger i alt .........cocceeeeiirienineernereeeerercnnennes

Tilgodehavender

Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser .....................
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder ................
Tilgodehavender hos associerede virksomheder ...............
Andre tilgodehavender ..........ccocoueueereeerereererereiieieeeeee.
SKAtteaKtiVv ...ovovvecereeeeieceieriiiiecsinsterssnsseseesessessesesessssenns

Likvide beholdningeri alt ...........ccccceenevninnnrereresnennnnnne.

Omsatningsaktiver i alt

AKTIVER I ALT

Noter
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653.606

653.606

316.738

316.738

84.630

84.630

1.054.974

205.000

205.000

339.025
89.520
7.113
184.153
12.320

632.131

0

837.131

1.892.105



2015/2016

50.000
0

-263.959
-213.959

0
0

150.003

150.003

1.822.491
75.000
385.992
0
331.526
0

2.615.009

2.765.012

2.551.053

Balance pr. 30. juni 2017

Passiver

Egenkapital

Virksomhedskapital ..........c.ccocoveeueeeinerneeiiiieieeeveneeene,
DVIIGE TESEIVET ..cvorenrereerererereerersersesssssssssssssesseessesenseenns
OVerf@rt reSUltat ...........c.cevveverirrnrrreeererererereseensenesenenn

Egenkapital i alt

Forpligtelser
Hensatte forpligtelser

Hensattelse til udskudt skat...........cccooreeeeeeeerereeeereninaeen.
Hensatte forpligtelserialt ........ccccoervrvrerreeeeieeiesenenn.

Langfristede gldsforpligtelser

Kortfristede gzldsforpligtelser

Geeld til pengeinstitutter ..........coeeeeeeereeeererreeeeseeesesenenes
Kortfristet andel af langfristet geeld ..........ccooeervrervrrerennnnne
Leverandgrer af varer og tjenesteydelser ...........................
SEISKADSSKAL .......ccoeoeuemereirinrrrrinnrerenaessesreesesesesesesssesesene
Anden EId ...
Periodeafgraensningsposter ............c.cevevevereeerererereenesesnanns
Kortfristede geldsforpligtelser i alt ...........ccevreevereevvennen.

Forpligtelser i alt

PASSIVER I ALT

Kontraktlige forpligtelser og eventualforpligtelser m.v. ...
Pantsetninger/sikkerhedsstillelser ............ocovrveevrnencnne...

Nertstdende parter, ejerforhold m.v. ........ccceeeererennnennee.

Noter

9

13

50.000
0
-183.802

-133.802

(=)

S

167.722

167.722

1.421.392
75.000
32.829

0
318.990
9.974

1.858.185

2.025.907

1.892.105
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Noter
2015/2016 1. Personaleomkostninger

1.948.684 Lgnninger, gager og vederlag ..........ococcuvuevereceveeennnnn. 1.269.397
-32.325 Personalegoder .........cocovvreeuereeeeeeceeeeiieseeesees s 0
-54.184 Lonrefusioner MLv. ..........cveeevereevvevereeneseeseseseeeens -92.213
240.412  PENSIONET ......cccervenrerererrrrerrreeeaesssesssssssesesesenenens 158.380
18.400 Regulering skyldig 1gn ........covvcecececeieeeeeeeeeenne. -18.400
-247.362 Feriepengeforpligtelse, regulering ..............ccucunen.... 0
19.517 Andre sociale udgifter ..........ovveeveemeeeeeeeeeeeeesennnn, 20.181
1.893.142 1.337.345
6 Det gennemsnitlige antal ansatte har varet: .............. 4

2. Af- og nedskrivninger
130.721  GOOAWILL ...ttt 196.082
60.613 Driftsmateriel 0g INVENLAT .........ccceceeuevevereeereeseereennnnns 90.672
191.334 286.754

3. Skat af érets resultat

-57.014  AKMUEl SKat ......ocueeeeerrerrreeeereeceeeee e 17.970
-18.590 Zndring af udskudt SKat ...........c.evevevereverereriirienenennn. 6.270

-75.604 24.240



2015/2016

50.000

50.000

Noter (fortsat)

4. Anlaegsaktiver

Anskaffelsessum primo ...........cc.ceeveeeveerreeererevenennen.
TAIANG ...t
Afgang, athendede aktiver ..........c..cccoeevvererereenerennee.
Anskaffelsessum ultimo..............o.ceveveverenrsieverevennene.

Afskrivninger primo..........cccoeeceerreenrerenesneneeerenerenes
Afskrivninger, athendede aktiver................cu.u.........
ASSKTIVIINEET.....ceoveeieereneneeeeentereceree s benenees
Afskrivninger Ultimo ........coeeeeeeerevennerenrenierereserenenns

Bogfert vaerdi goodwill

Bogfgrt verdi driftsmidler

Goodwill afskrives linezrt over 5 &r, da dette formodes

at vaere den omsatningsaktive periode for
tilbagevendende kunder.

5. Egenkapital
Virksomhedskapital

SaldO PrMO ....cvovererreeicvereeeiccrcrctete ettt

Virksomhedskapitalen fordeles i anparter a kr. 1.000 eller

multipla heraf.

@vrige reserver

Forslag til udbytte for regnskabséret................c.cv......

15

Goodwill Driftsmidler
980.409 563.356
0 0

0 -110.000
980.409 453.356
130.721 60.613

0 -14.667

196.082 90.672
326.803 136.618

653.606

316.738

50.000

50.000



2015/2016

3.813
-267.772
0

-263.959

-213.959

225.003

-75.000

150.003

16

Noter (fortsat)

5. Egenkapital (fortsat)

Overfgrt resultat

SAldO PIIINO ..o seseeeeees -263.959

ATets 1ESUIAL ......ooooeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeee oo 80.157

Udlodning udbytte ..........ceveverevveeeererereeeeceeeeeeseeeranns 0
-183.802

Egenkapital i alt ~-133.802

6. Qvrige ldn

Galdsbrev M. Severin .............ccouvevrecerceeveneernrennn 242722

AfArag n@Ste ar.......ccocoveverererersirerececeneseseseeeeeeesesessens -75.000

167.722

Heraf forfalder kr. 0 til betaling 5 ar efter balancetidspunktet.

7. Kontraktlige forpligtelser og eventualforpligtelser m.v.
Administrationsselskabet hafter solidarisk med helejede
koncernforbundne selskaber for indkomstskatter m.v. @vrige selskaber
i sambeskatningen "minoritetsselskaber" hafter subsidizrt for
ovenstiende krav i forhold til den andel af kapitalen i det haftende
selskab, der ejes direkte eller indirekte af administrationsselskabet.

Virksomheden yder normal garanti vedrgrende det udfgrte arbejde.
Der hensattes ikke til garantiforpligtelse pr. statustidspunkt.

Selskabet har indgiet huslejekontrakt med en opsigelse pa 6 maneder.
Huslejen i opsigelsesperioden andrager ca. t.kr. 68.

8. Pantsatninger/sikkerhedsstillelser

Der er overfor Handelsbanken A/S etableret virksomhedspant kr. 1.000.000 med
sikkerhed i goodwill, driftsmateriel, tilgodehavender fra salg og varelagre med en
bogfgrt verdi pa kr. 1.514.369.

Virksomhedspantet er tillige stillet til sikkerhed for koncernforbundne selskabers
mellemvarende med Handelsbanken A/S.
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Noter (fortsat)

8. Pantsatninger/sikkerhedsstillelser (fortsat)

Til sikkerhed for mellemvarende med Handelsbanken A/S har Herse Holding ApS
stillet sikkerhed og har afgivet selvskyldnerkaution.

Til sikkerhed for mellemvzarende har virksomhedsdeltager afgivet selvskyldnerkaution.

Finn Olsen A/S VVS har afgivet selvskyldnerkaution for gzldsbrev oprindeligt kr.
300.000 med restgeld kr. 242.722.

9. Nartstiende parter, ejerforhold m.v.
Bestemmende indflydelse:
Herse Holding ApS der er hovedanpartshaver.

Ejerforhold:

Fglgende kapitalejer ejer mere end 5% af selskabets virksomheds-
kapital:

Herse Holding ApS, Boerbjergvej 48, 4330 Hvalsg.

Koncernforhold:
Moderselskab:
Herse Holding ApS, Boerbjergvej 48, 4330 Hvalsg.

Associeret virksomhed:
Finn Olsen A/S VVS, Salbjergvej 35, 4622 Havdrup.

Nertstiende parter, der har varet transaktioner med;
Mellemvzrende med den tilknyttede virksomhed p4 markedsmeassige
vilkar.

Mellemvarende med den associerede virksomhed pé markedsmassige
vilkar,



