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Ledelsespåtegning
Bestyrelsen og direktionen har dags dato behandlet og godkendt årsrapporten for regnskabsåret 1. april 2016
– 31. marts 2017 for Cembrane A/S.
 
Årsrapporten aflægges i overensstemmelse med årsregnskabsloven.
 
Det er vores opfattelse, at årsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. marts 2017 og af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsåret 1. april 2016
– 31. marts 2017.
 
Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redegørelse for de forhold, beretningen
omhandler.
 
Årsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

, den  Lynge 31/05/2017

 Direktion

 Lasse Andreassen

 Bestyrelse

 Niklas Walter Andreassen  Sebastian Andreassen

 Parviz Almassi Gouran
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Den uafhængige revisors revisionspåtegning
 Til kapitalejerne i CEMBRANE A/S

Konklusion

Vi har revideret årsregnskabet for CEMBRANE A/S for regnskabsåret 1. april 2016 - 31. marts 2017, der
omfatter resultatopgørelse, balance og noter, herunder anvendt regnskabspraksis. Årsregnskabet udarbejdes
efter årsregnskabsloven. Det er vores opfattelse, at årsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets
aktiver, passiver og finansielle stilling pr 31. marts 2017 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for
regnskabsåret 1. april 2016 - 31. marts 2017 i overensstemmelse med årsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udført vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere
krav, der er gældende i Danmark. Vores ansvar ifølge disse standarder og krav er nærmere beskrevet i
revisionspåtegningens afsnit ”Revisors ansvar for revisionen af årsregnskabet”. Vi er uafhængige af
selskabet i overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer (IESBA’s Etiske regler) og de
yderligere krav, der er gældende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores øvrige etiske forpligtelser i
henhold til disse regler og krav. Det er vores opfattelse, at det opnåede revisionsbevis er tilstrækkeligt og
egnet som grundlag for vores konklusion.

Ledelsens ansvar for regnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et årsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstemmelse
med årsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen anser for
nødvendig for at udarbejde et årsregnskab uden væsentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes
besvigelser eller fejl. Ved udarbejdelsen af årsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne
til at fortsætte driften; at oplyse om forhold vedrørende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde
årsregnskabet på grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt
at likvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at gøre dette.

Revisors ansvar for revisionen af regnskabet

Vores mål er at opnå høj grad af sikkerhed for, om årsregnskabet som helhed er uden væsentlig
fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspåtegning med en
konklusion. Høj grad af sikkerhed er et højt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revision,
der udføres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav, der er
gældende i Danmark, altid vil afdække væsentlig fejlinformation, når sådan findes. Fejlinformationer kan
opstå som følge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som væsentlige, hvis det med rimelighed kan
forventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse på de økonomiske beslutninger, som
regnskabsbrugerne træffer på grundlag af årsregnskabet.Som led i en revision, der udføres i
overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav, der er gældende i
Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professionel skepsis under revisionen. Herudover: 

Identificerer og vurderer vi risikoen for væsentlig fejlinformation i årsregnskabet, uanset om denne skyldes
besvigelser eller fejl, udformer og udfører revisionshandlinger som reaktion på disse risici samt opnår
revisionsbevis, der er tilstrækkeligt og egnet til at danne grundlag for vores konklusion. Risikoen for ikke at
opdage væsentlig fejlinformation forårsaget af besvigelser er højere end ved væsentlig fejlinformation
forårsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sammensværgelser, dokumentfalsk, bevidste udeladelser,
vildledning eller tilsidesættelse af intern kontrol. 

Opnår vi forståelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme
revisionshandlinger, der er passende efter omstændighederne, men ikke for at kunne udtrykke en konklusion
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om effektiviteten af selskabets interne kontrol. 

Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de
regnskabsmæssige skøn og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige. 

Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af årsregnskabet på grundlag af regnskabsprincippet om fortsat
drift er passende, samt om der på grundlag af det opnåede revisionsbevis er væsentlig usikkerhed forbundet
med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om selskabets evne til at fortsætte driften.
Hvis vi konkluderer, at der er en væsentlig usikkerhed, skal vi i vores revisionspåtegning gøre opmærksom
på oplysninger herom i årsregnskabet eller, hvis sådanne oplysninger ikke er tilstrækkelige, modificere vores
konklusion. Vores konklusioner er baseret på det revisionsbevis, der er opnået frem til datoen for vores
revisionspåtegning. Fremtidige begivenheder eller forhold kan dog medføre, at selskabet ikke længere kan
fortsætte driften. 

Tager vi stilling til den samlede præsentation, struktur og indhold af årsregnskabet, herunder
noteoplysningerne, samt om årsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og begivenheder på en
sådan måde, at der gives et retvisende billede heraf. 

Vi kommunikerer med den øverste ledelse om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmæssige
placering af revisionen samt betydelige revisionsmæssige observationer, herunder eventuelle betydelige
mangler i intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen

Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen. Vores konklusion om årsregnskabet omfatter ikke
ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen. I
tilknytning til vores revision af årsregnskabet er det vores ansvar at læse ledelsesberetningen og i den
forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er væsentligt inkonsistent med årsregnskabet eller vores viden
opnået ved revisionen eller på anden måde synes at indeholde væsentlig fejlinformation. Vores ansvar er
derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder krævede oplysninger i henhold til
årsregnskabsloven. Baseret på det udførte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i
overensstemmelse med årsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med årsregnskabslovens krav. Vi
har ikke fundet væsentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

,  Birkerød 31/05/2017

Pernille Dupont
Registreret revisor, medlem af FSR – danske revisorer
Registreret revisor Dupont
CVR: 26563976
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Ledelsesberetning
Hovedaktiviteter
Cembrane leverer keramiske membraner af silicium karbid (SiC) til rensning af spildevand.

Udviklingen i aktiviteter og økonomiske forhold
Den strategi vi etablerede virksomheden på, har vist sig at være en succes. Det er derfor fortsat vores
strategi, at levere til OEM markederne internationalt.
 
Markedsaktiviteter:

Vi er nu etableret med referencer på alle kontinenter undtaget Australien.
Ved finansårets afslutning renser Cembrane 500.000 L/time vand.
I virksomhedens første to finansår blev vi etableret og godkendt på markederne MBR (kommunalt
spildevand), PW (spildevand fra olieudvinding), drikkevand, forbehandling til afsaltningsanlæg samt
op-koncentrering af spildevandsslam. Cembrane har leveret membraner til 17 lande.
I finansåret er der leveret 12 kommercielle anlæg til ovennævnte markeder.
Cembrane har indgået strategiske alliancer med fire selskaber, der opererer på hver deres applikation-
og markedssegment. Herunder er der indledt et samarbejde med et firma i Dubai, UAE, der fokuserer
på drikkevandsfiltrering i Mellemøsten.
98,6% af omsætningen gik til eksportmarkederne.

Resultatet:
Resultatet for finansåret blev en bruttofortjeneste, der oversteg budgettet med mere end 5% og et resultat af
primær drift på DKK + . Årets resultat efter skat og afskrivninger endte på DKK .321.000 -823.000
Kassebeholdningen er DKK  ved finansårets udgang, bedre end forventet. Den forventes forbedret4.343.658
yderligere i begyndelsen af det nye finansår.
 
Udvikling i finansåret:
Cembrane har udviklet en ny produktionsmetode til fremstilling af membranen, som vil blive testet i 2017.
Denne resulterer i en hurtigere fremstillingsproces, lavere kostpris samt kræver lavere
investeringsomkostninger. Der er indleveret en patentansøgning.
 
Produktionen er udvidet som planlagt for at kunne levere den planlagte omsætning på DKK 40.000.000. De
sidste planlagte investeringer bliver færdiggjort i 1. kvartal Finansåret 2017-2018.
 
Forventning til kommende finansår:
I finansåret 2017-2018 er der forventet en stor vækst i omsætningen, hovedsaligt på grund af markederne i
Mellemøsten. Ved regnskabsårets afslutning havde vi en tilfredsstillende ordrebeholdning på mere end DKK
8.000.000, heri to ordre til Mellemøsten. Vi mener det er muligt at nå den forventede vækst, men at der er
risiko for forsinkelser på ordrerne til Mellemøsten.
 
Der er pågående forhandlinger om betydelige nye ordre til Mellemøsten, som hvis alt går vel, vil betyde
større omsætningsvækst end tidligere forudset. Dette er også forbundet med stor risiko, men vigtigt at
nævne, at vi kan komme til at stå overfor en positiv vækstmulighed, men også krav om yderligere kapital
krav til at udbygge produktionsapparatet.
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Anvendt regnskabspraksis
Årsrapporten er aflagt i overensstemmelse med årsregnskabslovens bestemmelser for .Regnskabsklasse B
 
Årsregnskabet er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste år.
 
Generelt
 
Omregning af fremmed valuta
Transaktioner i fremmed valuta omregnes ved første indregning til transaktionsdagens kurs.
Valutakursdifferencer, der opstår mellem transaktionsdagens kurs og kursen på betalingsdagen, indregnes i
resultatopgørelsen som en finansiel post.
 
Tilgodehavender, gæld og andre monetære poster i fremmed valuta omregnes til balancedagens valutakurs.
Forskellen mellem balancedagens kurs og kursen på tidspunktet for tilgodehavendets eller
gældsforpligtelsens opståen eller indregning i seneste årsregnskab indregnes i resultatopgørelsen under
finansielle indtægter og omkostninger.
 
Anlægsaktiver der er købt i fremmed valuta, måles til kursen på transaktionsdagen.
 
RESULTATOPGØRELSE
 
Nettoomsætning
Indtægter ved salg af ydelser og varer indregnes i resultatopgørelsen, når levering og risikoovergang til
køber har fundet sted, og hvis indtægten kan opgøres pålideligt og forventes modtaget.
 
Nettoomsætningen måles til dagsværdien af det aftalte vederlag ekskl. moms og afgifter. Alle former for
afgivne rabatter er fratrukket i nettoomsætningen.
 
Andre driftsindtægter
Andre driftsindtægter indeholder regnskabsposter af sekundær karakter i forhold til virksomhedernes
aktiviteter, herunder fortjeneste ved salg af immaterielle og materielle anlægsaktiver. 

Andre driftsomkostninger
Andre driftsomkostninger indeholder regnskabsposter af sekundær karakter i forhold til virksomhedernes
aktiviteter, herunder tab ved salg af immaterielle og materielle anlægsaktiver.
 
Personaleomkostninger
Personaleomkostninger omfatter løn og gager, inkl. feriepenge og pensioner samt andre omkostninger til
social sikring mv. af selskabets medarbejdere. I personaleomkostninger er fratrukket modtagne godtgørelser
fra offentlige myndigheder.
 
Skat af årets resultat
Årets skat, som består af årets aktuelle selskabsskat og ændring i udskudt skat, indregnes i
resultatopgørelsen med den del, der kan henføres til årets resultat, og direkte på egenkapitalen med den del,
der kan henføres til posteringer direkte på egenkapitalen.
 
BALANCE
 
Immaterielle anlægsaktiver
Patenter og licenser måles til kostpris med fradrag af akkumulerede af-og nedskrivninger. Patenter afskrives
lineært over 5-7 år.
 
Fortjeneste eller tab ved salg af immaterielle anlægsaktiver opgøres som forskellen mellem salgsprisen med
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fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmæssige værdi på salgstidspunktet. Fortjeneste eller tab
indregnes i resultatopgørelsen under andre driftsindtægter eller andre driftsomkostninger.
 
Materielle anlægsaktiver
Produktionsanlæg og maskiner samt andre anlæg, driftsmateriel og inventar måles til kostpris med fradrag af
akkumulerede af- og nedskrivninger.
 
Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af forventet restværdi efter afsluttet brugstid. Der afskrives
ikke på grunde.
 
Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen og omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det tidspunkt,
hvor aktivet er klart til brug.
 
Kostprisen på et samlet aktiv opdeles i separate bestanddele, der afskrives hver for sig, hvis brugstiden på de
enkelte bestanddele er forskellig.
 
Der foretages lineære afskrivninger baseret på følgende vurdering af aktivernes forventede brugstider og
restværdier:

                                                                        
Produktionsanlæg og maskiner                             10 år         
Andre anlæg, driftsmateriel og inventar                 5 år 
Indretning lejede lokaler                                         5 år

 
Fortjeneste eller tab ved salg af materielle anlægsaktiver indregnes i resultatopgørelsen under andre
driftsindtægter henholdsvis andre driftsomkostninger.

 
Finansielle anlægsaktiver
Huslejedeposita måles til kostpris.
 
Varebeholdninger
Varebeholdninger måles til kostpris efter FIFO-metoden. Er nettorealisationsværdien lavere end kostprisen,
nedskrives til denne lavere værdi.

 
Kostpris for handelsvarer samt råvarer og hjælpematerialer omfatter anskaffelsespris med tillæg af
hjemtagelsesomkostninger.

 
Kostpris for fremstillede færdigvarer samt varer under fremstilling omfatter kostpris for råvarer,
hjælpematerialer, direkte løn og direkte produktionsomkostninger.

 
Nettorealisationsværdi for varebeholdninger opgøres som salgspris med fradrag af
færdiggørelsesomkostninger og omkostninger, der afholdes for at effektuere salget. Værdien fastsættes
under hensyntagen til varebeholdningers omsættelighed, ukurans og forventet udvikling i salgspris.

 
Tilgodehavender
Tilgodehavender måles til amortiseret kostpris, der sædvanligvis svarer til nominel værdi.
 
Værdien reduceres med nedskrivning til imødegåelse af forventede tab.
 
Periodeafgrænsningsposter
Periodeafgrænsningsposter indregnet under aktiver omfatter afholdte omkostninger vedrørende
efterfølgende regnskabsår.
 
Egenkapital
 
Udbytte
Foreslået udbytte indregnes som en forpligtelse på tidspunktet for vedtagelse på den ordinære
generalforsamling (deklareringstidspunktet). Udbytte, som forventes udbetalt for året, vises som en særskilt
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post under egenkapitalen.
 
Selskabsskat og udskudt skat
Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af årets
skattepligtige indkomst, reguleret for skat af tidligere års skattepligtige indkomster og for betalte
acontoskatter. 

Udskudt skat måles efter den balanceorienterede gældsmetode af midlertidige forskelle mellem
regnskabsmæssig og skattemæssig værdi af aktiver og forpligtelser. I de tilfælde hvor opgørelse af
skatteværdien kan foretages efter alternative beskatningsregler, måles udskudt skat på grundlag af den
planlagte anvendelse af aktivet henholdsvis afvikling af forpligtelsen.

 
Udskudte skatteaktiver, herunder skatteværdien af fremførselsberettiget skattemæssigt underskud, måles til
den værdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af fremtidig indtjening
eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske skatteenhed. Eventuelle
udskudte nettoskatteaktiver måles til nettorealisationsværdi.

 
Udskudt skat måles på grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning vil
være gældende, når den udskudte skat forventes udløst som aktuel skat. Ændring i udskudt skat som følge af
ændringer i skattesatser indregnes i resultatopgørelsen.
 
Gæld
Gæld måles til amortiseret kostpris, hvilket sædvanligvis svarer til nominel værdi.
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Resultatopgørelse 1. apr 2016 - 31. mar 2017

Note 2016/17 2014/16
kr. kr.

Bruttoresultat  .............................................................................. 2.950.328 -888.649

Personaleomkostninger  ................................................................. 1 -2.628.355 -875.145
Af- og nedskrivninger af materielle og immaterielle
anlægsaktiver  ................................................................................ 

-1.096.959 -628.496

Resultat af ordinær primær drift  .............................................. -774.986 -2.392.290

Øvrige finansielle omkostninger  ................................................... -47.949 -6.457

Ordinært resultat før skat  .......................................................... -822.935 -2.398.747

Årets resultat  ............................................................................... -822.935 -2.398.747

Forslag til resultatdisponering

Overført resultat  ............................................................................ -822.935 -2.398.747

I alt  ................................................................................................ -822.935 -2.398.747
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Balance 31. marts 2017
Aktiver

Note 2016/17 2014/16
kr. kr.

     Patenter, der stammer fra udviklingsprojekter  ........................ 898.613 255.284

Immaterielle anlægsaktiver i alt  ................................................ 898.613 255.284

Produktionsanlæg og maskiner  ..................................................... 10.444.510 7.688.803
Andre anlæg, driftsmateriel og inventar  ....................................... 150.171 138.704
Indretning af lejede lokaler  ........................................................... 149.860 130.921

Materielle anlægsaktiver i alt  .................................................... 10.744.541 7.958.428

Deposita  ........................................................................................ 117.300 117.300

Finansielle anlægsaktiver i alt  ................................................... 117.300 117.300

Anlægsaktiver i alt  ...................................................................... 11.760.454 8.331.012

Råvarer og hjælpematerialer  ......................................................... 814.150 581.880
Fremstillede varer og handelsvarer  ............................................... 209.210 463.164

Varebeholdninger i alt  ................................................................ 1.023.360 1.045.044

Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser  ................................ 2.025.396 2.201.060
Andre tilgodehavender  ................................................................. 519.007 893.024
Periodeafgrænsningsposter  ........................................................... 0 198.761

Tilgodehavender i alt  .................................................................. 2.544.403 3.292.845

Likvide beholdninger  .................................................................... 4.343.654 8.598.544

Omsætningsaktiver i alt  ............................................................. 7.911.417 12.936.433

Aktiver i alt  .................................................................................. 19.671.871 21.267.445
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Balance 31. marts 2017
Passiver

Note 2016/17 2014/16
kr. kr.

Registreret kapital mv.  .................................................................. 15.982.672 15.982.672
Overkurs ved emission  ................................................................. 5.977.328 5.977.328
Overført resultat  ............................................................................ -3.221.683 -2.398.747

Egenkapital i alt  .......................................................................... 18.738.317 19.561.253

Leverandører af varer og tjenesteydelser  ...................................... 613.239 1.417.559
Anden gæld, herunder skyldige skatter og skyldige bidrag til
social sikring  ................................................................................. 

320.315 114.709

Gæld til selskabsdeltagere og ledelse  ........................................... 0 34.912
Periodeafgrænsningsposter  ........................................................... 0 139.012

Kortfristede gældsforpligtelser i alt  .......................................... 933.554 1.706.192

Gældsforpligtelser i alt  ............................................................... 933.554 1.706.192

Passiver i alt  ................................................................................ 19.671.871 21.267.445
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Egenkapitalopgørelse 1. apr 2016 - 31. mar 2017

Registreret
kapital mv.

Overkurs
ved

emission

Overført
resultat I alt

kr. kr. kr. kr.
Egenkapital, primo  ........................................................ 15.982.672 5.977.328 -2.398.748 19.561.252
Betalt udbytte  ................................................................ 0 0 0 0
Årets resultat  ................................................................. 0 0 -822.935 -822.935
Egenkapital, ultimo  ....................................................... 15.982.672 5.977.328 -3.221.683 18.738.317
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Noter

1. Personaleomkostninger

  2016/17 2014/16

  kr. kr.

Løn og gager 2.420.759 864.335
Pensionsbidrag 169.069 0
Andre omkostninger til social sikring 38.527 10.810
  2.628.355 875.145

Gennemsnitligt antal fuldtidsbeskæftigede 7,4 2,4

2. Oplysning om eventualforpligtelser

Huslejeforpligtelse
Selskabet har indgået huslejeforpligtelser, der på balancetidspunktet udgør 704 tkr. i
uopsigelighedsperioden, som udløber 31/12 2019.
 
 


