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Ledelsespategning

Bestyrelse og direktion har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for Skyggedal Invest ApS for
regnskabsaret 1. oktober 2015 - 30. september 2016.

Arsrapporten aflaegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 30. september 2016 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret
1. oktober 2015 - 30. september 2016.

Det er endvidere vores opfattelse, at ledelsesberetningen indeholder en retvisende redegerelse for de
forhold, beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Holsted, den 28. februar 2017
Direktion:

Bestyrelse:
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Kai Preben Hansen Tina Westergaar}H-hfsen
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Den uafhangige revisors erklaringer
Til kapitalejerne i Skyggedal Invest ApS

Pategning pa &rsregnskabet

Vi har revideret arsregnskabet for Skyggedal Invest ApS for regnskabsaret 1. oktober 2015 - 30.
september 2016, der omfatter resultatopgorelse, balance, egenkapitalopgerelse og noter, herunder an-
vendt regnskabspraksis. Arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overens-
stemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledel-
sen anser ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om denne
skyldes besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet pa grundlag af vores revision. Vi har udfert
revisionen i overensstemmelse med internationale standarder om revision og yderligere krav ifalge
dansk revisorlovgivning. Dette kraever, at vi overholder etiske krav samt planlagger og udferer revisio-
nen for at opna hej grad af sikkerhed for, om arsregnskabet er uden vaesentlig fejlinformation.

En revision omfatter udferelse af revisionshandlinger for at opna revisionsbevis for belgb og oplysninger
i arsregnskabet. De valgte revisionshandlinger afhanger af revisors vurdering, herunder vurderingen af
risici for vaesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl. Ved
risikovurderingen overvejer revisor intern kontrol, der er relevant for virksomhedens udarbejdelse af et
arsregnskab, der giver et retvisende billede. Formélet hermed er at udforme revisionshandlinger, der er
passende efter omstandighederne, men ikke at udtrykke en konklusion om effektiviteten af virksomhe-
dens interne kontrol. En revision omfatter endvidere vurdering af, om ledelsens valg af regnskabsprak-
sis er passende, om ledelsens regnskabsmaessige skon er rimelige samt den samlede prasentation af ars-
regnskabet.

Det er vores opfattelse, at det opnaede revisionsbevis er tilstraekkeligt og egnet som grundlag for vores
konklusion.

Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.

Konklusion

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 30. september 2016 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret
1. oktober 2015 - 30. september 2016 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Udtalelse om ledelsesberetningen

Vi har i henhold til arsregnskabsloven gennemlaest ledelsesberetningen. Vi har ikke foretaget yderligere
handlinger i tilleg til den udferte revision af arsregnskabet. Det er pa denne baggrund vores opfattelse,
at oplysningerne i ledelsesberetningen er i overensstemmelse med arsregnskabet.

Esbjerg, den 28. februar 2017

ERNST & YOUNG
Godkendt Revisionspartnerselskab
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Ledelsesberetning

Beretning

Virksomhedens vaesentligste aktiviteter

Selskabets formal er at drive investeringsvirksomhed samt anden dermed beslaegtet virksomhed.

Udvikling i aktiviteter og skonomiske forhold

Virksomhedens resultatopgerelse for 2015/16 udviser et overskud pd 2.956.730 kr. mod 1.877.603
kr. sidste ar, og virksomhedens balance pr. 30. september 2016 udviser en egenkapital pd 9.815.067
kr.

Begivenheder efter balancedagen

Der er ikke efter balancedagen indtruffet begivenheder af vaesentlig betydning for virksomhedens
finansielle stilling.

Forventet udvikling

Ledelsen forventer et resultat i 2016/17 pa niveau med det realiserede resultat i 2015/16.
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Arsregnskab 1. oktober 2015 - 30. september 2016

Resultatopggrelse

Note

2

kr.

Bruttotab
Personaleomkostninger

Resultat af primaer drift

Indtaegter af kapitalandele i associerede virksomheder
Finansielle indtaegter

Finansielle omkostninger

Resultat for skat
Skat af arets resultat

Arets resultat

Forslag til resultatdisponering

Foresldet udbytte indregnet under egenkapitalen
Reserve for nettoopskrivning efter indre veerdis metode
Overfort resultat

Skyggedal Invest ApS

Arsrapport 2015/16

2015/16 2014/15
-152.438 -151.328
0 0
-152.438 -151.328
3.206.364 1.360.830
293.064 1.154.574
-429.260 -308.366
2.917.730 2.055.710
39.000 -178.107
2.956.730 1.877.603
117.500 104.000
3.206.363 1.338.580
-367.133 435.023
2.956.730 1.877.603
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Arsregnskab 1. oktober 2015 - 30. september 2016

Balance

Note

kr.

AKTIVER

Anlzgsaktiver

Finansielle anlagsaktiver

Kapitalandele i associerede virksomheder

Anlagsaktiver i alt

Omsaetningsaktiver

Tilgodehavender

Tilgodehavender hos associerede virksomheder
Udskudte skatteaktiver

Tilgodehavende selskabsskat

Andre tilgodehavender

Vardipapirer og kapitalandele
Andre vaerdipapirer og kapitalandele

Likvide beholdninger
Omsatningsaktiver i alt
AKTIVER | ALT

PASSIVER

Egenkapital

Selskabskapital

Reserve for nettoopskrivning efter indre vaerdis metode
Overfort resultat

Foresldet udbytte for regnskabsaret

Egenkapital i alt

Galdsforpligtelser

Kortfristede gaeldsforpligtelser
Skyldig selskabsskat

Geeld til selskabsdeltagere og ledelse
Anden gald

Geeldsforpligtelser i alt
PASSIVER | ALT

1 Anvendt regnskabspraksis
7 Sikkerhedsstillelser

Skyggedal Invest ApS

Arsrapport 2015/16

2015/16 2014/15
8.006.884 4.919.520
8.006.884 4.919.520
8.006.884 4.919.520
4.618.903 7.530.168
39.000 0
89.376 0]
5.033 91.033
4.752.312 7.621.201
9.002.220 14.108.311
9.002.220 14.108.311
9.681.359 2.000.191
23.435.891 23.729.703
31.442.775 28.649.223
100.000 100.000
4.781.854 1.694.491
4.815.713 5.182.846
117.500 104.000
9.815.067 7.081.337
0 117.268
14.374.291 14.089.608
7.253.417 7.361.010
21.627.708 21.567.886
21.627.708 21.567.886
31.442.775 28.649.223
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Arsregnskab 1. oktober 2015 - 30. september 2016

Egenkapitalopgerelse
Reserve for
nettoopskriv-
ning efter Foresldet
Indre vaerdis Overfort udbytte for
kr. Selskabskapital metode resultat  regnskabsdret | alt
Egenkapital 1. oktober 2015 100.000 1.694.491 5.182.846 104.000 7.081.337
Arets resultat 0 3.206.363 -367.133 117.500 2.956.730
Andre vardireguleringer af
egenkapital 0 -119.000 0 0 -119.000
Udioddet udbytte 0 0 0 -104.000 -104.000
Egenkapital 30. september 2016 100.000 4.781.854 4.815.713 117.500 9.815.067
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Arsregnskab 1. oktober 2015 - 30. september 2016

Noter

Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for Skyggedal Invest ApS for 2015/16 er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabslo-
vens bestemmelser for klasse B-virksomheder.

Arsregnskabet er aflagt efter felgende regnskabspraksis:

Praesentationsvaluta

Arsregnskabet er aflagt i danske kroner (kr.).

Resultatopgerelsen

Bruttotab

Andre eksterne omkostninger er sammendraget i posten bruttotab, jf. &rsregnskabslovens § 32.

Andre eksterne omkostninger

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger vedrarende virksomhedens primare aktivitet, der
er afholdt i drets leb, herunder omkostninger til administration m.v.

Indtaegter af kapitalandele i associerede virksomheder

Posten omfatter virksomhedens forholdsmaessige andel af resultat efter skat i associerede virksomhe-
der.

Finansielle indtagter og omkostninger

Finansielle indtaegter og omkostninger indregnes i resultatopgerelsen med de beleb, der vedrerer regn-
skabsaret. Finansielle poster omfatter renteindtaegter og -omkostninger, udbytter, realiserede og
urealiserede kursgevinster og -tab vedrerende vardipapirer samt tilleeg og godtgerelser under aconto-
skatteordningen m.v.

Skat

Skat af drets resultat omfatter aktuel skat af rets forventede skattepligtige indkomst og &rets regule-
ring af udskudt skat. Arets skat indregnes i resultatopgerelsen med den del, der kan henfgres til drets
resultat, og i egenkapitalen med den del, som kan henferes til transaktioner indregnet i egenkapitalen.

Balancen

Kapitalandele i associerede virksomheder

Kapitalandele i associerede virksomheder males til den forholdsmaessige andel af virksomhedernes indre
vaerdi opgjort efter modervirksomhedens regnskabspraksis. Nettoopskrivning af kapitalandele i associe-
rede virksomheder overfgres til egenkapitalen til reserve for nettoopskrivning efter indre vaerdis meto-
de, i det omfang den regnskabsmassige vardi overstiger anskaffelsesvaerdien.

Tilgodehavender

Tilgodehavender méles til amortiseret kostpris, der sedvanligvis svarer til nominel vardi.
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Arsregnskab 1. oktober 2015 - 30. september 2016

Noter

Anvendt regnskabspraksis (fortsat)

Der foretages nedskrivning til imgdegaelse af forventede tab efter en individuel vurdering af
tilgodehavender.

Veerdipapirer og kapitalandele

Veaerdipapirer og kapitalandele, der bestar af bersnoterede aktier og obligationer, males til dagsvaerdi
(berskurs) pa balancedagen. Kapitalandele, der ikke er optaget til handel p& et aktivt marked, males til
kostpris.

Likvider
Likvider omfatter bankindestdender.

Egenkapital

Reserve for nettoopskrivning efter den indre vardis metode

Reserve for nettoopskrivning efter indre vaerdis metode omfatter nettoopskrivninger af kapitalandele i
associerede virksomheder i forhold til kostpris. Reserven kan ikke indregnes med et negativt belgb.
Foresl3et udbytte

Foresldet udbytte indregnes som en forpligtelse pa tidspunktet for vedtagelse pa den ordinare general-
forsamling (deklareringstidspunktet). Udbytte, som forventes udbetalt for aret, vises som en sarskilt
post under egenkapitalen.

Selskabsskat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af
arets skattepligtige indkomst, reguleret for skat af tidligere &rs skattepligtige indkomster samt for betal-
te acontoskatter.

Udskudt skat males efter den balanceorienterede galdsmetode af alle midlertidige forskelle mellem
regnskabsmaessige og skattemaessige vaerdier af aktiver og forpligtelser.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning
vil veere gaeldende, nar den udskudte skat forventes udlest som aktuel skat. Udskudte skatteaktiver ind-
regnes med den vardi, som de forventes at blive udnyttet med, enten ved udligning i skat af fremtidig
indtjening eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme jurisdiktion. £ndring i
udskudt skat som fglge af a&ndringer i skattesatser indregnes i resultatopgerelsen.

Gealdsforpligtelser

Gealdsforpligtelser males til nettorealisationsvardi, der sa&dvanligvis svarer til nominel vardi.
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Arsregnskab 1. oktober 2015 - 30. september 2016

Noter

Personaleomkostninger

Virksomheden har ingen ansatte.

kr. 2015/16 2014/15

Finansielle indtaegter

Renteindtaegter fra associerede virksomheder 207.485 91.395

Andre finansielle indtaegter 85.579 1.063.179
293.064 1.154.574

Skat af arets resultat

Beregnet skat af arets skattepligtige indkomst 0} 178.107

Arets regulering af udskudt skat -39.000 0
-39.000 178.107

Finansielle anlagsaktiver

kr.

Kapitalandele i
associerede

virksomheder

Kostpris 1. oktober 2015 3.225.030
Kostpris 30. september 2016 3.225.030
Veardireguleringer 1. oktober 2015 1.694.490
Andel af arets resultat 3.206.364
Egenkapitalreguleringer hos kapitalandele -119.000
Vaerdirequleringer 30. september 2016 4.781.854
Regnskabsmeessig veerdi 30. september 2016 8.006.884
kr. Hjemsted Ejerandel Egenkapital Resultat
Associerede virksomheder
Holsted Invest A/S Holsted 50,00 % 16.013.768 6.412.727
kr. 2015/16 2014/15
Selskabskapital
Selskabskapitalen er fordelt saledes:
A- anparter, 1.000 stk. a nom. 1,00 kr. 1.000 1.000
B- anparter, 99.000 stk. a nom. 1,00 kr. 99.000 99.000
100.000 100.000

Virksomhedens anpartskapital har usendret varet 100.000 kr. de seneste 3 ar.

Sikkerhedsstillelser

Virksomheden har ikke stillet pant eller anden sikkerhed i aktiver pr. 30. september 2016.
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