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Ledelsespategning

Bestyrelse og direktion har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for Skyggedal Invest ApS for
regnskabsaret 1. oktober 2016 - 30. september 2017.

Rrsrapporten aflazgges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 30. september 2017 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret
1. oktober 2016 - 30. september 2017.

Det er endvidere vores opfattelse, at ledelsesberetningen indeholder en retvisende redegarelse for de
forhold, beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Holsted, den 5. januar 2018
Direktion:

Kai Preben Hansen

Bestyrelse:
%\ %ﬂ W/ﬁm
Kai Preben Hansen Tina Westergaard Hansen
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Den uafhangige revisors revisionspategning
Til kapitalejerne i Skyggedal Invest ApS

Konklusion

Vi har revideret arsregnskabet for Skyggedal Invest ApS for regnskabsaret 1. oktober 2016 - 30.
september 2017, der omfatter resultatopgerelse, balance, egenkapitalopgerelse og noter, herunder an-
vendt regnskabspraksis. Arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 30. september 2017 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret
1. oktober 2016 - 30. september 2017 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderli-
gere krav, der er geeldende i Danmark. Vores ansvar ifglge disse standarder og krav er naermere beskre-
vet i revisionspategningens afsnit "Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet".

Uafheaengighed

Vi er uafhangige af selskabet i overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer
(IESBA's etiske regler) og de yderligere krav, der er geeldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores
ovrige etiske forpligtelser i henhold til disse regler og krav. Det er vores opfattelse, at det opnaede revi-
sionsbevis er tilstraekkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overens-
stemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledel-
sen anser for npdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vasentlig fejlinformation, uanset om
denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortsatte
driften; at oplyse om forhold vedrerende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde arsregn-
skabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at
likvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at gore dette.

Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet

Vores mal er at opna hej grad af sikkerhed for, om arsregnskabet som helhed er uden vasentlig fejlin-
formation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning med en
konklusion. Hej grad af sikkerhed er et hejt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revi-
sion, der udferes i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav,
der er gaeldende i Danmark, altid vil afdakke vasentlig fejlinformation, nar sadan findes. Fejlinformatio-
ner kan opsta som falge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som vasentlige, hvis det med rimelig-
hed kan forventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse pa de gkonomiske beslutninger, som regn-
skabsbrugerne treeffer pa grundlag af arsregnskabet.

Som led i en revision, der udferes i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er galdende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professio-
nel skepsis under revisionen. Herudover:

Identificerer og vurderer vi risikoen for vasentlig fejlinformation i &rsregnskabet, uanset om denne
skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udferer revisionshandlinger som reaktion pa disse risici
samt opnar revisionsbevis, der er tilstrakkeligt og egnet til at danne grundlag for vores konklusion.
Risikoen for ikke at opdage vaesentlig fejlinformation forarsaget af besvigelser er hgjere end ved
vasentlig fejlinformation forarsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sammensvargelser, doku-
mentfalsk, bevidste udeladelser, vildledning eller tilsidesattelse af intern kontrol.

Opnar vi forstaelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme revisi-
onshandlinger, der er passende efter omstandighederne, men ikke for at kunne udtrykke en konklu-
sion om effektiviteten af selskabets interne kontrol.

Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de
regnskabsmaessige sken og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.
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Den uafhangige revisors revisionspategning

Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om
fortsat drift er passende, samt om der pa grundlag af det opnaede revisionsbevis er vaesentlig usik-
kerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om selskabets evne
til at fortseette driften. Hvis vi konkluderer, at der er en vasentlig usikkerhed, skal vi i vores revisi-
onspategning gere opmaerksom pé oplysninger herom i arsregnskabet eller, hvis sddanne oplysnin-
ger ikke er tilstraekkelige, modificere vores konklusion. Vores konklusion er baseret pa det revisions-
bevis, der er opnaet frem til datoen for vores revisionspategning. Fremtidige begivenheder eller for-
hold kan dog medfare, at selskabet ikke lngere kan fortsaette driften.

Tager vi stilling til den samlede praesentation, struktur og indhold af drsregnskabet, herunder note-
oplysningerne, samt om arsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og begivenheder
pa en sadan made, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den gverste ledelse om bl.a. det planlagte omfang og den tidsmaessige placering
af revisionen samt betydelige revisionsmaessige observationer, herunder eventuelle betydelige mangler
i intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for
konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

| tilknytning til vores revision af arsregnskabet er det vores ansvar at lase ledelsesberetningen og i den
forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vasentligt inkonsistent med drsregnskabet eller vores
viden opnéet ved revisionen eller pa anden made synes at indeholde vasentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kravede oplysninger i hen-
hold til &rsregnskabsloven.

Baseret pé det udferte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse
med arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med rsregnskabslovens krav. Vi har ikke fun-
det vaesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Esbjerg, den 5. januar 2018

ERNST & YOUNG
Godkendt Revisionspartnerselskab
CVR-nr. 307002 28

Sererf Jensen
statsaut. revisor \
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Ledelsesberetning

Virksomhedens vasentligste aktiviteter

Selskabets formal er at drive investeringsvirksomhed samt anden dermed beslagtet virksomhed.

Udvikling i aktiviteter og skonomiske forhold

Virksomhedens resultatopgerelse for 2016/17 udviser et overskud pd 3.732.439 kr. mod et overskud
pa 2.956.730 kr. sidste &r, og virksomhedens balance pr. 30. september 2017 udviser en egenkapital
pa 16.549.379 kr.

Begivenheder efter balancedagen

Der er ikke efter balancedagen indtruffet begivenheder af vasentlig betydning for virksomhedens
finansielle stilling.

Forventet udvikling

Ledelsen forventer et resultat i 2017/18 pa niveau med det realiserede resuitat i 2016/17.
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Arsregnskab 1. oktober 2016 - 30. september 2017
Resultatopgerelse
Note kr. 2016/17 2015/16
Bruttotab -49.699 -152.438
2 Personaleomkostninger 0 0
Resultat for finansielle poster -49.699 -152.438
Indtagter af kapitalandele i associerede virksomheder 2.406.965 3.206.364
3 Finansielle indtaegter 1.862.831 293.064
Finansielle omkostninger -114.280 -429.260
Resultat far skat 4.105.817 2.917.730
4 Skat af arets resultat -373.378 39.000
Arets resultat 3.732.439 2.956.730
Forslag til resultatdisponering
Foreslaet udbytte indregnet under egenkapitalen 1.000.000 117.500
Reserve for nettoopskrivning efter indre vardis metode 2.412.706 3.206.363
Overfort resultat 319.733 -367.133
3.732.439 2.956.730




Arsregnskab 1. oktober 2016 - 30. september 2017

Balance

Note kr.

AKTIVER
Anlagsaktiver
S Finansielle anlaegsaktiver
Kapitalandele i associerede virksomheder

Anlzgsaktiveri alt

Omsatningsaktiver

Tilgodehavender

Tilgodehavender hos associerede virksomheder
Udskudte skatteaktiver

Tilgodehavende selskabsskat

Andre tilgodehavender

Veerdipapirer og kapitalandele
Andre vaerdipapirer og kapitalandele

Likvide beholdninger
Omsatningsaktiver i ait
AKTIVERI ALT

PASSIVER
Egenkapital
6 Selskabskapital
Reserve for nettoopskrivning efter indre vardis metode
Overfort resultat
Foresldet udbytte for regnskabsdret

Egenkapital i alt

Gealdsforpligtelser

Kortfristede gaeldsforpligtelser
Skyldig selskabsskat

Geeld til selskabsdeltagere og ledelse
Anden geeld

Galdsforpligtelseri alt
PASSIVER I ALT

1 Anvendt regnskabspraksis
7 Sikkerhedsstillelser

Skyggedal Invest ApS

Arsrapport 2016/17

2016/17 2015/16
13.533.223 8.006.884
13.533.223 8.006.884
13.533.223 8.006.884
2.135.555 4.618.903
0 39.000

0] 89.376

3.613 5.033
2.139.168 4,752.312
5.139.174 9.002.220
5.139.174 9.002.220
5.035.686 9.681.359
12.314.028 23.435.891
25.847.251 31.442.775
100.000 100.000
10.313.934 4.781.854
5.135.445 4.815.712
1.000.000 117.500
16.549.379 9.815.066
227.825 0
4.704.854 14.374.291
4.365.193 7.253.418
9.297.872 21.627.709
9.297.872 21.627.709
25.847.251 31.442.775
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Arsregnskab 1. oktober 2016 - 30. september 2017

Egenkapitalopgerelse

kr.

Egenkapital 1. oktober 2016

Tilgang ved fusion/keb af virksomhed
Overfort via resultatdisponering

Andre vardireguleringer af egenkapital
Udloddet udbytte

Egenkapital 30. september 2017

Skyggedal Invest ApS

Arsrapport 2016/17
Reserve for

nettoopskriv- Foresldet

ning efter indre udbytte for
Selskabskapital vaerdis metode Overfort resultat regnskabséaret | alt
100.000 4.781.854 4.815.712 117.500 9.815.066
0 2.996.214 (0] 0 2.996.214
0 2.412.706 319.733 1.000.000 3.732.439
0 123.160 (0] 0 123.160
0 0 0] -117.500 -117.500
100.000 10.313.934 5.135.445 1.000.000 16.549.379
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Arsregnskab 1. oktober 2016 - 30. september 2017

Noter

Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for Skyggedal invest ApS for 2016/17 er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabslo-
vens bestemmelser for klasse B-virksomheder med tilvalg af visse bestemmelser for klasse C.

Alene &ndringer til praesentation og oplysninger

Selskabet har med virkning fra 1. oktober 2016 implementeret lov nr. 738 af 1. juni 2015 med andrin-
ger til arsregnskabsloven. Implementeringen af @ndringsloven har ingen belpbsmaessig effekt for resul-
tatopgerelsen eller balancen i regnskabsaret eller for sammenligningstallene. Arsregnskabet er derfor
aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste ar.

Andringsloven har alene medfert nye eller @ndrede praesentations- og oplysningskrav, som er indarbej-
det i arsregnskabet.

Praesentationsvaluta

Arsregnskabet er aflagt i danske kroner (kr.).

Resultatopggrelsen

Bruttotab

Andre eksterne omkostninger er sammendraget i posten bruttotab, jf. arsregnskabslovens § 32.

Andre eksterne omkostninger

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger vedrgrende virksomhedens primaere aktivitet, der
er afholdt i arets lab, herunder omkostninger til administration m.v.

Indtaegter af kapitalandele i associerede virksomheder

Posten omfatter virksomhedens forholdsmaessige andel af resultat efter skat i associerede virksomhe-
der.

Finansielle indtegter og omkostninger

Finansielle indtaegter og omkostninger indregnes i resultatopgerelsen med de beleb, der vedrerer regn-
skabsaret. Finansielle poster omfatter renteindtagter og -omkostninger, udbytter, realiserede og
urealiserede kursgevinster og -tab vedrerende vardipapirer samt tilleeg og godtgerelser under aconto-
skatteordningen m.v.

Skat
Skat af arets resultat omfatter aktuel skat af drets forventede skattepligtige indkomst og arets requle-

ring af udskudt skat. Arets skat indregnes i resultatopgerelsen med den del, der kan henferes til &rets
resultat, og i egenkapitalen med den del, som kan henferes til transaktioner indregnet i egenkapitalen.
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Arsregnskab 1. oktober 2016 - 30. september 2017

Noter
Anvendt regnskabspraksis (fortsat)

Balancen

Kapitalandele i associerede virksomheder

Kapitalandele i associerede virksomheder males til den forholdsmaessige andel af virksomhedernes

indre veerdi. Nettoopskrivning af kapitalandele i associerede virksomheder overfares til egenkapitalen til
reserve for nettoopskrivning efter indre vaerdis metode, i det omfang den regnskabsmaessige vardi over-
stiger anskaffelsesvaerdien.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, der sadvanligvis svarer til nominel vaerdi.

Der foretages nedskrivning til imedegaelse af forventede tab efter en individuel vurdering af
tilgodehavender.

Veardipapirer og kapitalandele

Vardipapirer og kapitalandele, der bestar af bersnoterede aktier og obligationer, males til dagsvaerdi
(borskurs) pa balancedagen. Kapitalandele, der ikke er optaget til handel pa et aktivt marked, males til
kostpris.

Likvider

Likvider omfatter bankindestaender.

Egenkapital

Reserve for nettoopskrivning efter den indre vaerdis metode

Reserve for nettoopskrivning efter den indre vardis metode omfatter nettoopskrivninger af kapitalandele
i associerede virksomheder i forhold til kostpris. Reserven kan ikke indregnes med et negativt belgb.
Foresl3et udbytte

Foreslaet udbytte indregnes som en forpligtelse pd tidspunktet for vedtagelse p& den ordinare general-
forsamling (deklareringstidspunktet). Udbytte, som forventes udbetalt for aret, vises som en sarskilt
post under egenkapitalen.

Selskabsskat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af
arets skattepligtige indkomst, reguleret for skat af tidligere &rs skattepligtige indkomster samt for betal-
te acontoskatter.

Udskudt skat males efter den balanceorienterede galdsmetode af alle midlertidige forskelle mellem
regnskabsmaessige og skattemaessige vaerdier af aktiver og forpligtelser.

Galdsforpligtelser

Galdsforpligtelser males til nettorealisationsvardi, der sadvanligvis svarer til nominel veerdi.
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Arsregnskab 1. oktober 2016 - 30. september 2017

Noter

Personaleomkostninger

Virksomheden har ingen ansatte ud over direktionen, der ikke har modtaget vederlag.

kr.

Finansielle indtaegter
Renteindtagter fra associerede virksomheder
Andre finansielle indtagter

Skat af arets resultat
Beregnet skat af drets skattepligtige indkomst
Arets requlering af udskudt skat

Finansielle anlaegsaktiver

Arsrapport 2016/17

2016/17 2015/16
66.652 207.485
1.796.179 85.579
1.862.831 293.064
334.378 0
39.000 -39.000
373.378 -39.000

Kapitalandele i
associerede

kr. virksomheder
Kostpris 1. oktober 2016 3.219.289
Kostpris 30. september 2017 3.219.289
Verdirequleringer 1. oktober 2016 4.787.595
Andel af &rets resultat 2.406.965
Egenkapitalreguleringer hos kapitalandele 123.160
Andre reguleringer vedr. kapitalandele 2.996.214
Verdireguleringer 30. september 2017 10.313.934
Regnskabsmassig vaerdi 30. september 2017 13.533.223
Egenkapital Resultat
Navn Hjemsted Ejerandel kr. kr.
Associerede virksomheder
Holsted Invest A/S Holsted 50,00 % 38.404.049 6.830.392
kr. 2016/17 2015/16
Selskabskapital
Selskabskapitalen er fordelt sdledes:
A- anparter, 1.000 stk. a nom. 1,00 kr. 1.000 1.000
B- anparter, 99.000 stk. a nom. 1,00 kr. 99.000 99.000
100.000 100.000

Virksomhedens anpartskapital har uandret vaeret 100.000 kr. de seneste 3 ar.

Sikkerhedsstillelser

Virksomheden har ikke stillet pant eller anden sikkerhed i aktiver pr. 30. september 2017.
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