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Ledelsespategning

Bestyrelsen og direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret 1. januar - 31.
december 2018 for Bravo Air Brokers ApS.

Arsrapporten aflaegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsrapporten giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling
pr. 31. december 2018 samt af resultatet af selskabets aktiviteter og pengestromme for regnskabsaret 1. januar - 31.
december 2018.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Herning, den 26. juni 2019

Direktionen

Peder Hornshgj

Bestyrelse

J6n Karl Olafsson Peder Hornshgj Bjork Thérarinsdéttir
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Den uafhangige revisors revisionspategning

Til kapitalejeren i Bravo Air Brokers ApS

Konklusion

Vi har revideret arsregnskabet for Bravo Air Brokers ApS for regnskabsaret 1.januar - 31. december 2018, der omfatter
resultatopggrelse, balance, egenkapitalopggrelse, pengestromsopggrelse og noter, herunder anvendt regnskabspraksis.
Arsregnskabet udarbejdes efter &rsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling
pr. 31. december 2018 samt af resultatet af selskabets aktiviteter og pengestremme for regnskabsaret 1. januar - 31.
december 2018 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfgrt vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav, der er
geldende i Danmark. Vores ansvar ifglge disse standarder og krav er naermere beskrevet i revisionspategningens afsnit
”Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet”. Vi er uafhangige af virksomheden i overensstemmelse med
internationale etiske regler for revisorer (IESBA’s Etiske regler) og de yderligere krav, der er geldende i Danmark,
ligesom vi har opfyldt vores gvrige etiske forpligtelser i henhold til disse regler og krav. Det er vores opfattelse, at det
opnaede revisionsbevis er tilstraekkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion.

Vaesentlig usikkerhed vedrgrende fortsat drift

Vi henleder opmarksomheden pa noten "Andre forhold" i regnskabet, hvoraf fremgar, at det for indeveerende ar er
usikkert, om selskabet har tilstraekkelig likviditet til at fortsaette driften i det kommende ar. Selskabets fortsatte drift er
betinget af, at der opnas tilsagn om det ngdvendige kapitalindskud i moderselskabet TravelCo Nordic A/S til at sikre
driften i det kommende ar. Det er dog ledelsens vurdering, at et sadant tilsagn vil blive opnaet, hvorfor arsregnskabet i
overensstemmelse hermed er udarbejdet under forudsaetning af virksomhedens fortsatte drift. Vores konklusion er ikke
modificeret vedrgrende dette forhold.

Fremhavelse af forhold i regnskabet

Vi henleder opmaerksomheden pa noten "Andre forhold" i regnskabet, hvoraf det fremgar, at der kan veere usikkerhed
omkring indregning og maling af tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder (tDKK 20.920) og udskudt skatteaktiv
(TDKK 7.363) Der henvises til omtale heraf i ledelsesberetningen. Vores konklusion er ikke modificeret vedrgrende dette
forhold.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstemmelse med
arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen anser ngdvendig for at
udarbejde et arsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortsaette driften; at oplyse
om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde arsregnskabet pa grundlag af
regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at likvidere selskabet, indstille driften
eller ikke har andet realistisk alternativ end at ggre dette.
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Den uafhangige revisors revisionspategning

Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet

Vores mal er at opna hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet som helhed er uden vasentlig fejlinformation, uanset
om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning med en konklusion. Hgj grad af sikkerhed er et
hgjt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revision, der udfgres i overensstemmelse med internationale
standarder om revision og de yderligere krav, der er geeldende i Danmark, altid vil afdaekke vaesentlig fejlinformation,
nar sadan findes. Fejlinformationer kan opsta som fglge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som vaesentlige, hvis det
med rimelighed kan forventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse pd de gkonomiske beslutninger, som
regnskabsbrugerne traeffer pa grundlag af arsregnskabet.

Som led i en revision, der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav,
der er geeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professionel skepsis under revisionen.
Herudover:

= Identificerer og vurderer vi risikoen for vaesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne skyldes
besvigelser eller fejl, udformer og udfgrer revisionshandlinger som reaktion pa disse risici samt opnar
revisionsbevis, der er tilstraekkeligt og egnet til at danne grundlag for vores konklusion. Risikoen for ikke at
opdage vaesentlig fejlinformation forarsaget af besvigelser er hgjere end ved vasentlig fejlinformation
forarsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sammensvaergelser, dokumentfalsk, bevidste udeladelser,
vildledning eller tilsidesaettelse af intern kontrol.

= Opnar vi forstaelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme
revisionshandlinger, der er passende efter omstaendighederne, men ikke for at kunne udtrykke en konklusion
om effektiviteten af selskabets interne kontrol.

= Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de
regnskabsmaessige sk@n og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

= Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af arsregnskabet pd grundlag af regnskabsprincippet om fortsat
drift er passende, samt om der pa grundlag af det opnaede revisionsbevis er vasentlig usikkerhed forbundet
med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om selskabets evne til at fortsaette driften. Hvis
vi konkluderer, at der er en vaesentlig usikkerhed, skal vi i vores revisionspategning ggre opmarksom pa
oplysninger herom i arsregnskabet eller, hvis sddanne oplysninger ikke er tilstreekkelige, modificere vores
konklusion. Vores konklusioner er baseret pa det revisionsbevis, der er opnaet frem til datoen for vores
revisionspategning. Fremtidige begivenheder eller forhold kan dog medfgre, at selskabet ikke leengere kan
fortsaette driften.

= Tager vi stilling til den samlede praesentation, struktur og indhold af arsregnskabet, herunder
noteoplysningerne, samt om arsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og begivenheder pa en
sadan made, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den gverste ledelse om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmaessige placering af
revisionen samt betydelige revisionsmaessige observationer, herunder eventuelle betydelige mangler i intern kontrol,
som vi identificerer under revisionen.
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Den uafhangige revisors revisionspategning

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for konklusion med
sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vores revision af arsregnskabet er det vores ansvar at laese ledelsesberetningen og i den forbindelse
overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med arsregnskabet eller vores viden opnaet ved revisionen
eller pa anden made synes at indeholde vaesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i henhold til
arsregnskabsloven.

Baseret pa det udfgrte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse med arsregnskabet
og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke fundet vaesentlig fejlinformation i
ledelsesberetningen.

Herning, den 26. juni 2019

Vistisen & Lunde

Statsautoriseret Revisionspartnerselskab, CVR-nr. 35 65 84 32

Flemming Sillesen, MNE-nr. 31436
Statsautoriseret revisor
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Hoved- og nggletal

Hovedtal 2018 2017 2016 2015
TDKK TDKK TDKK TDKK
Resultatopggrelse
Bruttoresultat 36.656 32.416 25.152 18.866
Resultat af finansielle poster -69.427 214 -56 55
Resultat af primaer drift 35.960 31.718 24.438 17.983
Arets resultat -26.105 24.907 19.018 13.799
Balance
Balancesum 37.490 57.832 68.936 28.929
Egenkapital 31.668 57.773 32.866 13.849
Medarbejdere
Antal medarbejdere 1 1 1 1
Nggletal 2018 2017 2016 2015
i% i % i% i %
Afkastningsgrad 95,9 54,8 35,5 62,2
Soliditetsgrad 84,5 99,9 47,7 47,9
Forrentning af egenkapital -58,4 55,0 81,4 199,3
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Beretning

Vasentligste aktiviteter
Selskabets formal er at handle med transportydelser og dermed beslaegtet virksomhed.

Usikkerhed om indregning og maling

Som fglge af moderselskabet TravelCo Nordic A/S aktuelle gkonomiske situation ved regnskabsafleeggelsen, er det
ledelsens opfattelse, at der kan veere usikkerhed, omkring indregningen af veerdien af tilgodehavendet hos
moderselskabet samt vaerdien af det udskudte skatteaktiv.

Usikkerhed om going concern

Som fglge af moderselskabet TravelCo Nordic A/S aktuelle gkonomiske situation ved regnskabsafleeggelsen, er det
ledelsens opfattelse, at der kan veaere usikkerhed, der kan rejse tvivl om selskabets mulighed for at fortsaette driften. Der
henvises til neermere omtale heraf i noten "Andre forhold" i arsregnskabet.

Udviklingen i regnskabsaret

Selskabets resultat er pavirket af konkursen i Primera Air koncernen i oktober 2018. Selskabet tabte i forbindelse med
konkursen i Primera Air koncernen et betydeligt belgb. Selskabets moderselskab tabte i samme forbindelse ligeledes et
betydeligt belgb.

Regnskabsaret blev ikke tilfredsstillende.

Forventet udvikling
Ledelsen forventer et positivt resultat i 2019.

Betydningsfulde haendelser efter regnskabsarets afslutning

Der har efter regnskabsarets afslutning veeret forhandlinger om fremtidig struktur og ejerskab. Det endte i juni 2019 op
med et ejerskifte, hvor Arion Bank midlertidigt har overtaget ejerskabet. Der er i den forbindelse tilfgrt ny kapital til
moderselskabet, sd moderselskabetselskabet star godt rustet i 2019, og kan reetablere og sikre sine vaerdier, og er klar
til processen med at etablere et nyt ejerskab, hvor banken ikke er involveret. Denne proces er igangsat.



Resultatopggrelse 1. januar - 31. december

Bruttofortjeneste

Personaleomkostninger

Resultat af primeer drift

Andre finansielle indtaegter
Andre finansielle omkostninger

Resultat fgr skat

Skat af arets resultat

Arets resultat

Der foreslas fordelt saledes:
Overfgrt resultat

Vistisen

Lunde

2018 2017

Note DKK DKK
36.655.613 32.415.855

1 -695.594 -698.352
35.960.019 31.717.503

0 217.324

-69.427.130 -3.629
-33.467.111 31.931.198

2 7.362.764 -7.024.864
-26.104.347 24.906.334
-26.104.347 24.906.334
-26.104.347 24.906.334




Balance pr. 31. december

Aktiver

Tilgodehavende hos tilknyttede virksomheder
Tilgodehavende hos associerede virksomheder
Udskudte skatteaktiver

Andre tilgodehavender

Tilgodehavender
Likvide beholdninger
Omsaetningsaktiver

Aktiver

Passiver

Anpartskapital
Overfgrt resultat

Egenkapital

Anden geld
Kortfristede geeldsforpligtelser
Gezeldsforpligtelser

Passiver

Eventualforpligtelser
Naertstaende parter
Personaleforhold
Andre forhold

Vistisen

Lunde

2018 2017
Note DKK DKK
20.920.731 2.174.742
0 55.632.075
3 7.362.764 0
9.205.678 0
37.489.173 57.806.817
703 25.572
37.489.876 57.832.389
37.489.876 57.832.389
50.000 50.000
31.618.438 57.722.785
31.668.438 57.772.785
5.821.438 59.604
5.821.438 59.604
5.821.438 59.604
37.489.876 57.832.389
4
5
6
7
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Egenkapitalopggrelse 1. januar - 31. december

Egenkapital pr. 1.januar
Arets resultat

Egenkapital pr. 31. december

Vistisen

Lunde

Overfgrt
Anpartskapital resultat I alt
50.000 57.722.785 57.772.785
0 -26.104.347 -26.104.347

50.000 31.618.438

31.668.438
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Pengestromsopggrelse 1. januar - 31. december

Arets resultat

Reguleringer:

Regulering af renteindtaegter og lignende indtaegter
Regulering af renteomkostninger og lighende omkostninger
Regulering af skatter

Zndring i driftskapital:
Tilgodehavender
Leverandgrgaeld mv.

Pengestrgmme fra drift fgr finansielle poster
Renteindbetalinger og lignende
Renteudbetalinger og lignende

Pengestrgmme fra drift
Betalt selskabsskat

Pengestremme fra driftsaktivitet
Zndring i likvider
Likvider primo

Likvider ultimo

Vistisen

Lunde

2018 2017
DKK DKK
-26.104.347 24.906.334
0 -217.324
69.427.130 3.629
-7.362.764 7.024.864
27.680.408 11.101.735
5.761.834 -36.009.520
69.402.261 6.809.718
0 217.324
-69.427.130 -3.629
-24.869 7.023.413

0 -7.024.864

-24.869 -1.451
-24.869 -1.451
25.572 27.023

703 25.572
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Noter til arsrapporten

Vistisen

Lunde

2018 2017
DKK DKK
Personaleomkostninger
Lgnninger 648.424 651.424
Pensioner 42.120 42.120
Andre omkostninger til social sikring 3.408 3.408
@vrige personaleomkostninger 1.642 1.400
695.594 698.352
Skat af arets resultat
Beregnet skat af arets skattepligtige indkomst 0 7.024.864
Regulering af udskudt skat -7.362.764 0
-7.362.764 7.024.864
Materielle anlaegsaktiver
Udskudte skatteaktiver
Regnskabs-
maessig Skattemaessig
veerdi veerdi Forskel Forskel
Skattemaessigt underskud 0 33.467.111 33.467.111 0
33.467.111 0
Udskudt skatteaktiv, 22% 7.362.764 0
Udskudt skatteaktiv 7.362.764 0

Udskudt skatteaktiv vedrgrer skattemaessigt underskud.

Eventualforpligtelser

Selskabet er sambeskattet med moderselskabet og de gvrige selskaber i koncernen. Som helejet datterselskab
hzfter selskabet ubegraenset og solidarisk med moderselskabet og de @vrige selskaber i sambeskatningen for
selskabsskatter inden for sambeskatningskredsen. Skyldige selskabsskatter inden for sambeskatningskredsen er
indregnet i moderselskabets balance, hvorfor der henvises til arsrapporten for dette selskab. Eventuelle senere
korrektioner af den skattepligtige sambeskatningsindkomst vil kunne medfgre, at selskabets haftelse udggr et

andet belgb.

13
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Noter til arsrapporten

5 Neertstaende parter
Bestemmende indflydelse:
TravelCo Nordic A/S, Bethaniagade 40, Herning. (moderselskab).

@vrige naertstaende parter:

Jon Karl Olafsson, Reykjavik, Island. (Bestyrelsesformand)

Peder Hornshgj, Spinkebjerg 60, Herning. (Direktgr for Bravo Air Brokers ApS og TravelCo Nordic A/S)
Bjork Thorainsdottir, Reykjavik, Island (Bestyrelsesmedlem)

Transaktioner med naertstdende parter:

Der har i regnskabsarets Ipb veeret samhandel med moderselskabet TravelCo Nordic A/S. Samhandelen har
udgjort 100% af Bravo Air Brokers ApS' omsatning og er foregdet pa markedsmaessige vilkdr. Samhandelen
elimineres i koncernregnskabet udarbejdet af TravelCo Nordic A/S.

Koncernforhold:

Bravo Air Brokers ApS indgar i koncernregnskabet for TravelCo Nordic A/S, Bethaniagade 40, 7400 Herning, CVR-
nr.21148180.

2018 2017
6 Personaleforhold
Lgnninger til direktion og bestyrelse er udeladt iht. Arsregnskabsloven § 98 b, stk. 3
Antal medarbejdere 1 1

7 Andre forhold
Selskabets fortsatte drift er betinget af, at der opnas tilsagn om det ngdvendige kapitalindskud i moderselskabet
til at sikre driften i det kommende ar. Det er ledelsens vurdering, at et tilsagn om kapitalindskud vil blive opnaet,
ligesom det er ledelsens forventning at budgettet for 2019 i alt vaesentlighed kan realiseres. Der henvises til
omtale heraf i ledelsesberetningen i moderselskabet.

Konsekvensen af selskabets aktuelle situation ved regnskabsafleeggelse er, at der kan veere usikkerhed omkring

indregning og maling af tilgodehavende hos tilknyttede virksomheder (tDKK 20.920) og veerdien af udskudte
skatteaktiver (tDKK 7.363). Der henvises til omtale heraf i ledelsesberetningen.

14
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Regnskabspraksis

Arsrapporten for Bravo Air Brokers ApS for 2018 er udarbejdet i overensstemmelse med &rsregnskabslovens
bestemmelser for virksomheder i regnskabsklasse C (mellemstore virksomheder).

Regnskabspraksis er uandret i forhold til sidste ar.

Generelt om indregning og maling
Regnskabet er udarbejdet med udgangspunkt i det historiske kostprisprincip.

Indtaegter indregnes i resultatopggrelsen i takt med, at de indtjenes. Herudover indregnes vaerdireguleringer af
finansielle aktiver og forpligtelser, der males til dagsveerdi eller amortiseret kostpris. Endvidere indregnes i
resultatopggrelsen alle omkostninger, der er afholdt for at opna arets indtjening, herunder afskrivninger, nedskrivninger
og hensatte forpligtelser samt tilbagefgrsler som fglge af eendrede regnskabsmaessige skgn af belgb, der tidligere har
veeret indregnet i resultatopggrelsen.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil tilflyde selskabet, og aktivets
veerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil fraga selskabet, og
forpligtelsens veerdi kan males palideligt.

Ved fgrste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfglgende males aktiver og forpligtelser som
beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser males til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en konstant effektiv rente
over Igbetiden. Amortiseret kostpris opggres som oprindelig kostpris med fradrag af afdrag og tilleeg/fradrag af den
akkumulerede afskrivning af forskellen mellem kostprisen og det nominelle belgb. Herved fordeles kurstab og -gevinst
over Igbetiden.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer, inden arsrapporten aflaegges, og
som be- eller afkreefter forhold, der eksisterer pa balancedagen.

Som malevaluta benyttes danske kroner. Alle andre valutaer anses som fremmed valuta.
Omregning af fremmed valuta
Transaktioner i fremmed valuta omregnes til transaktionsdagens kurs. Gevinster og tab, der opstar mellem

transaktionsdagens kurs og kursen pa betalingsdagen, indregnes i resultatopggrelsen som en finansiel post.

Tilgodehavender, geeld og andre monetaere poster i fremmed valuta, som ikke er afregnet pa balancedagen, omregnes
til balancedagens kurs. Forskelle mellem balancedagens kurs og transaktionsdagens kurs indregnes i resultatopggrelsen
som en finansiel post.
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Regnskabspraksis

Nettoomsatning

Nettoomsaetning ved salg af transportydelser indregnes i resultatopggrelsen, nar salget er gennemfgrt. Dette anses at
veere tilfeldet nar:

= levering har fundet sted inden regnskabsarets udlgb

= der foreligger en forpligtende salgsaftale

" salgsprisen er fastlagt, og

* indbetalingen er modtaget eller med rimelig sikkerhed kan forventes modtaget.

Nettoomsaetningen indregnes eksklusiv moms og med fradrag af rabatter i forbindelse med salget.

Andre eksterne omkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til k@b af transportydelser, administration mv.

Personaleomkostninger
Personaleomkostninger omfatter gager, sociale omkostninger, pensioner mv. samt gvrige lgn- og personaleafhaengige
omkostninger.

Finansielle poster
Finansielle indtaegter og omkostninger omfatter renter, realiserede og urealiserede valutakursreguleringer, samt
nedskrivning pa tilgodehavender.

Skat af arets resultat

Skat af arets resultat, som bestar af arets aktuelle skat og arets udskudte skat, indregnes i resultatopggrelsen med den
del, der kan henfgres til arets resultat og direkte pa egenkapitalen med den del, der kan henfgres til
egenkapitaltransaktioner.

Zndring i udskudt skat som fglge af eendringer i skattesatser indregnes i resultatopggrelsen.
Selskabet er sambeskattet med de danske koncernforbundne virksomheder.

TravelCo Holding ApS fungerer som administrationsselskab. Den samlede danske skat af sambeskatningsindkomsten
hensaettes og betales af TravelCo Holding ApS.

Skatteeffekten af sambeskatningen fordeles pa sével overskud som underskud i forhold til selskabernes skattepligtige
indkomster.

Tilgodehavender

Tilgodehavender males i balancen til amortiseret kostpris eller en lavere nettorealisationsvaerdi, hvilket her svarer til
palydende veerdi med fradrag af nedskrivning til imgdegaelse af tab. Nedskrivninger til tab opggres pa grundlag af en
individuel vurdering af de enkelte tilgodehavender.

Udskudte skatteaktiver og -forpligtelser
Der indregnes udskudt skat af alle midlertidige forskelle mellem regnskabs- og skattemaessig veerdi af aktiver og
forpligtelser.
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Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning vil vaere geeldende,
nar den udskudte skat forventes udlgst som aktuel skat. | de tilfeelde, hvor opggrelse af skattevaerdien kan foretages
efter alternative beskatningsregler, males udskudt skat pa grundlag af den planlagte anvendelse af aktivet henholdsvis
afvikling af forpligtelsen.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaerdien af fremfgrselsberettigede skattemaessige underskud, males til den
veerdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af fremtidig indtjening eller ved
modregning i udskudte skatteforpligtelser.

Aktuelle skattetilgodehavender og -forpligtelser
Aktuelle skattetilgodehavender og -forpligtelser indregnes i balancen med det belgb, der kan beregnes pé grundlag af
arets forventede skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster.
Skattetilgodehavender og -forpligtelser praesenteres modregnet i det omfang, der er legal modregningsadgang, og
posterne forventes afregnet netto eller samtidig.

Da selskabet indgar i sambeskatning med TravelCo Holding ApS, vil skattebelgb ikke fremga af balancen som saerskilt
post, idet det overfgres til mellemregning med TravelCo Holding ApS.

Finansielle gaeldsforpligtelser
Geaeldsforpligtelser males til amortiseret kostpris, der i al vaesentlighed svarer til nominel vaerdi.

Pengestrgmsopggrelse
Pengestremsopggrelsen  viser virksomhedens pengestrgmme for aret opdelt pd drifts-, investerings-
finansieringsaktivitet, arets forskydning i likvider samt selskabets likvider ved arets begyndelse og slutning.

Pengestremme fra driftsaktiviteten opggres som arets resultat reguleret for aendring i driftskapitalen og ikke kontante
resultatposter som af- og nedskrivninger og hensatte forpligtelser. Driftskapitalen omfatter omsatningsaktiver minus
kortfristede gaeldsforpligtelser - eksklusive de poster, der indgar i likvider, samt udlan fra og til naertstdende parter.

Pengestremme fra investeringsaktiviteten omfatter pengestrgmme fra kgb og salg af immaterielle, materielle og
finansielle anlaegsaktiver, samt udlan til naertstaende parter.

Pengestrsmme fra finansieringsaktiviteten omfatter pengestrsmme fra optagelse og tilbagebetaling af langfristede
gaeldsforpligtelser, ind- og udbetalinger til og fra selskabsdeltagerne, samt udlan fra naertstaende parter.
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Nggletal
Nggletallene er udarbejdet i overensstemmelse med Den Danske Finansanalytikerforenings anbefalinger og vejledning
for 2015.

Forklaring af nggletal:

Resultat fgr finansielle poster x 100

Afkastningsgrad =
Samlede aktiver

Egenkapital ultimo x 100

Soliditetsgrad =
Samlede aktiver

Arets resultat x 100
Gennemsnitlig egenkapital

Forrentning af egenkapitalen
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