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HF Leipzig Invest A/S

Ledelsespategning

Bestyrelsen og direktionen har dags dato behandiet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret 1. januar -
31. december 2016 for HF Leipzig Invest A/S,

Arsrapporten afleegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansi-

elle stilling pr. 31. december 2016 og resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. januar - 31.
december 2016.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redegarelse for de forhold, beretningen
omhandler.

Arsrapporten indstilles tif generalforsamlingens godkendelse.

Hellerup, den 2 ( ”"? 20(?

¢

Morten Elmquist Erichsen

Bestyrelse—
At
Thontels Sonne-Schmidt Mertery Eimquist Erichsen Jesp otfredsen

formand
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HF Leipzig invest A/S

Den uafhzngige revisors revisionspategning

Til kapitalejerne i HF Leipzig Invest A/S

Revisicnspétegning pé érsregnskabet

Konklusion

Vi har revideret arsregnskabet for HF Leipzig Invest A/S for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2018,
der omfatter resultatopgerelse, balance, egenkapitalopgerelse, noter 0g anvendt regnskabspraksis.
Arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2016 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1.
januar - 31. december 2016 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundiag for konklusion

Vi har udfert vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderlige-
re krav, der er geeldende i Danmark. Vores ansvar ifelge disse standarder og krav er neermere beskrevet i
revisionspategningens afsnit “Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet”. Vi er uafhaengige af
selskabet i overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer (IESBA’s Etiske regler) og de
yderligere krav, der er gaeldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores gvrige etiske forpligtelser i hen-

hold il disse regler og krav. Det er vores opfattelse, at det opnaede revisionsbevis er tilstraekkeligt og eg-
net som grundlag for vores konklusion.

Ledeisens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstem-
melse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen an-

ser for nedvendig for at udarbejde et drsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om denne skyl-
des besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortsestte
driften; at oplyse om forhold vedrarende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde arsregn-
skabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at Ii-
kvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at gore dette.
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HF Leipzig Invest 4/S

Den vafhaengige revisors revisionspategning

Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet

Vores mal er at opna hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet som helhed er uden veesentlig fejlinfor-
mation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspétegning med en konklu-
sion. Hgj grad af sikkerhed er et haijt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revision, der ud-
fares i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav, der er geelden-
de i Danmark, altid vil afdackke vaesentlig fejlinformation, nar sadan findes. Fejlinformationer kan opsta
som felge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som veesentlige, hvis det med rimelighed kan forven-
tes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse pa de gkonomiske beslutninger, som regnskabsbrugerne
traeffer pa grundlag af &rsregnskabet.

Som led i en revision, der udfares i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er geeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professionel
skepsis under revisionen. Herudover:

* ldentificerer og vurderer vi risikoen for veesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne
skyldes besvigelser eller fejl, udformer 0g udferer revisionshandlinger som reaktion pa disse risici samt
opnér revisionsbevis, der er tilstraekkeligt og egnet til at danne grundlag for vores konklusion. Risikoen
for ikke at opdage vaesentlig fejlinformation forarsaget af besvigelser er hgjere end ved vaesentlig fejlin-
formation forarsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sammensveergelser, dokumentfalsk, bevidste
udeladelser, vildledning eller tilsidesaettelse af intern kontrol.

 Opnar vi forstaelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme revisions-
handlinger, der er passende efter omsteendighederne, men ikie for at kunne udtrykke en konklusion
om effektiviteten af selskabets interne kontrol.

e Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de
regnskabsmaessige skan og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

¢ Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om
fortsat drift er passende, samt om der pa grundlag af det opnaede revisionsbevis er vaesentlig usikker-
hed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivi om selskabets evne til at
fortseette driften. Hvis vi konkluderer, at der er en vaesentlig usikkerhed, skal vi i vores revisionspategn-
ing gore opmaerksom pa oplysninger herom i arsregnskabet eller, hvis sadanne oplysninger ikke er til-
straekkelige, modificere vores konklusion. Vores konklusioner er baseret p4 det revisionsbevis, der er
opnaet frem til datoen for vores revisionspategning. Fremtidige begivenheder eller forhold kan dog
medfare, at selskabet ikke lzengere kan fortsastte driften.

* Tager vi stilling til den samlede praesentation, struktur og indhold af arsregnskabet, herunder
noteoplysningerne, samt om arsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og begivenheder
pa en sddan made, at der gives et retvisende biiiede heraf,
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Den uathangige revisors revisionspategning

Vi kommunikerer med den gverste ledelse om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmaessige pla-
cering af revisionen samt betydelige revisionsmaessige observationer, herunder eventuelle betydelige
mangler i intern kontrol, som vi identificerer under revisionen,

Udtalelse cm ledeisesberetningen

Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for kon-
klusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vores revision af arsregnskabet er det vores ansvar at lzse ledelsesberetningen og i den
forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er veesentligt inkonsistent med arsregnskabet eller vores vi-
den opnaet ved revisionen eller pa anden made synes at indeholde vaesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kreevede oplysninger i henhold
til arsregnskabsloven.

Baseret pa det udferte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse med
arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke fundet vas-
sentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Erklesring | henhold til anden lovgivning og svrig reguiering

Overiraadelse af selskabslovens regler om egne kapitalandeie

Selskabet har i strid med §§ 197-198 i selskabsloven erhvervet egne aktier, da selskabet ved
erhvervelsen ikke var i besiddelse af beleb, der kunne anvendes til udiodning af udbytte, og bestyrelsen
ikke havde bemyndigelse fra generalforsamlingen til erhvervelsen. Ledelsen kan ifalde ansvar for
overtreedelsen af bestemmelserne i selskabsloven.

Kebenhavn, den % (/g’ (}

Baker Tiily Denmark
Godkendt Revisionspartnerselskab
CVR-nr. 35 25 76 91
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Selskabsoplysninger

Selskabet

Bestyrelse

Direktion

Revision

Baker Tilly

HF Leipzig Invest A/S

HF Leipzig Invest A/S
c/o Hellerup Finans A/S
Philip Heymans Alle 3, 4.
2900 Hellerup

CVR-nr.: 3641 14 22
Regnskabsperiode: 1. januar - 31. december
Stiftet: 20. oktober 2014
Hjemsted: Gentofte

Thomas Sonne-Schmidt, formand
Morten Elmquist Erichsen
Jesper Axel Gotfredsen

Morten Eimquist Erichsen

Baker Tilly Denmark

Godkendt Revisionspartnerselskab
Poul Bundgaards Vej 1, 1.

2500 Valby



HF Leipzig lnvest A/S

Ledelsesberetning

Selskabets vaasentligsie aktiviteter

Selskabets formal er at investere i ejendomme i Tyskland, direkte eller indirekte. Selskabets vaesentligste
aktivitet er investering i en 3 ejendomme i Leipzig, Tyskland via datterselskabet HF Leipzig Invest GmbH.

Udvildingen i aktiviteter og¢ gkonomiske forhoid

Selskabets resultatopgarelse for 2016 udviser et underskud pa kr. 126.608, og selskabets balance pr. 31.
december 2016 udviser en egenkapital pa kr. 10.211.555.

Oplysning i henhoid til iov om forvaltere af alternative investeringsfonde
Bortset fra oplysningerne i arsrapporten har ledelsen i 2016 ikke identificeret vaesentlige eendringer i

informationerne, der er oplysti henhold til §§ 62, 64 0g 65 i Lov om forvaltere af alternative investeringsfonde,
der kraeves oplyst til investorerne.

Oplysninger om det samlede vederlag, fordelt pa fast og variabel lon, der betales af administrations-
selskabet, Forvaltningsselskabet Hellerup Finans A/S til sit personale, gverste ledelse og vaesentlige

risikotagere samt antallet af modtagere er indeholdt i szerskilt information til investorerne, der kan rekvireres
hos Forvaltningsselskabet Hellerup Finans A/S.

Betydningsfulde hzendeiser, som er indirutfet efier regnskabsarets afslutning

Det tyske datterselskab har efter regnskabsérets afslutning afsluttet en salgsproces vedrarende dets
ejendomsportefalje, der vil medfare et positivt afkast af investeringen i datterselskabet.

Der er efter regnskabsarets afslutning ikke indtruffet yderligere begivenheder, som vaesentligt vil kunne pavir-
ke selskabets finansielle stilling.

Cplysning om egne kapitalandele

information om egne kapitaizndele i viriksorihedens beholdning

Egne kapitalandele er erhvervet i forbindelse med udbud af selskabet og er erhvervet fra udbyder.
Antal egne kapitalandele i virksomhedens beholdning: 100.000 aktier

Palydende veerdi af egne kapitalandele i virksomhedens beholdning: 100.000 kr.

Procentdel af den registrerede kapital mv. af egne kapitalandele i virksomhedens beholdning: 1,0%
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Resultatopgerelse 1. januar - 31. december

Bruttotab

Finansielle indtaegter
Finansielle omkostninger

Resuliat for skai
Skat af arets resultat

Arets resultat

Overfart resultat

Baker Tilly

HF Leipzig Invest /S

Note 2016 2015
kr. kr.
-149.667 -131.592
23.059 26
1 0 -30.271
~126.608 -181.837
0 0
-126.608 -161.837
-126.608 -161.837
-126.608 -161.837




Balance 31. december

Aktiver

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder

Finansielle anlaagsakiives
Anlaagsakiiver i ait

Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder

Tilgedehavender
Likvide beholdninger
Omseetningsaktiver i al{

Aktiver i alt

Baker Tilly

HF Leipzig tnvest A/S

Note 2016 2015
kr. kr.
2 10.176.054 10.176.054
10.176.054 10.176.084
10.176.054 10.17€.054
128.756 0
128.756 0
58.201 296.500
187.957 299.500
10.364.011 10.475.554




Balance 31. december

Passiver

Selskabskapital
Egne kapitalandele
Overfart resultat
Egenkapitai

Anden gaeld
Kortfristede geidsforpligtelser

Gaeidsforpligielser | ait
Passiver i alt

Eventualposter m.v.

Baker Tilly

HF Leipzig invest A/S

Note 2016 2015

kr. kr.
10.600.000 10.600.000
-100.000 -100.000
-288.445 -161.837
10.211.555 10.338.163
152.456 137.391
152.456 137.391
152.456 137.381
10.364.011 10.475.554
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HF Leipzig Invesi A/S

Egenkapitaiopgerelse
Egne Overfart
Selskabskapital ~ kapitalandele resultat I alt
kr. kr. kr. kr.
Egenkapital 1. januar 10.600.000 -100.000 -161.837 10.338.163
Arets resultat 0 0 -126.608 -126.608
Egenkapital 31. december 10.608.000 -100.000 -288.445 10.211.555

Baker Tilly
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HF Leipzig Invest A/S

Noter iii arsrapporten

2016 2015
kr. kr.
1 Finansielle omkostninger
Finansielle omkostninger tilknyttede virksomheder 0 30.271
0 30.271

2 Kapitalandele | tilkriyttede virksomhieder

Kostpris 1. januar 10.176.054 10.176.054
Kostpris 31. december

10.176.054 10.176.054

Regnskabsmaessig vesrdi 31. december 10.176.054 10.176.054

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder specificerer sig saledes:

Stemme- og
Navn Hjemsted ejerandel Egenkapital  Arets resultat
HF Leipzig Invest GmbH Tyskland 100% 8.112.166 285.471

3 Eveniuvaiposter m.v.

Selskabet har indgaet en aftale med Forvaltningselskabet Hellerup Finans A/S om administration af

selskabet. Denne aftale er uopsigelig indtil 31. december 2024. Det arlige administrationshonorar udger i
2016 t.kr. 84. i alt t.kr. 675.
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HF Leipzig Invest A/S

Anvendt regnskabspraksis

i\rsrapporten for HF Leipzig Invest A/S for 2016 er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabslovens be-
stemmelser for virksomheder i regnskabsklasse B med titlvalg fra hojere klasser.

Den anvendte regnskabspraksis er usendret i forhold til sidste ar.
Cenerelt omi indregning og maéling
| resultatopgerelsen indregnes indtasgter, i takt med at de indtjenes. Herudover indregnes veerdireguleringer

af finansielle aktiver og forpligtelser. | resultatopggrelsen indregnes ligeledes alle omkostninger, herunder af-
skrivninger og nedskrivninger.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige akonomiske fordele vil tilflyde selskabet, og
aktivets veerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil fraga selska-
bet, og forpligtelsens vaerdi kan males palideligt.

Ved ferste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfalgende males aktiver og forpligtelser
som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser males til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en konstant ef-
fektiv rente over lgbetiden. Amortiseret kostpris opgeres som oprindelig kostpris med fradrag af eventuelle af-
drag samt tillaeg/fradrag af den akkumulerede amortisering af forskellen mellem kostpris og nominelt belgb.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer, inden arsrapporten af-
laegges, og som be- eller afkraefter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

Resuitatopgerelsen

Andre eksierne omkostninger

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til administration mv.

Finansielle indtezgter og cmkostninger

Finansielle indteegter og omkostninger indregnes i resultatopgerelsen med de belgb, der vedrgrer regnskabs-

aret. Finansielle poster omfatter renteindteegter og -omkostninger, realiserede og urealiserede kursgevinster
og -tab vedrarende vaerdipapirer, gaeld og transaktioner i fremmed valuta mv.
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Anvendt regnskabspraksis

Skat af arets resultat

Den aktuelle danske selskabsskat fordeles ved afregning af sambeskatningsbidrag mellem de sambeskatte-
de virksomheder i forhold til disses skattepligtige indkomster. | tilknytning hertil modtager virksomheder med
skattemaessigt underskud sambeskatningsbidrag fra virksomheder, der har kunnet anvende dette underskud
til nedsaettelse af eget skattemaessigt overskud.

Arets skat, som bestar af arets aktuelle selskabsskat 0g aendring i udskudt skat, indregnes i resultatopgarel-

sen med den del, der kan henfares til arets resultat, og direkte i egenkapitalen med den del, der kan hen-
fares til posteringer direkte i egenkapitalen.

Balancen

Kapitalandele i datiervirksomheder

Kapitalandele i dattervirksomheder males til  kostpris. | tilfaelde, hvor kostprisen  overstiger
genindvindingsvaerdien, nedskrives til denne lavere veerdi.

Tilgodehavender

Tilgodehavender males til amortiseret kostpris.

Der foretages nedskrivning til imedegaelse af tab, hvor der vurderes at vare indtruffet en objektiv indikation
pa, at et tilgodehavende eller en portefalie af tilgodehavender er veerdiforringet. Hvis der foreligger en objek-

tiv indikation p4, at et individueit tigodehavende er veerdiforringet, foretages nedskrivning pa individuelt nive-
au.

Selskabsskat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tigodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af arets

skattepligtige indkomst, reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for betalte aconto-
skatter.

Udskudt skat males efter den balanceorienterede geeldsmetode af midlertidige forskelle mellem regnskabs-

maessig og skattemaessig veerdi af aktiver og forpligtelser opgjort pa grundlag af den planlagte anvendelse af
aktivet henholdsvis afvikling af forpligtelsen.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser i de respektive lande, der med balanceda-
gens lovgivning vil vaere gaeldende, nar den udskudte skat forventes udlest som aktuel skat. FEndring i ud-

skudt skat som falge af aendringer i skattesatser indregnes i resultatopgarelsen bortset fra poster, der fares
direkte pa egenkapitalen.
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HF Leipzig Invest A/S

Anvendt regnskabspraksis

Casldsforpiigtelser

Finansielle forpligtelser indregnes ved l&noptagelse til det modtagne provenu efter fradrag af afholdte transak-
tionsomkostninger. | efterfgigende perioder méles de finansielle forpligtelser til amortiseret kostpris svarende
til den kapitaliserede veerdi ved anvendelse af den effektive rente, sa forskellen mellem provenuet og den no-
minelle vaerdi indregnes i resultatopgarelsen over laneperioden.

@vrige gaeldsforpligtelser, som omfatter tilknyttede virksomheder samt anden geeld, méles til amortiseret kost-
pris, hvilket saedvanligvis svarer til nominel vaerdi.

Omregning af fremmed vsluta

Transaktioner i fremmed valuta omregnes ved fgrste indregning til transaktionsdagens kurs. Valutakursdii-
ferencer, der opstar mellem transaktionsdagens kurs og kursen pa betalingsdagen, indregnes i resultatop-
gerelsen som en finansiel post. Hvis valutapositioner anses for sikring af fremtidige pengestreamme, ind-
regnes veerdireguleringerne direkte pé egenkapitalen.

Tilgodehavender, gzeld 0g andre monetaere poster i fremmed valuta omregnes til balancedagens valuta-
kurs. Forskellen mellem balancedagens kurs og kursen pa tidspunktet for tilgodehavendets eller geeldsfor-

pligtelsens opstaen eller indregning i seneste arsregnskab indregnes i resultatopgarelsen under finansiel-
le indtaegter og omkostninger.
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