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Elsberg Holding ApS

LEDELSESPATEGNING

Direktionen har dags dato behandlet og godkendt 5rsrapporten for regnskabsdret 1. januar - 31. december 2019

for Elsherg Holding ApsS.

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabsioven.

Det er vores opfattelse, at drsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle
stilling pr. 31. december 2019 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. januar - 31.

december 2019.
Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.
Rungsted Kyst, den 19. februar 2020
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DEN UAFH/ENGIGE REVISORS REVISIONSPATEGNING

Til kapitalejerne | Elsberg Holding ApS

Konklusion
Vi har revideret drsregnskabet for Elsberg Holding ApS for regnskabsdret 1. januar - 31. december 2019, der

omfatter resultatopgerelse, balance, egenkapitalopggrelse og noter, herunder anvendt regnskabspraksis.
Arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at drsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansieile
stilling pr. 31. december 2013 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. januar - 31.
december 2019 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav,
der er geeldende i Danmark. Vores ansvar ifglge disse standarder og krav er naermere heskrevet i
revisionspategningens afsnit "Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet”. Vi er uafhae nglge af selskabet i
overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer (IESBA's Etiske regler} og de yderligere krav, der
er gzeldende | Danmark, ligesom vi har opfyldt vores gvrige etiske forpligtelser i henhold til disse regler og krav.
Det er vores opfattelse, at det opnaede revisionsbevis er tilstraekkeligt og egnet som grundlag for vores

konklusion.

Fremhaevelse af forhold i regnskabet
Uden at det har modificeret vor konklusion henleder vi opmaerksomheden pa note 1 i regnskabet, hvoraf det

fremgar, at der er usikkerhed om selskabets fortsatte drift. Halvdelen af ledelsen har afgivet
tilbagetraedelseserklzering, hvorfor drsregnskabet afleegges efter going concern princippet. Vi er enige i ledelsens
vurdering.

Ledelsens ansvar for drsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et Arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstemmelse
med drsregnskabsioven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen anser for
nadvendig for at udarbejde et rsregnskab uden veesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser

eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortsatte driften; at
oplyse om forhold vedrarende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde arsregnskabet pa grundlag
af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at likvidere selskabet, indstille
driften eller ikke har andet reahstlsk alternativ end at ggre dette.

Revisors ansvar for revisionen af 3rsregnskabet
Vores mal er at opna hgj grad af sikkerhed for, om 3rsregnskabet som helhed er uden vaesentlig fejlinformation,

uanset om denne skyldes beswgelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning med en konklusion. Hgj grad af
sikkerhed er et hdjt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revision, der udfgres i
overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav, der er geeldende | Danmark,
altid vil afdaekke vaesentlig fejlmformatlon ndr sddan findes. Fejlinformationer kan opst3 som fplge af besvigelser
eller fejl og kan betragtes som vasentlige, hvis det med rimelighed kan forventes, at de enkeltvis eller samlet har
indflydelse pa de skonomiske beslutninger, som regnskabsbrugerne traffer pa grundlag af drsregnskabet.

Som led i en revision, der udfares i overensstemmelse med internationale standarder om revision ogde
yderligere krav, der er gaeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professionel skepsis
under revisiohen. Herudover:

* Identificerer og vurderer vi risikoen for vaesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne skyldes
besvigelser eller feji, udformer og udfgrer revisionshandlinger som reaktion pa disse risici samt opnar
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DEN UAFHZNGIGE REVISORS REVISIONSPATEGNING

revisionsbevis, der er tilstrekkeligt og egnet til at danne grundlag for vores konklusion. Risikoen for ikke at
opdage vaesentlig fejlinformation forarsaget af besvigelser er hajere end ved vaesentlig fejlinformation
forarsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sammensvaergelser, dokumentfalsk, bevidste udeladelser,
vildledning eller tilsideszettelse af intern kontrol.

Opnér vi forstaelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme
revisionshandlinger, der er passende efter omstaendighederne, men ikke for at kunne udtrykke en konklusion

om effektiviteten af selskabets interne kontrol.

Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt o de
regnskabsmaessige skon og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af drsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat
drift er passende, samt om der p3 grundlag af det opnaede revisionsbevis er vaesentlig usikkerhed forbundet
med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om selskabets evne til at fortssette driften. Hvis
vi konkluderer, at der er en vaesentlig usikkerhed, skal vi i vores revisionspategning gere opmzerksom pa
oplysninger herom i drsregnskabet eller, hvis sidanne oplysninger ikke er tilstraekkelige, modificere vores
konklusion. Vores konklusioner er baseret pa det revisionsbevis, der er opnaet frem til datoen for vores
revisionspdtegning. Fremtidige begivenheder eller forhold kan dog medfare, at selskabet ikke leengere

kan fortsaette driften.

Tager vi stilling til den samlede praesentation, struktur og indhold af drsregnskabet, herunder
noteoplysningerne, samt om arsregnhskabet afspejler de underliggende transaktioner og begivenheder
pa en sddan made, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den averste ledelse om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmaessige placering
af revisionen samt betydelige revisionsmaessige observationer, herunder eventuelle betydelige mangler i intern
kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen _
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om éarsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for konklusian
med sikkerhed om ledelsesheretningen.

I tilknytning til vores revision af drsregnskabet er det vores ansvar at l=se ledelsesberetningen og i den
forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vzesentligt inkonsistent med arsregnskabet eller vores viden
opnaet ved revisianen eller pa anden made synes at indeholde vaesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder krasvede oplysninger i henhold til
arsregnskabsloven.
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DEN UAFHZNGIGE REVISORS REVISIONSPATEGNING

Baseret pa det udfarte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er | overensstemmelse med
arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke fundet vaesentlig
fejlinformation i ledelsesberetningen.

Helsinggr, den 19. februar 2020
Kallermann Revision A/S - statsautoriseret revisionsfirma

statsautoriseret revisor
MNE-nr.; mne8285
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LEDELSESBERETNING

Hovedaktivitet
Selskabets formal er at eje og investere i selskaber.

Usikkerhed ved indregning eller méling
Arsrapporten er ikke pavirket af usikkerhed ved indregning og miling.

Udviklingen i virksomhedens aktiviteter og gkonomiske forhold
Arets resultat udviser et underskud pa 10.370 kr., hvilket ledelsen anser for tilfredstillende. Egenkapitalen udger

-2.072.877 kr. pr. 31. december 2019.

Betydningsfulde haendelser, som er indtruffet efter regnskabsérets afslutning
Der er fra balancedagen og frem til i dag i gvrigt ikke indtradt forhold, der forrykker vurderingen af

arsrapporten.
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ARSREGNSKAB
ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Arsrapporten for Elsberg Holding ApS for 2019 er aflagt i overensstemmelse med 3rsregnskabslovens
bestemmelser for klasse B-virksomheder med tilvalg af enkelte regler fra klasse C-virksomheder.

Den anvendte regnskabspraksis er undret i forhold til sidste ar.

RESULTATOPG@RELSEN
Eksterne omkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger tif distribution, salg, reklame, administration mv.

Finansielle indtaegter og omkostninger
Finansielle indtaegter og omkostninger indeholder renter, omkostninger ved finansiel leasing, kursgevinster og -
tab vedrorende veerdipapirer, geeld og transaktioner i fremmed valuta, amortisering af finansielle aktiver og

forpligtelser samt tillaeg og godtgerelser under acontoskatteordningen mv.

Skatteomkostninger
Arets skat, som bestér af drets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i resultatopgarelsen med

den del, der kan henfares til drets resultat, og direkte i egenkapitalen med den del, der kan henfares til
bevaegelser direkte i egenkapitalen. Den andel af skatten, der indregnes i resultatopgerelsen, og som knytter sig
til drets ekstraordinzere resuitat, henfgres hertil, mens den resterende del henfgres til drets ordinaere resultat.

Selskabet er omfattet af de danske regler om tvungen sambeskatning af Elsberg Holding ApS-koncernens danske
datterselskaber. Dattervirksomheder indgér i sambeskatningen fra det tidspunkt, hvor de indgar i
konsolideringen i koncernregnskabet og frem til det tidspunkt, hvor de udgar af konsolideringen.

Selskabet er administrationsselskab for sambeskatningen og afregner som falge heraf alle betalinger af
selskabsskat med skattemyndighederne.

Den aktuelle danske selskabsskat fordeles ved afregning af sambeskatningsbidrag mellem de sambeskattede
virksomheder i forhold til disses skattepligtige :ihdkorhstér. | titkknytning hertil modtager virksomheder med
skattemaessigt underskud sambeskatningsbidrag fra virksomheder, der har kunnet anvende dette til nedssttelse
af eget skattemaessigt overskud.

BALANCEN

Vardipapirer og kapitalandele
Veerdipapirer miles til kursvaerdien pa balancedagen, safremt de er barsnoterede, eller kostpris, safremt de ikke

er bgrsnoterede.
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ARSREGNSKAB

ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Kapitalandele i tilknyttede og assoclerede virksomheder
Kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksomheder méles efter den indre vaerdis metode.

Ved forste indregning males kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksomheder til kostpris, dvs.
med tillaeg af transaktionsomkostninger. Kostprisen allokeres i overensstemmelse med overtagelsesmetoden, jf.

nedenfor.

Kostprisen vaerdireguleres med resultatandele efter skat opgjort efter koncernens regnskabspraksis med fradrag
eller tillaeg af urealiserede koncerninterne avancer/tab.

Konstaterede mervaerdier og eventue! goodwill i forhold til den underliggende virksomheds regnskabsmaessige
indre vaerdi amortiseres | overensstemmelse med anvendt regnskabspraksis for de aktiver og forpligtelser, som

de kan henfares til. Negativ goodwill indregnes i resultatopgarelsen.

Modtaget udbytte fradrages den regnskabsmaessige veerdi.

Kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksomheder, der males til regnskabsmaessig veerdi, er
underlagt krav om nedskrivningstest, hvis der foreligger indikationer pa veerd iforringelse.

Nyerhvervede eller nystiftede virksomheder indregnes i drsregnskabet fra anskaffelsestidspunktet. Solgte eller
afviklede virksomheder indregnes frem til afstielsestidspunktet.

Fortjeneste eller tab ved afhandelse af dattervirksomheder 6g associerede virksomheder opggres som forskellen
mellem afhandelsessummen og den regnskabsmzessige vardi af hettoaktiver p4 salgstidspunktet inki. ikke-
afskrevet goodwill samt forventede omkostninger til salg eller afvikling. Fortjeneste og tab indregnes i
resultatopgerelsen under finansielle poster.

Ved kab af nye dattervirksomheder og associer_,éde_virksomhedér anvendes overtagelsesmetoden, hvorefter de
nytilkabte virksomheders aktiver og forpligtelser méles til dagsvzerdi pa erhvervelsestidspunktet. Der indregnes
en hensat farpligtelse til daekning af omkostninger ved besluttede omstruktureringer i den erhvervede
virksomhed i forbindelse med kebet. Der tages hensyn til skatteeffekten af de foretagne omvurderinger.

Positive forskelsbelgb (goodwill) mellem kostpris og dagsvzerdien af identificerbare aktiver og forpligtelser inkl.
hensatte forpligtelser til omstrukturering, indregnes under kapitalandele i dattervirksomheder og associerede
virksomheder og afskrives over den vurderede akonomiske brugstid, der fastleegges pa baggrund af ledelsens
erfaringer inden for de enkelte forretningsomrader. Afskrivningsperioden udger maksimalt 20 ér og er lzengst for
strategisk erhvervede virksomheder med en stzerk markedsposition og lang indtjeningsprofil. Den
regnskabsmaessige vaerdi af goodwill vurderes lsbende og nedskrives over resultatopggrelsen i de tilfelde, hvor
den regnskabsmzssige vaerdi overstiger de forventede fremtidige nettoindtaegter fra den virksomhed eller

aktivitet, som goodwill er knyttet til,

Galdsforpligtelser
Bvrige geeldsforpligtelser, der omfatter geeld til leverandgrer, tilknyttede virksomheder samt anden geeld, males

til amortiseret kostpris, hvilket saedvanligvis svarer til nominel vaerdi.
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ARSREGNSKAB
RESULTATOPG(@RELSE FOR 2019
2019 2018
Note kr. kr.

Bruttotab -10.375 -8.750
Finansielle indtagter 5 32.500
Ordinzert resultat fgr skat -10.370 23.750
Skat af drets resultat 2 0 0
ARETS RESULTAT -10.370 23.750

L ——— =

Resultatdisponering:

Overfgrt resultat -10.370 23,750
-10.370 23.750
= me—
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ARSREGNSKAB

BALANCE PR. 31. DECEMBER 2019

AKTIVER
Kapitalandele i tilknyttede virksomheder

Andre vaerdipapirer og kapitalandele
Finansielle anlaegsaktiver i alt

ANLEGSAKTIVER | ALT

Tilgodehavende skat
Tilgodehavender i ait

Likvide beholdninger
OMSATNINGSAKTIVER ! ALT

AKTIVER | ALT

2019 2018
Note kr. kr.

40.000 1]
9.522.764 6.777.564
3 9.562.764 6.777.564
9.562.764 6.777.564
0 5.665
0 5.665
16.979 921.684
16.979 927.34%8

9.579.743
_—

7.704.913
_—
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ARSREGNSKAB

BALANCE PR. 31. DECEMBER 2019

PASSIVER
Selskabskapital
Overfgrt resultat
EGENKAPITAL | ALT

Anden geeld
Gezeld til selskabsdeitagere og ledelse

Kortfristede gaeldsforpligtelser i ait
GALDSFORPLIGTELSER | ALT

PASSIVER | ALT

Usikkerhed om going concern
Naertstiende parter
Eventualforpligtelser

Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser

2019 2018
Note kr. kr.
50.000 50.000
-2,122.877 -2.112.507
-2.072.877 -2.062.507
11.165.200 ©.520.000
487.420 247.420
11.652.620 9.767.420
11.652.620 9.767.420
9.579.743 7.704.913
e F . T
1
4
5
6
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ARSREGNSKAB

EGENKAPITALOPG@RELSE FOR 2019

Selskabskapital:
Primao
Ultimo i ait

Overfgrt resultat:
Primo

Tilgang

Afgang

Uitimo i alt

Egenkapital i alt

2019 2018

kr. kr.
50.000 50.000
50.000 50.000
-2.112.507 -2.136.257
0 23.750
-10.370 0
=2.122.877 -2.112,507

-2.072.877
—_——

-2.062.507
_——
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ARSREGNSKAB
NOTER

1. Usikkerhed om going cancern
Ledelsen henleder opmzerksomheden pa at selskabet har tabt selskabskapitalen, sgsterselskab har afgivet

tilbagetraedelseserklaering for kr. 11,2 mio. indtil egenkapitalen er reetableret o intakt. Arsrapporten aflegges
derfor efter going concern princippet.

2019 2018
kr. kr.

2. Skat af drets resultat
Aktuel skat 0 0
Skat af drets resultat 0 0
3. Finanslelle anlaegsaktiver
Kapitalandele i tilknyttede virksomheder:
Tilgang 40.000 [4]
Kostpris, uitimo 40.000 (1]
Regnskabsmaessig vaerdi, ultimo 40.000 0
4. Neertstaende parter
Dattervirksomhed 1:
Virksomhedens CVR-nr.: 407101 83
Virksomhedens navn: HLDM ApS
Virksomhedens hjemsted: Rungsted Kyst
Ejerandel 100,00%
Egenkapital 0
Arets resultat 0

Selskabet har ikke aflagt regnskab. Selskabets fdrste regnskabsar lgber til
31. december 2020. Kapitalandele hertil er indregnet til kostpris.

5. Eventualforpligtelser

Selskabet er sambeskattet med gvrige danske koncernvirksomheder. Som administrationsselskab haefter
selskabet ubegraenset og solidarisk med de pvrige koncernvirksomheder for danske selskabsskatter og
kildeskatter pa udbytter, renter og royalties inden for sambeskatningskredsen. De sambeskattede virksomheders
samlede kendte nettoforpligtelse pa skyldige selskabsskatter og kildeskatter pa udbytter, renter og royalties
udger 0 kr. pr. 31, december 2019. Eventuelle senere korrektioner til sambeskatningsindkomsten kan medfgre,

at selskabets haeftelse udgar et stgrre belgb.

6. Pantszetninger og sikkerhedsstillelser
Ingen.




