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Grant Thornton, Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Ledelsespategning

Direktionen har dags dato aflagt arsrapporten for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2018 for S&P
Reinforcement Nordic ApS.

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med &rsregnskabsloven.
Jeg anser den valgte regnskabspraksis for hensigtsmessig, og efter min opfattelse giver &rsregnskabet et
retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2018 samt af re-

sultatet af selskabets aktiviteter for regnskabséret 1. januar - 31. december 2018.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Odder, den 29. maj 2019

Direktion
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Michael ﬁurgdo ff' Andersen
Direktor
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Grant Thornton, Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Den uafhangige revisors revisionspategning

Til kapitalejerne i S&P Reinforcement Nordic ApS

Konklusion

Vi har revideret &rsregnskabet for S&P Reinforcement Nordic ApS for regnskabséret 1. januar - 31.
december 2018, der omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopgerelse, balance, egenkapitalopgerelse
og noter. Arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og fi-
nansielle stilling pr. 31. december 2018 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabséret 1.
januar - 31. december 2018 i overensstemmelse med &rsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderli-
gere krav, der er geeldende i Danmark. Vores ansvar ifelge disse standarder og krav er nermere beskrevet
i revisionspategningens afsnit ”Revisors ansvar for revisionen af érsregnskabet”. Vi er uathengige af sel-
skabet i overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer (IESBA’s Etiske regler) og de
yderligere krav, der er gzldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores ovrige etiske forpligtelser i hen-
hold til disse regler og krav. Det er vores opfattelse, at det opnéede revisionsbevis er tilstraekkeligt og eg-
net som grundlag for vores konklusion.

Ledelsens ansvar for drsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstem-
melse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen an-
ser nadvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vasentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes
besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af 4rsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortsztte
driften; at oplyse om forhold vedrerende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde arsregn-
skabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at li-
kvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at gere dette.

Revisors ansvar for revisionen af drsregnskabet

Vores mél er at opnd hgj grad af sikkerhed for, om &rsregnskabet som helhed er uden veesentlig fejlinfor-
mation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspétegning med en konklu-
sion. Hej grad af sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revision, der
udfores i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav, der er gzl-
dende i Danmark, altid vil afdekke vesentlig fejlinformation, nér sddan findes. Fejlinformationer kan op-
std som folge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som vasentlige, hvis det med rimelighed kan for-
ventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse pa de skonomiske beslutninger, som regnskabsbruger-
ne treeffer p& grundlag af arsregnskabet.
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Grant Thornton, Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Den uafhangige revisors revisionspitegning

Som led i en revision, der udferes i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er gaeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professionel
skepsis under revisionen. Herudover:

° Identificerer og vurderer vi risikoen for vaesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om den-
ne skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udferer revisionshandlinger som reaktion pé disse
risici samt opndr revisionsbevis, der er tilstrakkeligt og egnet til at danne grundlag for vores kon-
klusion. Risikoen for ikke at opdage vaesentlig fejlinformation forarsaget af besvigelser er hejere
end ved vasentlig fejlinformation forarsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sammensvargel-
ser, dokumentfalsk, bevidste udeladelser, vildledning eller tilsidesettelse af intern kontrol.

° Opnar vi forstaelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme revi-
sionshandlinger, der er passende efter omstendighederne, men ikke for at kunne udtrykke en kon-
klusion om effektiviteten af selskabets interne kontrol.

° Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om
de regnskabsmaessige skon og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

o Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af arsregnskabet pd grundlag af regnskabsprincippet
om fortsat drift er passende, samt om der pa grundlag af det opndede revisionsbevis er vasentlig
usikkerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om selskabets
evne til at fortsatte driften. Hvis vi konkluderer, at der er en veesentlig usikkerhed, skal vi i vores
revisionspategning gere opmarksom pé oplysninger herom i arsregnskabet eller, hvis sddanne op-
lysninger ikke er tilstreekkelige, modificere vores konklusion. Vores konklusioner er baseret pa
det revisionsbevis, der er opndet frem til datoen for vores revisionspategning. Fremtidige begi-
venheder eller forhold kan dog medfere, at selskabet ikke langere kan fortsette driften.

° Tager vi stilling til den samlede praesentation, struktur og indhold af arsregnskabet, herunder no-
teoplysningerne, samt om arsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og begivenheder
pa en sédan made, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den gverste ledelse om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmeessige pla-
cering af revisionen samt betydelige revisionsmeessige observationer, herunder eventuelle betydelige

mangler i intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Keabenhavn, den 29. maj 2019

Grant Thornton
Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
CVR-nr. 34 20 99 36

tatsautoriderel revisor
mne29452
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Selskabsoplysninger
Selskabet S&P Reinforcement Nordic ApS
Hedegardsvej 11
8300 Odder
CVR-nr.: 364098 19
Stiftet: 8. oktober 2014
Hjemsted: Odder
Regnskabsér: 1. januar - 31. december
4. regnskabsar
Direktion Michael Burgdorff Andersen, Direkter
Revision Grant Thornton, Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
Stockholmsgade 45
2100 Kebenhavn @
Modervirksomhed S&P Clever Reinforcement Company AG
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Grant Thornton, Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for S&P Reinforcement Nordic ApS er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabslovens
bestemmelser for en klasse B-virksomhed.

Arsrapporten er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste ar og afleegges i danske kroner.

Generelt om indregning og maling

I resultatopgerelsen indregnes indtegter i takt med, at de indtjenes. Herunder indregnes veerdiregulerin-
ger af finansielle aktiver og forpligtelser. 1 resultatopgerelsen indregnes ligeledes alle omkostninger, her-
under afskrivninger, nedskrivninger og hensatte forpligtelser samt tilbageforsler som folge af @ndrede
regnskabsmaessige skon af belob, der tidligere har varet indregnet i resultatopgerelsen.

Aktiver indregnes i balancen, nr det er sandsynligt, at fremtidige okonomiske fordele vil tilflyde selska-
bet, og aktivets vaerdi kan méles palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige ekonomiske fordele vil fraga sel-
skabet, og forpligtelsens vaerdi kan maéles palideligt.

Ved forste indregning méles aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfolgende méles aktiver og forplig-
telser som beskrevet nedenfor for hver enkelt regnskabspost.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer inden arsrappor-
ten aflegges, og som vedrerer forhold, der eksisterede pé balancedagen.

Resultatopgerelsen

Bruttofortjeneste

Bruttofortjeneste indeholder nettoomsatning og produktionsomkostninger.

Nettoomsatning indregnes i resultatopgerelsen, safremt levering og risikoovergang til keber har fundet
sted inden &rets udgang, og safremt indtaegten kan opgeres palideligt og forventes modtaget. Nettoomsat-
ningen indregnes eksklusive moms og afgifter og med fradrag af rabatter i forbindelse med salget.

Produktionsomkostninger omfatter omkostninger, herunder lenninger og gager samt afskrivninger, der
afholdes for at opna arets nettoomsztning. Herunder indgar direkte og indirekte omkostninger til rdvarer
og hjzlpematerialer, lon og gager, leje og leasing samt afskrivninger pa produktionsanlaeg.

Distributionsomkostninger

[ distributionsomkostninger indregnes omkostninger, der er afholdt til distribution af varer solgt i dret
samt til drets gennemforte salgskampagner. Herunder indregnes omkostninger til salgspersonale, rekla-
me- og udstillingsomkostninger samt afskrivninger.
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Anvendt regnskabspraksis

Administrationsomkostninger
I administrationsomkostninger indregnes omkostninger, der er atholdt i &ret til ledelse og administration,
herunder omkostninger til det administrative personale, ledelsen, kontorlokaler, kontoromkostninger samt

afskrivninger.

Finansielle indtegter og omkostninger
Finansielle indtzgter og omkostninger indeholder renter. Finansielle indtegter og omkostninger indreg-
nes i resultatopgerelsen med de belob, der vedrorer regnskabséret.

Skat af arets resultat

Arets skat, der bestar af arets aktuelle selskabsskat og @ndring i udskudt skat, indregnes i resultatopgerel-
sen med den del, der kan henfores til arets resultat, og direkte i egenkapitalen med den del, der kan hen-
fores til posteringer direkte i egenkapitalen.

Selskabet er omfattet af de danske regler om tvungen sambeskatning med tilknyttede virksomheder.

Den aktuelle danske selskabsskat fordeles ved afregning af sambeskatningsbidrag mellem de sambeskat-
tede virksomheder i forhold til disses skattepligtige indkomster. I tilknytning hertil modtager virksomhe-
der med skattemeassigt underskud sambeskatningsbidrag fra virksomheder, der har kunnet anvende dette
underskud (fuld fordeling).

Balancen

Immaterielle anleegsaktiver

Goodwill

Erhvervet goodwill males til kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger. Goodwill afskrives li-
nezert over den vurderede gkonomiske brugstid, der er vurderet til 8 &r. Det er ledelsens opfattelse, at det
er den mest korrekte skonomiske brugstid.

Materielle anlaegsaktiver
Materielle anlaegsaktiver males til kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger og nedskrivninger.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af eventuel forventet restveerdi efter afsluttet brugstid.
Afskrivningsperioden og restvardien fastsettes pé anskaffelsestidspunktet og revurderes &rligt. Oversti-
ger restvardien aktivets regnskabsmassige vardi, opherer afskrivningen.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det tids-
punkt, hvor aktivet er klar til at blive taget i brug.
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Grant Thornton, Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Anvendt regnskabspraksis

Der foretages linezre afskrivninger baseret pé folgende vurdering af aktivernes forventede brugstider og

restvaerdier:

Brugstid Restverdi
Produktionsanleg og maskiner 6-7 ar 0%
Andre anlag, driftsmateriel og inventar S ar 0%

Smaaktiver med en forventet levetid under 1 &r indregnes i anskaffeisesaret som omkostninger i resultat-
opgerelsen.

Nedskrivning pa anlaegsaktiver

Den regnskabsmessige vardi af sivel immaterielle som materielle anlegsaktiver samt kapitalandele i
dattervirksomheder og associerede virksomheder vurderes &rligt for indikationer pa verdiforringelse, ud
over det som udtrykkes ved afskrivning.

Foreligger der indikationer p& veerdiforringelse, foretages nedskrivningstest af hvert enkelt aktiv hen-
holdsvis gruppe af aktiver. Der foretages nedskrivning til genindvindingsverdien, séfremt denne er lave-
re end den regnskabsmaessige vaerdi.

Som genindvindingsvaerdi -anvendes den hojeste veerdi af nettosalgspris og kapitalverdi. Kapitalveerdien
opgeres som nutidsvaerdien af de forventede nettopengestremme fra anvendelsen af aktivet eller aktiv-

gruppen.

Tidligere indregnede nedskrivninger tilbagefores, nér betingelsen for nedskrivningen ikke lengere bestér.
Nedskrivninger pa goodwill tilbagefores ikke.

Varebeholdninger
Varebeholdninger méles til kostpris pé grundlag af vejede gennemsnitspriser. Er nettorealisationsvardien
lavere end kostprisen, nedskrives til denne lavere veerdi.

Kostpris for handelsvarer samt ravarer og hjelpematerialer omfatter anskaffelsespris med tilleg af hjem-
tagelsesomkostninger.

Tilgodehavender
Tilgodehavender méles til amortiseret kostpris, hvilket seedvanligvis svarer til nominel vardi. Der ned-
skrives til nettorealisationsveerdien med henblik pé at imedegé forventede tab.

Periodeafgransningsposter
Periodeafgrensningsposter, som er indregnet under aktiver, omfatter atholdte omkostninger vedrerende
efterfolgende regnskabsér.
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Anvendt regnskabspraksis

Likvide beholdninger
Likvide beholdninger omfatter indestéender i pengeinstitutter og kontantbeholdninger.

Selskabsskat og udskudt skat

Aktuelle skattetilgodehavender og -forpligtelser indregnes i balancen med det beleb, der kan beregnes pa
grundlag af arets forventede skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige ind-
komster samt for betalte acontoskatter. Skattetilgodehavender og -forpligtelser praesenteres modregnet i
det omfang, der er legal modregningsadgang, og posterne forventes afregnet netto eller samtidig.

Efter sambeskatningsreglerne hzfter S&P Reinforcement Nordic ApS solidarisk og ubegranset over for
skattemyndighederne for selskabsskatter og kildeskatter pd renter, royalties og udbytter opstéet inden for
sambeskatningskredsen.

Udskudt skat er skatten af alle midlertidige forskelle mellem regnskabsmeassig og skattemassig veerdi af
aktiver og forpligtelser opgjort pa grundlag af den planlagte anvendelse af aktivet henholdsvis afvikling
af forpligtelsen.

Udskudte skatteaktiver, herunder skatteveerdien af fremforselsberettiget skattemessigt underskud, males
til den verdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af fremtidig indtje-
ning eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske skatteenhed. Eventu-
elle udskudte nettoskatteaktiver méles til nettorealisationsvardi.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning vil
vere geldende, ndr den udskudte skat forventes udlest som aktuel skat.

Gzldsforpligtelser
Geldsforpligtelser males til amortiseret kostpris, hvilket sedvanligvis svarer til nominel verdi.
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Resultatopgerelse 1. januar - 31. december

Note 2018 2017
Bruttofortjeneste 12.594.968 9.118.118
Distributionsomkostninger -10.598.111 -4.990.769
Administrationsomkostninger -3.182.938 -3.000.116
Driftsresultat -1.186.081 1.127.233

3 @vrige finansielle omkostninger -603.800 -575.148
Resultat for skat -1.789.881 552.085
4 Skat af arets resultat -136.444 -129.452
Arets resultat -1.926.325 422.633

Forslag til resultatdisponering:

Overfores til overfert resultat 0 422.633
Disponeret fra overfort resultat -1.926.325 0
Disponeret i alt -1.926.325 422.633
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Balance 31. december

Aktiver
Note 2018 2017

Anlzegsaktiver

5 Goodwill 4.069.303 5.086.628
Immaterielle anlagsaktiver i alt 4.069.303 5.086.628

6 Produktionsanleg og maskiner 324.213 243.433

7 Andre anleg, driftsmateriel og inventar 53.101 106.140
Materielle anlegsaktiver i alt 377.314 349.573
Anlaegsaktiver i alt 4.446.617 5.436.201
Omszetningsaktiver
Révarer og hjelpematerialer 2.851.338 1.593.572
Varebeholdninger i alt 2.851.338 1.593.572
Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser 3.782.534 6.222.433
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder 703 0
Tilgodehavende skat hos tilknyttede virksomheder 0 557.363
Andre tilgodehavender 0 239913
Periodeafgraensningsposter 46.582 55.093
Tilgodehavender i alt 3.829.819 7.074.802
Likvide beholdninger 6.884.421 6.485.722
Omsz2tningsaktiver i alt 13.565.578 15.154.096
Aktiver i alt 18.012.195 20.590.297
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Balance 31. december

Grant Thornton, Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Passiver
Note

Egenkapital

Virksomhedskapital
Overfort resultat
Egenkapital i alt

Hensatte forpligtelser

Henszttelser til udskudt skat

Hensatte forpligtelser i alt

Geldsforpligtelser

Geld til tilknyttede virksomheder
Langfristede geldsforpligtelser i alt

Leverandarer af varer og tjenesteydelser
Geeld til tilknyttede virksomheder

Selskabsskat
Anden geeld

Kortfristede galdsforpligtelser i alt

Geldsforpligtelser i alt

Passiver i alt

2018 2017
50.000 50.000
-3.089.766 -1.163.441
-3.039.766 -1.113.441
323.081 261.420
323.081 261.420
9.334.051 11.173.176
9.334.051 11.173.176
76.479 195.914
9.935.812 7.369.971
24.854 799.780
1.357.684 1.903.477
11.394.829 10.269.142
20.728.880 21.442.318
18.012.195 20.590.297

Virksomhedens vasentligste aktiviteter

Forudszetninger for fortsat drift

1
2
8 Medarbejderforhold
9 Eventualposter

10 Nzrtstiende parter

S&P Reinforcement Nordic ApS - Arsrapport for 2018
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Egenkapitalopgerelse

Virksomhedska-  Overfort resul-

pital tat I alt

Egenkapital 1. januar 2018 50.000 -1.163.441 -1.113.441
Arets overforte overskud eller underskud 0 -1.926.325 -1.926.325
50.000 -3.089.766 -3.039.766

S&P Reinforcement Nordic ApS - Arsrapport for 2018 12



Grant Thornton, Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Noter

1. Virksomhedens vaesentligste aktiviteter
Virksomhedens formadl er, direkte eller indirekte gennem besiddelse af ejerandele i andre
selskaber, at drive virksomhed med produktion, distribution og salg af artikler til bygningsformal,
og dermed beslegtet virksomhed.

2. Forudsaetninger for fortsat drift
Selskabets moderselskab, S&P Clever Reinforcement Company AG, Schweiz, har afgivet en
stotteerkleering, hvor moderselskabet forpligter sig til som minimum frem til 12 méneder efter
godkendelse af denne arsrapport, at tilfore selskabet den likviditet som métte vare nedvendig for
at selskabet er i stand til at opfylde sine gkonomiske forpligtelser i takt med at de forfalder.

Selskabets ledelse forventer at genetablere egenkapitalen ved egen fremtidig indtjening.

2018 2017
3.  Ovrige finansielle omKkostninger
Finansielle omkostninger, tilknyttede virksomheder 463.323 398.170
Andre finansielle omkostninger 140.477 176.978
603.800 575.148
4.  Skat af arets resultat
Skat af arets resultat 74.783 61.133
Arets regulering af udskudt skat 61.661 62316
Regulering af tidligere ars skat 0 6.003
136.444 129.452
5. Goodwill
Kostpris 1. januar 8.138.603 8.138.603
Kostpris 31. december 8.138.603 8.138.603
Af- og nedskrivninger 1. januar -3.051.975 -2.034.650
Arets afskrivninger -1.017.325 -1.017.325
Af- og nedskrivninger 31. december -4.069.300 -3.051.975
Regnskabsmsaessig vaerdi 31. december 4.069.303 5.086.628
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Grant Thornton, Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Noter

31/12 2018 31/12 2017

6.  Produktionsanlag og maskiner

Kostpris 1. januar 359.266 165.493
Tilgang i arets lob 189.942 193.773
Kostpris 31. december 549.208 359.266
Af- og nedskrivninger 1. januar -115.833 -43.022
Arets afskrivninger -109.162 -72.811
Af- og nedskrivninger 31. december -224.995 -115.833
Regnskabsmaessig vaerdi 31. december 324.213 243.433

7.  Andre anlzg, driftsmateriel og inventar

Kostpris 1. januar 265.196 265.196
Kostpris 31. december 265.196 265.196
Af- og nedskrivninger 1. januar -159.056 -106.017
Arets afskrivninger -53.039 -53.039
Af- og nedskrivninger 31. december -212.095 -159.056
Regnskabsmaessig veerdi 31. december 53.101 106.140

8.  Medarbejderforhold

Lenninger og gager 4.335.328 6.386.484
Pensioner 55.714 0
Personaleomkostninger i gvrigt 89.103 102.258

4.480.145 6.488.742
Gennemsnitligt antal beskeftigede medarbejdere 5 5

9. Eventualposter
Sambeskatning
Selskabet indgar i den nationale sambeskatning med Simpson Strong-Tie A/S, CVR-nr. 65653818

som administrationsselskab og hefter ubegranset og solidarisk med de @vrige sambeskattede sel-
skaber for den samlede selskabsskat.
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Grant Thornton, Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Noter

9. Eventualposter (fortsat)
Sambeskatning (fortsat)

Selskabet hafter ubegraenset og solidarisk med de ovrige sambeskattede selskaber for eventuelle
forpligtelser til at indeholde kildeskat pa renter, royalties og udbytter.

10. Neertstiende parter
Bestemmende indflydelse
Simpson Manufacturing Co. Inc. Ultimativt moderselskab
P.O Box 10789
Pleasanton, CA 94588
USA
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