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L edelsespategning

Direktionen har dags dato aflagt rsrapporten for regnskabsaret 1. oktober 2020 - 30. september 2021 for
KTB Invest ApS.

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med &rsregnskabsl oven.

Jeg anser den valgte regnskabspraksis for hensigtsmasssig, og efter min opfattelse giver arsregnskabet et
retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 30. september 2021 samt af re-
sultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. oktober 2020 - 30. september 2021.

L edel sesberetningen indeholder efter min opfattel se en retvisende redegerelse for de forhold, som beret-
ningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendel se.

Braadstrup, den 1. april 2022

Direktion

Kristian Trolle Bennedsgaard Rosenkilde
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Den uafhaengigerevisors erklaering om udvidet gennemgang

Til kapitalgernei KTB Invest ApS

Erklaering om udvidet gennemgang af ar sregnskabet

Afkregftende konklusion

Vi har udfert udvidet gennemgang af arsregnskabet for KTB Invest ApS for regnskabsaret 1. oktober
2020 - 30. september 2021, der omfatter resultatopgerelse, balance, egenkapitalopgarelse, noter og an-
vendt regnskabspraksis. Arsregnskabet udarbejdes efter &rsregnskabsloven.

Baseret pa det udferte arbejde er det vores opfattelse, at arsregnskabet, som falge af betydeligheden af
det forhold, der er beskrevet i afsnittet "Grundlag for afkragftende konklusion”, ikke giver et retvisende
billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 30. september 2021 samt af resultatet af
selskabets aktiviteter for regnskabsdret 1. oktober 2020 - 30. september 2021 i overensstemmelse med
arsregnskabsloven.

Grundlag for afkragftende konklusion

| underliggende selskab, Ecodrying A/S, har vi som revisorer i vores erklaaing om udvidet gennemgang
dels taget forbehold for going concern og dels taget forbehold for selskabets veadiansedtelse af
udviklingsprojekter. Som falge af disse forbehold er det vores opfattelse, at arsrapporten 2020/21 for
Ecodrying A/S ikke giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr.
30/9 2021 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. oktober 2020 - 30. september
2021 i overensstemmelse med arsregnskabsloven. De anfarte forbehold i erklaaringen pa Ecodrying A/S's
arsrapport har medfert, at vi som revisorer i vores erklaaing pa arsrapporten 2020/21 for Ecodrying
Holding ApS har taget forbehold for vaadiansadtelsen af tilknyttet virksomhed (Ecodrying A/S). Som
falge af dette forbehold er det vores opfattelse, at arsrapporten 2020/21 for Ecodrying Holding ApS ikke
giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 30. september 2021
samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsdret 1. oktober 2020 - 30. september 2021 i over-
ensstemmel se med arsregnskabsl oven.

KTB Invest ApS har kautioneret for Ecodrying A/S's gedd til Vakstfonden, som pr. 30/9 2021 udger
4.755 tkr. Som beskrevet ovenfor, er Ecodrying A/S efter vores opfattelse ikke going concern, hvorved
der er vasentlig sandsynlighed for, aa KTB Invest ApS's kaution overfor Vakstfonden vil blive
opkraevet. Pa baggrund heraf er det vores opfattel se, at selskabet ikke er going concern.

Vi har ikke modtaget tilstrakkelig, egnet revisionsbevis for vaadien af selskabets kapitalinteresse,
Ecodrying Holding ApS. Som beskrevet ovenfor, har vi taget forbehold for veadien of
udviklingsprojekter i underliggende selskab samt taget forbehold for going concern. Det er sdledes vores
vurdering, at den indregnede veadi af kapitalinteresse, som i arsrapporten er malt til 161 tkr., ikke er
retvisende, hvorfor vi tager forbehold her for.
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Den uafhaengigerevisors erklaering om udvidet gennemgang

Vi har udfert vores udvidede gennemgang i overensstemmelse med Erhvervsstyrelsens erklaringsstan-
dard for sma virksomheder og FSR - danske revisorers standard om udvidet gennemgang af arsregnska-
ber, der udarbejdes efter arsregnskabsloven. Vores ansvar ifglge disse standarder og krav er naamere be-
skrevet i afsnittet " Revisors ansvar for den udvidede gennemgang af arsregnskabet”. Vi er uafhangige af
selskabet i overensstemmelse med International Ethics Standards Board for Accountants' internationale
retningslinjer for revisorers etiske adfaad (IESBA Code) og de yderligere etiske krav, der er gaddende i
Danmark, ligesom vi har opfyldt vores avrige etiske forpligtelser i henhold til disse krav og IESBA Code.
Det er vores opfattelse, at det opnaede bevis er tilstraskkeligt og egnet som grundlag for vores afkradften-
de konklusion.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstem-
melse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen an-
ser ngdvendig for at udarbejde et &rsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes
besvigelser eller fgl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortszdte
driften; at oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde arsregn-
skabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at li-
kvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at gare dette.

Revisorsansvar for den udvidede gennemgang af ar sregnskabet

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om drsregnskabet. Dette kraever, at vi planlaggger og udfarer
handlinger med henblik pa at opna begramset sikkerhed for vores konklusion om arsregnskabet og derud-
over udfarer specifikt kraavede supplerende handlinger med henblik pa at opna yderligere sikkerhed for
vores konklusion.

En udvidet gennemgang omfatter handlinger, der primeat bestar af forespergsler til ledelsen og, hvor det
er hensigtsmasssigt, andre i virksomheden, analytiske handlinger og de specifikt krsavede supplerende
handlinger samt vurdering af det opnaede bevis.

Omfanget af handlinger, der udferes ved en udvidet gennemgang, er mindre end ved en revision, og Vi
udtrykker derfor ingen revisionskonklusion om arsregnskabet.

Udtalelse om ledel sesber etningen
Ledelsen er ansvarlig for ledel sesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke |edelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for
konklusion med sikkerhed om ledel sesberetningen.
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Den uafhaengigerevisors erklaering om udvidet gennemgang

| tilknytning til vores udvidede gennemgang af arsregnskabet er det vores ansvar at laese |edel sesberetnin-
gen og i den forbindelse overveje, om ledel sesberetningen er vassentligt inkonsistent med arsregnskabet
eller vores viden opnéet ved den udvidede gennemgang eller p& anden made synes at indehol de vaesentlig
fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledel sesberetningen indeholder kraevede oplysninger i henhold
til arsregnskabsloven.

Baseret pa det udferte arbejde er det vores opfattelse, at ledel sesberetningen er i overensstemmelse med
arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmel se med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke fundet vae
sentlig fgjlinformation i ledel sesberetningen.

Rapporteringsforpligtelser i henhold til erkleeringsbekendtgerelsens § 7, stk. 2
Selskabet har ikke indsendt arsrapport rettidigt i henhold til lovgivningen om regnskabsaflasggel se,
hvorved ledelsen kan ifalde ansvar.

Silkeborg, den 1. april 2022

Revisionshuset Tal & Tanker

Statsautoriseret revisionspartnerselskab
CVR-nr. 37 3156 64

Kuno Hesel

Statsautoriseret revisor
mne33224
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Selskabsoplysninger

Selskabet

Direktion

Revision

Bankforbindelse

Dattervirksomhed

K apitalinteresse

KTB Invest ApS

Ahornvej 6

8740 Braadstrup

CVR-nr.: 36404221

Regnskabsar: 1. oktober - 30. september

Kristian Trolle Bennedsgaard Rosenkilde

Revisionshuset Tal & Tanker, Statsautoriseret revisionspartnersel skab
Stagehgjve 22

8600 Silkeborg

Spar Nord Bank A/S, Grenlandsvej 5, 8700 Horsens

Ecosteel ApS, Horsens

Ecodrying Holding ApS, Braadstrup
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L edelsesberetning

Selskabets vaesentligste aktiviteter
Selskabets aktivitet har i lighed med tidligere ar bestaet i at vaare holdingselskab for dets kapitalinteresse.

Udvikling i aktiviteter og skonomiske forhold

Avrets bruttotab udger -4 t.kr. mod -3 t.kr. sidste &r. Det ordinaze resultat efter skat udger -419 t.kr. mod
-127 t.kr. sidste &r. Ledelsen anser rets resultat for ikke tilfredsstillende.

Begivenheder efter regnskabsarets udlgb

Der er efter regnskabsarets afslutning ikke indtruffet begivenheder, som vassentlig vil kunne pavirke
sel skabets finansielle stilling pa statusti dspunktet.
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Resultatopger else 1. oktober - 30. september

Note 2020/21 2019/20
Bruttotab -4.113 -2.600
Indteegter af kapitalandelei tilknyttede virksomheder -1.850.876 -617.352
Indteggter af kapitalandele i associerede virksomheder 1.498.720 493.600
Nedskrivning af finansielle aktiver -62.899 0

2 @vrigefinansielle omkostninger 0 -505
Resultat far skat -419.168 -126.857
Skat af drets resultat 0 0
Aretsresultat -419.168 -126.857

Fordslag til resultatdisponering:

Reserve for nettoopskrivning efter den indre vaardis metode -287.822 -129.752
Overfarestil overfart resultat 0 2.895
Disponeret fra overfart resultat -131.346 0
Disponeret i alt -419.168 -126.857
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Balance 30. september

Aktiver

Note 2021 2020
Anlasgsaktiver
Kapitalandelei tilknyttede virksomheder 0 0
Kapitalinteresser 160.644 509.600
Finansielle anlaggsaktiver i alt 160.644 509.600
Anlaegsaktiver i alt 160.644 509.600

Omsagningsaktiver

Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder 0 63.255
Andre tilgodehavender 1 1
Tilgodehavender i alt 1 63.256
Likvide beholdninger 1 1
Omsagningsaktiver i alt 2 63.257
Aktiver i alt 160.646 572.857
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Balance 30. september

Passiver
Note

Egenkapital

Virksomhedskapital
Reserve for nettoopskrivning efter den indre vaadis metode
Overfart resultat

Egenkapital i alt

Gaddsforpligtelser

Leverandgrer af varer og tjenesteydel ser

Gadd til selskabsdeltagere og ledelse

Skyldig sel skabsskat til tilknyttede virksomheder
Anden gadd

Kortfristede geddsforpligtelser i alt

Gaddsforpligtelser i alt

Passiver i alt

3 Pantsagtninger og sikker hedsstillelser
4 Eventualposter

2021 2020
40.000 2.000
141.444 429.266
-171.505 -2.158
9.939 429.108
19.431 15.317
42.871 39.671
0 3.768
88.405 84.993
150.707 143.749
150.707 143.749
160.646 572.857
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Egenkapitalopger else

Reservefor net-
toopskrivning

Virksomhedska-  efter denindre  Overfert resul-
pital  veerdismetode tat | alt
Egenkapital 1. oktober 2020 2.000 429.266 -2.159 429.107
Resultatandel 0 -287.822 -131.346 -419.168
Overfert frafrie reserver 38.000 0 0 38.000
Overfart til selskabskapital i
forbindelse med omdannelse fra
lvs 0 0 -38.000 -38.000
40.000 141.444 -171.505 9.939
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Noter

2020/21 2019/20
1.  Personaleomkaostninger
Gennemsnitligt antal beskadtigede medarbejdere 1 1
2. @vrigefinansielle omkostninger
Andre finansielle omkostninger 0 505
0 505

3. Pantsagtninger og sikker hedsstillelser

Til sikkerhed for Ecodrying A/S gadd til Vakstfonden, 4.755 tkr., har selskabet stillet
skadesl gsbrev - virksomhedspant pa nominelt 4.550 t.kr.

4, Eventualposter
Eventualfor pligtelser
Kautionsforpligtel ser:

Selskabet har kautioneret ubegreanset for Ecodrying A/S's (kapitalinteresse) engagement med
Vakstfonden. Ecodrying A/S s gadd til Vakstfonden udgar pr. 30. september 2021 i alt 4.755 t.kr.

Sambeskatning

Selskabet er administrationsselskab i den nationale sambeskatning og hagfter ubegraanset og solida-
risk med de @vrige sambeskattede sel skaber for den samlede sel skabsskat.

Selskabet hadter ubegramset og solidarisk med de gvrige sambeskattede selskaber for eventuelle
forpligtelser til at indeholde kildeskat pa renter, royalties og udbytter.

Hadftelse vedrarende forpligtelse i forbindelse med kildeskatter af udbytte, renter og royalties ud-
gor estimeret maksimalt: O t.kr.
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Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for KTB Invest ApS er aflagt i overensstemmelse med &rsregnskabsiovens bestemmel ser
for en klasse B-virksomhed.

Arsrapporten er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste & og aflesgges i danske kroner.

Generelt om indregning og maling

| resultatopgerelsen indregnes indtaggter i takt med, at de indtjenes. Herunder indregnes vaardiregulerin-
ger af finansielle aktiver og forpligtelser. | resultatopgarel sen indregnes ligeledes alle omkostninger, her-
under afskrivninger, nedskrivninger og hensatte forpligtelser samt tilbageferder som falge af aandrede
regnskabsmaessige sken af belab, der tidligere har vazret indregnet i resultatopgerel sen.

Aktiver indregnes i balancen, ndr det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil tilflyde sel-
skabet, og aktivets vaardi kan males pdlideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil fraga sel-
skabet, og forpligtelsens vaardi kan méles palideligt.

Resultatopgarel sen

Bruttotab

Bruttotab indeholder nettoomsagning, andring i lagre af faadigvarer og varer under fremstilling, arbejde
udfart for egen regning og opfert under aktiver, andre driftsindtaggter samt eksterne omkostninger.

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til administration.

Finansielle indtaegter og omkostninger

Finansielle indtasgter og omkostninger indregnes i resultatopgerelsen med de belgb, der vedrarer regn-
skabsdret. Finansielle poster omfatter renteindtaegter og -omkostninger samt tillasg og godtgarel ser under
acontoskatteordningen mv.

Indtaegter af kapitalandelei tilknyttede virksomheder og associer ede virksomheder

| resultatopgerel sen indregnes den forholdsmasssige andel af de enkelte tilknyttede virksomheders resul -
tat efter skat efter fuld eliminering af intern avance eller tab og fradrag af af skrivning pa goodwill og til-
lagg af negativ goodwill.

| resultatopgerel sen indregnes den forholdsmaessige andel af de associerede virksomheders resultat efter
skat efter eliminering af forholdsmaessig andel af intern avance eller tab og fradrag af afskrivning pa
goodwill og tillaeg af negativ goodwill.

KTB Invest ApS - Arsrapport for 2020/21 12



Anvendt regnskabspraksis

Skat af retsresultat

Arets skat, der bestér af &rets aktuelle selskabsskat og andring i udskudt skat, indregnes i resultatopgerel -
sen med den del, der kan henferes til drets resultat, og direkte i egenkapitalen med den del, der kan hen-
farestil posteringer direkte i egenkapitalen.

Modervirksomheden og de danske tilknyttede virksomheder er omfattet af de danske regler om tvungen
sambeskatning af koncernens danske virksomheder. Modervirksomheden er administrationsselskab for
sambeskatningen og afregner som falge heraf alle betalinger af sel skabsskat med skattemyndighederne.

Den aktuelle danske selskabsskat fordeles ved afregning af sambeskatningsbidrag mellem de sambeskat-
tede virksomheder i forhold til disses skattepligtige indkomster. | tilknytning hertil modtager virksomhe-
der med skattemaessigt underskud sambeskatningsbidrag fra virksomheder, der har kunnet anvende dette
underskud (fuld fordeling).

Balancen

Nedskrivning pa anlasgsaktiver
Den regnskabsmaessige vaadi af savel immaterielle som materielle anlasgsaktiver samt kapitalandele i

tilknyttede virksomheder og associerede virksomheder vurderes arligt for indikationer pa vaadiforringel
se ud over det, som udtrykkes ved af skrivning.

Foreligger der indikationer pa vaadiforringelse, foretages nedskrivningstest af hvert enkelt aktiv hen-
holdsvis gruppe af aktiver. Der foretages nedskrivning til genindvindingsvaardien, sdfremt denne er lave-
re end den regnskabsmaessige vaadi.

Genindvindingsvaadien er den hgjeste veadi af kapitalveadi og salgsvaardi fratrukket forventede omkost-
ninger ved et salg. Kapitalvaadien opgares som nutidsvaardien af de forventede nettopengestramme fra
anvendelsen af aktivet eller aktivgruppen og forventede nettopenge-stramme ved salg af aktivet eller ak-
tivgruppen efter endt brugstid.

Tidligere indregnede nedskrivninger tilbagefares, nar betingel sen for nedskrivningen ikke laangere bestér.
Nedskrivninger pa goodwill tilbagefares ikke.

Finansielle anlaegsaktiver
Kapitalandelei tilknyttede virksomheder og associer ede virksomheder

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder og associerede virksomheder indregnes og males efter den indre
vaadis metode. Indre vaadis metode anvendes som en konsolideringsmetode.

KTB Invest ApS - Arsrapport for 2020/21 13



Anvendt regnskabspraksis

I balancen indregnes kapitalandele i tilknyttede virksomheder og associerede virksomheder til den for-
holdsmasssige andel af virksomhedens regnskabsmaessige indre vaadi. Denne opgares efter modervirk-
somhedens regnskabspraksis med fradrag eller tillaay af urealiserede koncerninterne avancer og tab samt
med tillagy eller fradrag af resterende vaadi af positiv eller negativ goodwill opgjort efter overtagel ses-
metoden. Negativ goodwill indregnes i resultatopgarel sen ved kabet af kapitalandelen. Vedrarer den ne-
gative goodwill overtagne eventualforpligtelser, indtaegtsfares negativ goodwill ferst, ndr eventualfor-
pligtelserne er afviklet eller bortfaldet.

Koncerngoodwill afskrives over den vurderede gkonomiske levetid, der fastlasgges pa baggrund af ledel-
sens erfaringer inden for de enkelte forretningsomrader. Koncerngoodwill afskrives lineaart over af skriv-
ningsperioden, der udger 5-20 ar. Afskrivningsperioden er fastlagt ud fra en vurdering af, at der er tale
om strategisk erhvervede virksomheder med en steak markedsposition og langsigtet indtjeningsprofil.

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder og associerede virksomheder med regnskabsmaessig negativ in-
dre vaadi malestil O kr., og et eventuelt tilgodehavende hos disse virksomheder nedskrives, i det omfang
tilgodehavendet er uerholdeligt. | det omfang modervirksomheden har en retlig eller faktisk forpligtelse
til at daskke en underbalance, der overstiger tilgodehavendet, indregnes det resterende belgb under hen-
satte forpligtel ser.

Nettoopskrivning af kapitalandelei tilknyttede virksomheder og associerede virksomheder overfares un-
der egenkapitalen til reserve for nettoopskrivning efter den indre vaardis metode i det omfang, den regn-
skabsmasssige vaadi overstiger kostprisen. Udbytter fra tilknyttede virksomheder, der forventes vedtaget
inden godkendelsen af naarvaarende arsrapport, bindes ikke pa opskrivningsreserven. Reserven reguleres
med andre egenkapital bevaaggel ser i tilknyttede virksomheder og associerede virksomheder.

Nyerhvervede eller nystiftede virksomheder indregnes i arsregnskabet fra anskaffel sestidspunktet. Solgte
eller afviklede virksomheder indregnes frem til af stael sestidspunktet.

Ved kab af virksomheder anvendes overtagel sesmetoden, sammenlaggningsmetoden eller bogfert veadi
metoden, jf. beskrivel se ovenfor under Virksomhedssammensl|utninger.

Tilgodehavender
Tilgodehavender malestil amortiseret kostpris, hvilket saadvanligvis svarer til nominel vaadi.

Der nedskrives il nettorealisationsvaadien med henblik pa at imgdega forventede tab. Virksomheden har
valgt at anvende IAS 39 som fortolkningsgrundlag ved indregning af nedskrivning af finansielle aktiver,
hvilket betyder, at der skal foretages nedskrivning til imgdegaelse af tab, hvor der vurderes at vaare ind-
truffet en objektiv indikation pa, at et tilgodehavende eller en portefalje af tilgodehavender er veadifor-
ringet. Hvis der foreligger en objektiv indikation pd, at et individuelt tilgodehavende er vaadiforringet,
foretages nedskrivning pa individuelt niveau.

KTB Invest ApS - Arsrapport for 2020/21 14



Anvendt regnskabspraksis

Tilgodehavender, hvorpa der ikke foreligger en objektiv indikation pa veardiforringel se pa individuelt ni-
veau, vurderes pa portefaljeniveau for objektiv indikation for vagrdiforringelse. Portefaljerne baseres pri-
maat pa debitorernes hjemsted og kreditvurdering i overensstemmelse med sel skabets og koncernens kre-
ditrisikostyringspolitik. De objektive indikatorer, som anvendes for portefaljer, er fastsat baseret pa hi-
storiske tabserfaringer.

Nedskrivninger opgeres som forskellen mellem den regnskabsmaessige vaardi af tilgodehavender og nu-
tidsvaadien af de forventede pengestramme, herunder realisationsvaadi af eventuelle modtagne sikker-
hedsstillelser. Som diskonteringssats anvendes den effektive rente for det enkelte tilgodehavende eller
portefalje.

Likvide beholdninger
Likvide beholdninger omfatter indestdender i pengeinstitutter og kontantbeholdninger.

Egenkapital
Reservefor nettoopskrivning efter den indre vaer dis metode

Reserve for nettoopskrivning efter indre vaardis metode omfatter nettoopskrivning af kapitalandele i til-
knyttede virksomheder, associerede virksomheder og kapitalinteresser i forhold til kostpris.

Reserven kan elimineres ved underskud, realisation af kapitalandele eller aandring i regnskabsmaessige
skan.

Reserven kan ikke indregnes med et negativt bel gb.

Gaddsforpligtelser
Gaddsforpligtelser, som omfatter gedd til leverandarer, tilknyttede virksomheder samt anden gedd, males
til amortiseret kostpris, hvilket ssedvanligvis svarer til nominel vaadi.
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