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Ledelsespategning

Direktionen har dags dato behandlet og godkendt &rsrapporten for regnskabsaret 1. januar - 31.
december 2016 for Braaten & Pedersen Borgen ApS.

Arsrapporten aflegges i overensstemmelse med drsregnskabsloven.
Det er min opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver,
passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2016 og resultatet af selskabets aktiviteter for

regnskabséret 1. januar - 31. december 2016.

Ledelsesberetningen indeholder efter min opfattelse en retvisende redegerelse for de forhold,
beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Allered, den 31. maj 2017

Direktion

Mogens V. Pedersen
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Den uafhzengige revisors revisionspategning

Til kapitalejeren 1 Braaten & Pedersen Borgen ApS

Konklusion

Vi har revideret arsregnskabet for Braaten & Pedersen Borgen ApS for regnskabsaret 1. januar -
31. december 2016, der omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopgerelse, balance og noter.
Arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Det er vor opfattelse, at rsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver
og finansielle stilling pr. 31. december 2016 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for
regnskabséret 1. januar - 31. december 2016 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vor revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er gaeldende 1 Danmark. Vort ansvar ifelge disse standarder og krav er neer-
mere beskrevet i revisionspdtegningens afsnit “Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet®.
Vi er uathengige af selskabet 1 overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer
(IESBA’s Etiske regler) og de yderligere krav, der er gaeldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt
vor gvrige etiske forpligtelser 1 henhold til disse regler og krav. Det er vor opfattelse, at det opna-
ede revisionsbevis er tilstraekkeligt og egnet som grundlag for vor konklusion.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et rsregnskab, der giver et retvisende billede i over-
ensstemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol,
som ledelsen anser for nedvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vasentlig fejlinformation,
uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fort-
satte driften, at oplyse om forhold vedrerende fortsat drift, hvor dette er relevant, samt at udarbej-
de arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten
har til hensigt at likvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end
at gore dette.
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Den uafhzengige revisors revisionspategning

Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet

Vort mél er at opna hej grad af sikkerhed for, om &rsregnskabet som helhed er uden vesentlig
fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning
med en konklusion. Hej grad af sikkerhed er et hojt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti
for, at en revision, der udferes i overensstemmelse med internationale standarder om revision og
de yderligere krav, der er geeldende 1 Danmark, altid vil afdekke vasentlig fejlinformation, nar
sadan findes. Fejlinformationer kan opstd som folge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som
vasentlige, hvis det med rimelighed kan forventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse pa
de okonomiske beslutninger, som regnskabsbrugerne treeffer pa grundlag af arsregnskabet.

Som led i en revision, der udferes i overensstemmelse med internationale standarder om revision
og de yderligere krav, der er gaeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder
professionel skepsis under revisionen. Herudover:

o Identificerer og vurderer vi risikoen for vaesentlig fejlinformation 1 arsregnskabet, uanset om
denne skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udferer revisionshandlinger som reaktion pa
disse risici samt opndr revisionsbevis, der er tilstreekkeligt og egnet til at danne grundlag for
vor konklusion. Risikoen for ikke at opdage vasentlig fejlinformation fordrsaget af besvigel-
ser er hgjere end ved vasentlig fejlinformation forarsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte
sammensvargelser, dokumentfalsk, bevidste udeladelser, vildledning eller tilsidesattelse af in-
tern kontrol.

e Opnér vi forstéelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme re-
visionshandlinger, der er passende efter omstendighederne, men ikke for at kunne udtrykke
en konklusion om effektiviteten af selskabets interne kontrol.

e Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt
om de regnskabsmaessige skon og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er ri-
melige.

e Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincip-
pet om fortsat drift er passende, samt om der pa grundlag af det opniede revisionsbevis er va-
sentlig usikkerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om
selskabets evne til at fortsaette driften. Hvis vi konkluderer, at der er en vasentlig usikkerhed,
skal vi 1 vor revisionspategning geare opmerksom pé oplysninger herom 1 arsregnskabet eller,
hvis sddanne oplysninger ikke er tilstreekkelige, modificere vor konklusion. Vor konklusioner
er baseret pa det revisionsbevis, der er opndet frem til datoen for vor revisionspéategning. Frem-
tidige begivenheder eller forhold kan dog medfere, at selskabet ikke leengere kan fortsette drif-
ten.
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Den uafhzengige revisors revisionspategning

e Tager vi stilling til den samlede prasentation, struktur og indhold af rsregnskabet, herunder
noteoplysningerne, samt om arsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og
begivenheder pa en sddan méde, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den egverste ledelse om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmees-
sige placering af revisionen samt betydelige revisionsmassige observationer, herunder eventuelle
betydelige mangler i intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vor konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form
for konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vor revision af arsregnskabet er det vort ansvar at lese ledelsesberetningen og 1
den forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vasentligt inkonsistent med drsregnskabet el-
ler vor viden opnéet ved revisionen eller pa anden médde synes at indeholde vasentlig fejlinforma-
tion.

Vort ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kreevede oplysninger 1
henhold til arsregnskabsloven.

Baseret pd det udferte arbejde er det vor opfattelse, at ledelsesberetningen er 1 overensstemmelse
med arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ik-
ke fundet vaesentlig fejlinformation 1 ledelsesberetningen.

Kebenhavn, den 31. maj 2017

Revisionsfirmaet Claus Witt
Statsautoriseret Revisionsvirksomhed

CVR-nr. 34 31 38 49

Claus Witt
statsautoriseret revisor
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Ordiner generalforsamling aftholdes 31. maj 2017.
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Ledelsesberetning

Selskabets vaesentligste aktiviteter

Selskabets formal er at eje kapitalandele 1 P/S Borgen Shopping og dermed beslagtet
virksomhed.

Udviklingen i aktiviteter og skonomiske forhold

Selskabets resultatopgerelse for 2016 udviser et overskud pd kr. 2.089.009, og selskabets balance
pr. 31. december 2016 udviser en egenkapital pa kr. 32.294.888.

Selskabet har 1 2016 @ndret regnskabspraksis, idet kapitalandele under anlaegsaktiver fra og med
2016 indregnes til dagsverdi, beregnet pd basis af indre vardi i det underliggende selskab.
Denne @ndring har foreget arets resultat og balancesummen for 2016 med 2.685.312 kr., samt
foraget egenkapitalen primo regnskabséret med 5.892.080 kr.

Betydningsfulde hzendelser, som er indtruffet efter regnskabsérets afslutning

Der er efter regnskabsérets afslutning ikke indtruffet begivenheder, som vasentligt vil kunne pé-
virke selskabets finansielle stilling.
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Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for Braaten & Pedersen Borgen ApS for 2016 er aflagt i overensstemmelse med
arsregnskabslovens bestemmelser for virksomheder i regnskabsklasse B.

Den anvendte regnskabspraksis er uendret i1 forhold til sidste r, bortset fra @ndringen der er
beskrevet nedenstaende.

Arsrapporten for 2016 er aflagt i kr.
/ZEndring i anvendt regnskabspraksis

Selskabet har 1 2016 @ndret regnskabspraksis, idet kapitalandele under anlagsaktiver fra og med
2016 indregnes til dagsverdi, beregnet pd basis af indre vardi 1 det underliggende selskab.
Ledelsen vurderer, at dagsverdi giver et mere retvisende billede af vardien af kapitalandele
sammenlignet med kostvaerdi. Andringen har foreget arets resultat og balancesummen for 2016
med 2.685.312 kr., samt foraget egenkapitalen primo regnskabséret med 5.892.080 kr.

Sammenligningstal er tilpasset den @ndrede regnskabspraksis.

Bortset fra ovennavnte omrader er den anvendte regnskabspraksis uaendret i forhold til sidste &r.
Generelt om indregning og miling

I resultatopgerelsen indregnes indtegter i takt med, at de indtjenes, herudover indregnes ver-
direguleringer af finansielle aktiver og forpligtelser. I resultatopgerelsen indregnes ligeledes

alle omkostninger, herunder afskrivninger og nedskrivninger.

Aktiver indregnes 1 balancen, nér det er sandsynligt, at fremtidige ekonomiske fordele vil til-
flyde selskabet, og aktivets vaerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes 1 balancen, nér det er sandsynligt, at fremtidige ekonomiske fordele vil
fragé selskabet, og forpligtelsens verdi kan méles pélideligt.

Ved forste indregning maéles aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfolgende males aktiver
og forpligtelser som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser males til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes
en konstant effektiv rente over lebetiden. Amortiseret kostpris opgeres som oprindelig kost-
pris med fradrag af eventuelle afdrag samt tilleg/fradrag af den akkumulerede amortisering af
forskellen mellem kostpris og nominelt belob.
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Anvendt regnskabspraksis

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer, inden
arsrapporten aflegges, og som be- eller atkrafter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

Andre eksterne omkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til administration m.v
Finansielle indtaegter og omkostninger

Finansielle indtegter og omkostninger indeholder renter, arets regulering af kapitalandele og
andre verdipapirer til dagsvaerdi, samt tilleg og godtgerelser under acontoskatteordningen
m.v

Skat af arets resultat

Virksomheden er omfattet af de danske regler om tvungen sambeskatning af koncernens
danske dattervirksomheder. Dattervirksomheder indgdr i sambeskatningen fra det tidspunkt,
hvor de indgéar i konsolideringen 1 koncernregnskabet og frem til det tidspunkt, hvor de udgér
fra konsolideringen.

Den aktuelle danske selskabsskat fordeles ved afregning af sambeskatningsbidrag mellem de
sambeskattede virksomheder 1 forhold til disses skattepligtige indkomster. I tilknytning hertil
modtager virksomheder med skattemassigt underskud sambeskatningsbidrag fra
virksomheder, der har kunnet anvende dette underskud til nedsttelse af eget skattemaessigt
overskud.

Arets skat, der bestar af arets aktuelle selskabsskat og @ndring i udskudt skat - herunder som
folge af ®ndring i skattesats - indregnes i resultatopgerelsen med den del, der kan henfores til
arets resultat, og direkte i egenkapitalen med den del, der kan henfores til posteringer direkte i
egenkapitalen.

Balancen
Andre verdipapirer og kapitalandele, anlaegsaktiver

Kapitalandele méles til dagsvaerdi, beregnet pa pa basis af indre vardi 1 det underliggende
selskab. Det undeerliggende selskab er unoteret.
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Anvendt regnskabspraksis

Tilgodehavender

Tilgodehavender méles til amortiseret kostpris.
Egenkapital

Udbytte

Foresldet udbytte vises som en serskilt post under egenkapitalen. Udbytte indregnes som en for-
pligtelse pa tidspunktet for vedtagelse pa generalforsamlingen.

Selskabsskat og udskudt skat
Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i1 balancen som beregnet
skat af arets skattepligtige indkomst, reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige ind-

komster og for betalte acontoskatter.

Skyldige og tilgodehavende sambeskatningsbidrag indregnes 1 balancen som "Tilgodehavende
selskabsskat" eller "Skyldig selskabsskat".

Udskudt skat maéles efter den balanceorienterede geldsmetode af alle midlertidige forskelle
mellem regnskabsmaessig og skattemaessig vaerdi af aktiver og forpligtelser.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lov-
givning vil vaere geldende, ndr den udskudte skat forventes udlest som aktuel skat.

Gaeldsforpligtelser

Geldsforpligtelser, som omfatter geeld til leveranderer, tilknyttede virksomheder samt anden
geeld, males til amortiseret kostpris, hvilket sedvanligvis svarer til nominel verdi.
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Note 2016 2015
kr. kr.

Andre eksterne omkostninger -8.125 -8.750
Bruttoresultat -8.125 -8.750
Finansielle indtegter 1 2.685.312 5.892.080
Resultat for skat 2.677.187 5.883.330
Skat af arets resultat 2 -588.178 -674.375
Arets resultat 2.089.009 5.208.955
Overfort resultat 2.089.009 5.208.955

2.089.009 5.208.955
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Balance pr. 31. december 2016

AKktiver

Andre vaerdipapirer og kapitalandele

Finansielle anlaegsaktiver
Anlzgsaktiver i alt

Aktiver i alt

Braaten & Pedersen Borgen ApS

Arsrapport 2016

CVR-nr. 36 39 91 04

Note 2016 2015
kr. kr.
33.592.392 30.907.080
33.592.392 30.907.080
33.592.392 30.907.080
33.592.392 30.907.080
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Balance pr. 31. december 2016
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Note 2016 2015
kr. kr.

Passiver
Anpartskapital 10.000.000  10.000.000
Overkurs ved emission 15.000.000  15.000.000
Overfort resultat 7.294.888 5.205.879
Egenkapital 3 32.294.888  30.205.879
Hensattelse til udskudt skat 977.953 543.479
Hensatte forpligtelser i alt 977.953 543.479
Leveranderer af varer og tjenesteydelser 8.750 8.125
Geld til tilknyttede virksomheder 157.097 18.701
Selskabsskat 153.704 130.896
Kortfristede gaeldsforpligtelser 319.551 157.722
Gealdsforpligtelser i alt 319.551 157.722
Passiver i alt 33.592.392  30.907.080
Eventualposter m.v.
Nertstaende parter og ejerforhold 5

12
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Noter til Arsrapporten

1 Finansielle indtaegter

Indtegter fra verdipapirer, der er anlegsaktiver

2 Skat af drets resultat

Arets aktuelle skat
Arets udskudte skat

Braaten & Pedersen Borgen ApS

Arsrapport 2016

CVR-nr. 36 39 91 04

2016 2015
kr. kr.
2.685.312 5.892.080
2.685.312 5.892.080
153.704 130.896
434.474 543.479
588.178 674.375
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Noter til Arsrapporten

3 Egenkapital

Overkurs ved Overfort

Anpartskapital ~ emission resultat [alt

Egenkapital 1. januar 2016 10.000.000 15.000.000 -686.201 24.313.799
Nettoeffekt ved @ndring af

regnskabspraksis 0 0 5.892.080 5.892.080
Korrigeret egenkapital 1.

januar 2016 10.000.000  15.000.000  5.205.879  30.205.879
Arets resultat 0 0 2.089.009 2.089.009
Egenkapital 31. december

2016 10.000.000 15.000.000 7.294.888 32.294.888

Selskabskapitalen bestar af 10.000 anparter a nominelt kr. 1.000. Ingen anparter er tillagt
serlige rettigheder.
Der har ikke vaeret @ndringer 1 selskabskapitalen 1 de seneste 5 ar.

4 Eventualposter m.v.

Sambeskatning

Selskabet er sambeskattet med moderselskabet Straight Horse ApS og med sosterselskaberne
Egolibris ApS og Braaten & Pedersen ApS. De sambeskattede selskaber hefter solidarisk og
ubegranset for forfaldne, ikke betalte danske selskabsskatter og danske kildeskatter pa
udbytter, renter og royalties. Skyldige selskabsskatter og kildeskatter inden for
sambeskatningsperioden udger O tkr. pr. 31. december 2016. Eventuelle senere korrektioner
af den skattepligtige sambeskatningsindkomst eller kildeskatter vil kunne medfere, at
selskabet haefter for et hgjere belab.
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Noter til Arsrapporten

5 Nertstiende parter og ejerforhold
Folgende kapitalejer er noteret 1 selskabets ejerbog som ejende samtlige anparter:
Braaten & Pedersen ApS

Alleradvej 30
3450 Allerad

Straight Horse ApS, Alleradvej 30, 3450 Allerod er det ultimative modersleksab.
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