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LEDELSESPATEGNING

Bestyrelsen og direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for 1. januar - 31.
december 2015 for A.E. Borgen A/S.

Arsrapporten aflaegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2015 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret

1. januar - 31. december 2015.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold,
beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Aalborg, den 18. maj 2016

Direktion

Asger Enggaard

Bestyrelse

Jorgen Enggaard Jens Enggaard Asger Enggaard
Formand
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DEN UAFHZANGIGE REVISORS ERKLZARINGER
Til kapitalejeren i A.E. Borgen A/S

PATEGNING PA ARSREGNSKABET

Vi har revideret arsregnskabet for A.E. Borgen A/S for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2015,
der omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopggrelse, balance og noter. Arsregnskabet udarbejdes
efter arsregnskabsloven.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet
Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overens-
stemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som
ledelsen anser ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om
denne skyldes besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet pa grundlag af vores revision. Vi har udfert
revisionen i overensstemmelse med internationale standarder om revision og yderligere krav ifglge
dansk revisorlovgivning. Dette kraever, at vi overholder etiske krav samt planlaegger og udferer
revisionen for at opna hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet er uden vaesentlig fejlinformation.

En revision omfatter udfarelse af revisionshandlinger for at opna revisionsbevis for belgb og oplysninger
i arsregnskabet. De valgte revisionshandlinger afhaenger af revisors vurdering, herunder vurdering af
risici for vaesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl. Ved
risikovurderingen overvejer revisor intern kontrol, der er relevant for virksomhedens udarbejdelse af et
arsregnskab, der giver et retvisende billede. Formalet hermed er at udforme revisionshandlinger, der er
passende efter omstandighederne, men ikke at udtrykke en konklusion om effektiviteten af virk-
somhedens interne kontrol. En revision omfatter endvidere vurdering af, om ledelsens valg af regn-
skabspraksis er passende, om ledelsens regnskabsmaessige skan er rimelige samt den samlede prasen-
tation af arsregnskabet.

Det er vores opfattelse, at det opnaede revisionsbevis er tilstrackkeligt og egnet som grundlag for vores
konklusion.

Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.

Konklusion

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2015 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret
1. januar - 31. december 2015 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

UDTALELSE OM LEDELSESBERETNINGEN

Vi har i henhold til arsregnskabsloven gennemlaest ledelsesberetningen. Vi har ikke foretaget yderligere
handlinger i tillaeg til den udfarte revision af arsregnskabet. Det er pa denne baggrund vores opfattelse,
at oplysningerne i ledelsesberetningen er i overensstemmelse med arsregnskabet.

Aalborg, den 18. maj 2016

BDO Statsautoriseret revisionsaktieselskab, CVR-nr. 20 22 26 70

Tom Johnsen John Damkier
Statsautoriseret revisor Statsautoriseret revisor
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LEDELSESBERETNING

Vaesentligste aktiviteter
Selskabets vaesentligste aktiviteter er at eje kapitalandel i datterselskab.

Udvikling i aktiviteter og skonomiske forhold

Da de forhold, som i gvrigt er nadvendige for en bedemmelse af selskabets aktiver og passiver, den
finansielle stilling samt resultat af arets drift, fremgar af balancen og resultatopggrelsen samt af
noterne, henvises hertil.

Arets resultat anses for tilfredsstillende.
Betydningsfulde handelser, indtruffet efter regnskabsarets afslutning

Der er ikke efter regnskabsarets afslutning indtruffet begivenheder af vaesentlig betydning for
selskabets finansielle stilling.
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Arsrapporten for A.E. Borgen A/S for 2015 er aflagt i overensstemmelse med den danske arsregnskabs-
lovs bestemmelser for virksomheder i regnskabsklasse B.

Resultatopggrelsens opstillingsform er tilpasset selskabets aktivitet som et holdingselskab.

Arsrapporten er udarbejdet efter samme regnskabspraksis som sidste ar.

RESULTATOPG@RELSEN

Resultat af kapitalandele i associerede virksomheder
| selskabets resultatopggrelse indregnes den forholdsmaessige andel af associerede virksomheders resul-
tater.

Andre eksterne omkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til administration mv.

Finansielle indtagter og omkostninger
Finansielle indtagter og omkostninger indeholder renteindtaegter og -omkostninger. Finansielle
indtaegter og omkostninger indregnes med de belgb, der vedrgrer regnskabsaret.

Skat

Arets skat, som bestar af arets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i resultatop-
garelsen med den del, der kan henfares til arets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del, der
kan henfares til posteringer direkte pa egenkapitalen.

Selskabet er sambeskattet med koncernforbundne danske selskaber. Den aktuelle danske selskabsskat
fordeles mellem de sambeskattede danske selskaber i forhold til disses skattepligtige indkomst, og med
fuld fordeling med refusion vedrgrende skattemaessige underskud. De sambeskattede selskaber indgar i
acontoskatteordningen.

BALANCEN

Finansielle anlaegsaktiver
Andre vaerdipapirer omfatter unoterede kapitalandele, som indregnes og males til dagsvaerdi.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, hvilket sadvanligvis svarer til nominel vaerdi. Vaerdien
reduceres med nedskrivning til imgdegaelse af forventede tab.

Udbytte
Udbytte, som forventes udbetalt for aret, vises som en saerskilt post under egenkapitalen.
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Skyldig skat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af
arets skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for
betalte acontoskatter.

Udskudt skat males af midlertidige forskelle mellem regnskabsmaessig og skattemaessig vaerdi af aktiver
og forpligtelser.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaerdien af fremfarselsberettiget skattemaessigt underskud,
males til den vaerdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af frem-
tidig indtjening, eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske skatte-
enhed.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning
vil vaere gaeldende, nar den udskudte skat forventes udlast som aktuel skat. £ndring i udskudt skat som
folge af aendringer i skattesatser indregnes i resultatopgarelsen bortset fra poster, der fares direkte pa
egenkapitalen.

Gealdsforpligtelser
Geeld er malt til amortiseret kostpris svarende til nominel vaerdi.



|IBDO

RESULTATOPG@RELSE 1. JANUAR - 31. DECEMBER

RESULTAT AF KAPITALANDELE | ASSOCIEREDE

VIRKSOMHEDER........coiiiiiiiiiiiiiiiiiiieneeieeneeneeneeneeneanens
Eksterne omKkostnNiNger.....c.vvviieiiiiieiriieinineerenneerenneenes
Indtaegter af andre kapitalandele og vaerdipapirer.............
Andre finansielle indtaegter......ccovvveiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiinnene.
RESULTAT FOR SKAT ....itiiiiiiiiiiiieiieeieeneeneeneeneeeenes

SKat af Arets resULtAt....v.eveieriieiiniienieneeneeneeneeneeneeneens

ARETS RESULTAT...couuiiiiiiiieiiieeiie et e eeieeaieenaeees

FORSLAG TIL RESULTATDISPONERING

Foreslaet udbytte for regnskabsaret..........cvcvevverinininennnn.
Anvendt af tidligere ars overskud........cccevvvriniiinininennnnns

Note 2015
kr.

0

-30.430
2.666.318

1 1.212.094
3.847.982

2 -1.029.730

2.818.252

20.000.000
-17.181.748

2.818.252

2014
tkr.

9.186
-66
177
467

9.764

-2.500

7.264

82.633

-75.369

7.264
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BALANCE 31. DECEMBER

AKTIVER Note 2015 2014
kr. tkr.
ANdre Vaerdipapirer. ... e eee e ieeieireeireeeeneereneeeenneeaanaees 30.911.823 28.246
Finansielle anlaegsaktiver.........ccccovviiiiiiiiiiiiiiiiniiinnnnnn.. 3  30.911.823 28.246
ANLZEGSAKTIVER. ...ttt iiieeeeeeeeneeneeneaneanaes 30.911.823 28.246
Tilgodehavende hos tilknyttede virksomheder....................... 20.835.590 112.467
Udskudte skatteaktiver........ccvviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieeee, 1.823.687 2.416
Tilgodehavender........ccuiieiiiiiiiiiiiiiiiiieieieneeneeaneens 22.659.277 114.883
Likvide beholdninger..........ccovuiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieiieneenes 117.521 179
OMSZETNINGSAKTIVER. ....c.vitiitiiiiieieieeieeieeieeneeneeneenaanes 22.776.798 115.062
AKTIVER. ... e e e e e e e e e e e e e e nea e 53.688.621 143.308
PASSIVER
AKEEKAPITAL. cueeteeieeieie i e ae 10.000.000 50.000
Overfart overskud........cooeevieiiiiiiiiii i 22.819.166 1
Forslag til udbytte....ccviiiiiiiiiiiii e 20.000.000 82.633
EGENKAPITAL ..ottt i s e s e et e eeaenaenaenaes 4 52.819.166 132.634
Selskabsskat,...oeueereier i e 854.025 10.627
Anden Gaeld...ooinniiii i e e e e e naeeas 15.430 47
Kortfristede gaeldsforpligtelser..........cccoeiviiiiiiiiiiiniinninnnn, 869.455 10.674
G/ZELDSFORPLIGTELSER .....ctiiiiiiiiiiieieiiiieeieeneennennennenn, 869.455 10.674
PASSIVER. ..ottt e et e e e e aeeaeaneaes 53.688.621 143.308
Eventualposter mv. 5
Pantsatninger og sikkerhedsstillelser 6

Ejerforhold 7
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NOTER

2015 2014 Note
kr. tkr.

Andre finansielle indtaegter 1
Tilknyttede virksomheder........cceiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiii i, 1.212.094 467
1.212.094 467

Skat af arets resultat 2
Beregnet skat af arets skattepligtige indkomst............c.ceuenens 437.688 10.627
Regulering af udskudt skat........cceevieiiiiiiiiiiiiiiiiiiinnenannnn. 592.042 -8.127
1.029.730 2.500

Finansielle anlaegsaktiver 3
Andre
vardipapirer
KOStpris 1. JanuUar 2015, .. .eiiiteiiitiieiireiteeeneeeeneeeeaneerennnerennsesonnssnnnes 28.068.448
Kostpris 31. december 2015.......coiuiiitiiitiiitiiiiaiteeiteeneeeneeeneeeneeaneeaneenn 28.068.448
Vaerdireguleringer 1. Januar 2015, ...ciiiiiiiiiiiiii it ieii et et eeeiaeeaanas 177.057
Arets Vaerdir@QULEIING .. .. veie it 2.666.318
Vaerdireguleringer 31. december 2015........coiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieeneeeenns 2.843.375

Regnskabsmaessig vaerdi 31. december 2015.........ccovviiiiiiiiiiiiiiiinnnennnn. 30.911.823
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NOTER
Egenkapital
Overfort Forslag til

Aktiekapital overskud udbytte lalt
Egenkapital 1. januar 2015.........ccceeiineeen 50.000.000 914 82.633.000132.633.914
Kapitalnedsaettelse.....cccoevviiiiiiiiiniinnn. -40.000.000 40.000.000
Betalt udbytte.....cooviiiiiiiiiiiiiiiiiiiin, -82.633.000 -82.633.000
Forslag til arets resultatdisponering........... -17.181.748 20.000.000 2.818.252
Egenkapital 31. december 2015.............. 10.000.000 22.819.166 20.000.000 52.819.166

Der er i regnskabsaret foretaget en kapitalnedsaettelse. Omkostningerne hertil belgber sig til 5
tkr. Kapitalnedsaettelsen kan specificeres saledes:

2015
kr.
Aktiekapital 6. OKtober 2014, ....coiiniiiiiii it e 50.000.000
Kapitalnedsaettelse 2. december 2015 (kurs 100,00)....c.ceeieneiiiineerinneennnnnnn. -40.000.000
Aktiekapital 31. december 2015.......ccoiiiiiiiiiiiiiiii e 10.000.000
2015 2014
kr. tkr.
Aktiekapital

Aktiekapitalen er fordelt saledes:

A-aktier, 10.000 stk. a nom. 1.000 Kr....cocvvverernernnennennennnnn, 10.000.000 50.000.000

10.000.000 50.000.000

Eventualposter mv.

Heeftelse i sambeskatningen

Selskabet haefter solidarisk sammen med moderselskabet og de @vrige selskaber i den
sambeskattede koncern for skat af koncernens sambeskattede indkomst.

Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser
Ingen.

Ejerforhold

Falgende aktionaer er noteret i selskabets aktionaerfortegnelse som eneejer af aktiekapitalen:
A. Enggaard Holding A/S

Marathonvej 5

9230 Svenstrup J

Selskabet indgar i koncernregnskabet for A. Enggaard Holding A/S.

11

Note



