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LEDELSESPATEGNING

Direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret 1. januar - 31. de-

cember 2023 for Investeringsanpartsselskabet.
Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med &rsregnskabsloven.

Det er min opfattelse at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2023 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabs-

aret 1. januar - 31. december 2023.

Ledelsesberetningen indeholder efter min opfattelse en retvisende redegerelse for de forhold, beret-

ningen omhandler.

Selskabet fravaelger revision fremadrettet og opfylder reglerne for fravalg af revision.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Rorvig, den 31. maj 2024

Direktionen:

Julius Bohlmann Gerner
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DEN UAFHANGIGE REVISORS REVISIONSPATEGNING
Til kapitalejerne i Investeringsanpartsselskabet

Konklusion

Vi har revideret arsregnskabet for Investeringsanpartsselskabet for regnskabsaret 1. januar — 31. de-
cember 2023, der omfatter resultatopgerelse, balance og noter, herunder anvendt regnskabspraksis.
Arsregnskabet udarbejdes efter rsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at drsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2023 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabs-
aret 1. januar — 31. december 2023 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores revision 1 overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er gaeldende i Danmark. Vores ansvar ifolge disse standarder og krav er nerme-
re beskrevet 1 revisionspategningens afsnit “Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet”. Vi er
uathangige af selskabet 1 overensstemmelse med International Ethics Standards Board for Accoun-
tants’ internationale retningslinjer for revisorers etiske adfeerd (IESBA Code) og de yderligere eti-
ske krav, der er geldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores evrige etiske forpligtelser i hen-
hold til disse krav og IESBA Code. Det er vores opfattelse, at det opndede revisionsbevis er til-
straekkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion.

Ledelsens ansvar for rsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede 1 overens-
stemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som le-
delsen anser for nadvendig for at udarbejde et drsregnskab uden vasentlig fejlinformation, uanset
om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fort-
sette driften; at oplyse om forhold vedrerende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde
arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til
hensigt at likvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at gore
dette.

Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet

Vores mal er at opnd hej grad af sikkerhed for, om arsregnskabet som helhed er uden vasentlig fejl-
information, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning med
en konklusion. Hej grad af sikkerhed er et hejt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en
revision, der udferes i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderlige-
re krav, der er geeldende 1 Danmark, altid vil afdekke veesentlig fejlinformation, nar sddan findes.
Fejlinformationer kan opstd som folge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som vasentlige, hvis
det med rimelighed kan forventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse pa de ekonomiske be-
slutninger, som regnskabsbrugerne traeffer pa grundlag af arsregnskabet.

Som led i en revision, der udferes 1 overensstemmelse med internationale standarder om revision og
de yderligere krav, der er geeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder pro-
fessionel skepsis under revisionen. Herudover:

e Identificerer og vurderer vi risikoen for vasentlig fejlinformation i drsregnskabet, uanset om
denne skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udferer revisionshandlinger som reaktion
pa disse risici samt opnar revisionsbevis, der er tilstreekkeligt og egnet til at danne grundlag
for vores konklusion. Risikoen for ikke at opdage vasentlig fejlinformation forarsaget af be-

Penneo dokumentnagle: ZKQK5-GLLQT-EJCW4-KBB57-G4XIE-854H0



Side 3

BHA STATSAUTORISERET REVISION A/S

svigelser er hojre end ved vasentlig fejlinformation fordrsaget af fejl, idet besvigelser kan
omfatte sammensvargelser, dokumentfalsk, bevidste udeladelser, vildledning eller tilside-
settelse af intern kontrol.

e Opnar vi forstaelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme
revisionshandlinger, der er passende efter omstendighederne, men ikke for at kunne udtryk-
ke en konklusion om effektiviteten af selskabets interne kontrol.

e Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt
om de regnskabsmassige skon og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er
rimelige.

e Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprin-
cippet om fortsat drift er passende, samt om der pa grundlag af det opndede revisionsbevis
er veesentlig usikkerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig
tvivl om selskabets evne til at fortsette driften. Hvis vi konkluderer, at der er en vesentlig
usikkerhed, skal vi 1 vores revisionspategning gere opmarksom pa oplysninger herom 1 ars-
regnskabet eller, hvis sddanne oplysninger ikke er tilstreekkelige, modificere vores konklusi-
on. Vores konklusioner er baseret pa det revisionsbevis, der er opnaet frem til datoen for vo-
res revisionspategning. Fremtidige begivenheder eller forhold kan dog medfore, at selskabet
ikke leengere kan fortsatte driften.

e Tager vi stilling til den samlede preesentation, struktur og indhold af arsregnskabet, herunder
noteoplysningerne, samt om arsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og begi-
venheder pa en sddan made, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den everste ledelse om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmeessi-
ge placering af revisionen samt betydelige revisionsmessige observationer, herunder eventuelle be-
tydelige mangler i intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form
for konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vores revision af arsregnskabet er det vores ansvar at lese ledelsesberetningen og i
den forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med arsregnskabet eller
vores viden opndet ved revisionen eller pad anden made synes at indeholde vaesentlig fejlinformati-
on.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i
henhold til arsregnskabsloven.

Baseret pa det udferte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse
med arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke
fundet vaesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Hellerup, den 31. maj 2024

BHA Statsautoriseret Revision A/S
CVR.nr. 1896 79 01

Palle Harting Johansen
statsautoriseret revisor
mne32856
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LEDELSESBERETNING

Hovedaktivitet

Selskabets hovedaktivitet er at vaere holdingselskab.

Udvikling i regnskabséret
Selskabets resultat og skonomiske udvikling anses for tilfredsstillende. Der forventes et positivt re-

sultat for det kommende regnskabsar.

Begivenheder efter regnskabsérets udleb
Det er ledelsens opfattelse, at der ikke er indtrddt betydningsfulde handelser efter regnskabsérets

udleb, som vesentligt vil kunne pavirke selskabets finansielle situation.
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Arsrapporten for Investeringsanpartsselskabet er aflagt i overensstemmelse med &rsregnskabslovens

bestemmelser for en klasse B virksomhed med enkelte tilvalg fra klasse C.

Den anvendte regnskabspraksis er uendret i forhold til sidste ar.

Generelt om indregning og méling
I resultatopgerelsen indregnes indtegter i takt med, at de indtjenes, herunder indregnes vaerdiregule-
ringer af finansielle aktiver og forpligtelser. Endvidere indregnes alle omkostninger, herunder af- og

nedskrivninger i resultatopgerelsen.

Aktiver indregnes 1 balancen, nir det er sandsynligt, at fremtidige ekonomiske fordele vil tilflyde

selskabet og aktivets verdi kan méles pélideligt.

Forpligtelser indregnes 1 balancen nar det er sandsynligt at selskabet er forpligtet til at betale og for-

pligtelsen kan males palideligt.

Ved forste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfolgende males aktiver og for-

pligtelser som beskrevet nedenfor for de enkelte regnskabsposter.

RESULTATOPGORELSEN

Resultat af kapitalinteresser
I resultatopgerelsen indregnes den forholdsmaessige andel af de enkelte kapitalinteressers resultat

efter fuld eliminering af intern avance/tab.

Selskabsskat og udskudt skat
Arets skat, som bestar af rets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i resultatopge-
relsen med den del, der kan henfores til drets resultat, og direkte pd egenkapitalen med den del, der

kan henfores til posteringer direkte pa egenkapitalen.

Udskudt skat males efter gaeldsmetoden af alle midlertidige forskelle mellem regnskabsmeessige og

skattemeessige vardier af aktiver og forpligtelser.
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS - fortsat

BALANCEN
Finansielle anlaegsaktiver

Kapitalandele

Kapitalandele i kapitalinteresser
Kapitalandele i kapitalinteresser indregnes i balancen til den forholdsmaessige andel af kapitalinte-

ressernes regnskabsmeessige indre vardi opgjort efter moderselskabets regnskabspraksis med fra-

drag eller tilleeg af urealiserede koncerninterne avancer eller tab.

Kapitalinteresser med negativ regnskabsmassig indre verdi verdiansattes til DKK 0. Safremt mo-
derselskabet har en retlig eller faktisk forpligtelse til at dekke virksomhedens underbalance, ind-

regnes en hensattelse hertil.

Den samlede nettoopskrivning af kapitalandele i kapitalinteresser henlegges ved overskudsdispone-

ringen til en "Reserve for nettoopskrivning efter indre veerdis metode” under egenkapitalen.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, hvilket her svarer til pdlydende vaerdi med fradrag
af nedskrivning til imedegéelse af tab. Nedskrivninger til tab opgeres pd grundlag af en individuel

vurdering af de enkelte tilgodehavender.

Veardipapirer

Verdipapirer er bersnoteret papirer, der vaerdiansattes til kursvardien pé statusdagen.

Likvider
Likvider omfatter likvide beholdninger.

Gealdsforpligtelser i ovrigt
Ovrige geeldsforpligtelser indregnes til kostpris pa tidspunktet for stiftelse af gaeldsforholdet.
Efterfolgende opgeres de til amortiseret kostpris, hvilket for korte og uforrentede gaeldsforpligtelser

samt for variabelt forrentede geeldsforpligtelser normalt svarer til den nominelle vardi.
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RESULTATOPGORELSE 1. januar - 31. december 2023

2023 2022
Note kr. kr.

Andre eksterne omKOStNINGET..........coccveeriieriieniienieeiieeie e, 9.634 9.786
RESULTAT FOR FINANSIELLE POSTER........ccccccvvvieirnnnn, -9.634 -9.786
Resultat af kapitalinteresser ...........ccoeeverieeniienieecieerieereeeeeeeen 1 166.698 145.970
Finansielle iIndta@ter.........coooovviieiiieeiieeeeee e 70.731 11.026
Finansielle ud@ifter...........coccivviiriiieiieiiieieeeee e, 0 48.348
RESULTAT FOR SKAT....ooeieieeieeeeeee et 227.795 98.862
Skat af arets resultat...........ooceveeviiiiniiniene 2 0 0
ARETS RESULTAT ..o 227.795 98.862
FORSLAG TIL RESULTATDISPONERING
Udbytte for regnskabsaret ...........ccceeeeviieciieeecieeeie e, 122.000 117.800
Reserve for nettoopskrivning efter den indre vardis metode....... 166.698 145.970
Overfort til NEBSLE AT......cccueeiiieiiiieeeeeeeee e, -60.903 -164.908

227.795 98.862
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BALANCE pr. 31. december 2023

AKTIVER

Kapitalandele i kapitalinteresser ..........ccoeeveereeeieeniesiveenieenneenne

FINANSIELLE ANLAEGSAKTIVER......cccoeiiiiiiieieiieeen

ANLAEGSAKTIVER TALT ..ot

Tilgodehavende selskabsskat............ccccovveeviieniiieciiieeiieeee e,

Tilgodehavende hos kapitalinteresser ...........ccoceveerueerierveniennnens

TILGODEHAVENDER .....c.cccooiiiiiiiiiieeeeeeeeceee,

VZARDIPAPIRER.

LIKVIDE BEHOLDNINGER........c.cccoiiiiiiniiiieniceeeeeeens

OMSZAETNINGSAKTIVER.....coooiiiiiiieeeeeeeeee,

AKTIVER I ALT

Side 9

31/12 2023  31/12 2022

Kkr. kr.

268.589 241.891
268.589 241.891
268.589 241.891
2.155 1.385
50.677 198.730
52.832 200.115
502.742 326.125
132.496 78.533
688.070 604.773
956.659 846.664
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BALANCE pr. 31. december 2023

Side 10

31/12 2023  31/12 2022

Note kr. kr.

PASSIVER

Virksomhedskapital..........cccccoeriiiiieniiiiiiiecieccee e, 50.000 50.000
Reserve for nettoopskrivning efter den indre verdis metode....... 0 0
OVerfort TeSUltat...........ooeiririinieeeeeeeeeee e 777.159 671.364
Foresldet udbytte for regnskabsaret ...........cccceevveeveiieecieenieeenen. 122.000 117.800
EGENKAPITAL....cc.toitiiietieeeteseee et 949.159 839.164
Leveranderer af varer og tjenesteydelser............ccoovvevevieniennennne, 7.500 7.500
KORTFRISTEDE GEALDSFORPLIGTELSER .........cccocveienn 7.500 7.500
GZALDSFORPLIGTELSER T ALT ...ccvviiiieeeieeeeee e 7.500 7.500
PASSIVER T ALT .....ooiiieeeeeeeee e 956.659 846.664
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Side 11

EGENKAPITALOPGORELSE
2023 2022
kr. kr.
Egenkapital
ANPArtSKAPITAL....c.eviieeiiiciie e e e e e enes 50.000 50.000
Reserve for nettoopskrivning efter den indre veerdis metode:
SAlAO PIIMO.....eiiiiiiieciiie ettt e e e et e et e e s teeessaeessseeessseeensseeenns 0 89.921
Arets NeNIBEGEISE.........cveveveeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeee e 166.698 145.970
Udbytte KapitalintereSSET. ... .cccuvieeiiieeiieeeiieeeieeeeteeeeteeerreeetreeebeeesreeesreeesaseeens -166.698 -235.891
0 0

Overfort resultat:
SAIAO PIIMO....eeiiiieiieie ettt ettt e te sttt e et e st e seenaeeeeenseenseeneas 671.364 600.381
ATELS TESUILAL. ...ttt -60.903 -164.908
Udbytte KapitalintereSSET. ... .cccuvieeiiieeiieeeiieeeieeeeteeeere e et e etreeereeesreeesreeesareeens 166.698 235.891

777.159 671.364
Udbytte for regnskabsaret:
SAlAO PIIMO ..evieiiiieiiieie ettt et e s ebe e e enseenes 117.800 114.400
Udbetalt UADYLLE ...ooveeeieieieiieie et -117.800 -114.400
Foreslaet udbytte for regnskabsaret ...........ccceeviieiiieriieciieiieceeee e 122.000 117.800

122.000 117.800
EGENKAPITAL TALT ..ottt 949.159 839.164
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NOTER
2023 2022

Note 1. Kapitalandele i associeret virksomhed Kkr. Kkr.

Stemme og Stemme og
Navn: Hjemsted Selskabskapital ejerandel ejerandel
NAP ApS Gentofte 50.000 40,00% 40,00%
Anskaffelsessum
Anskaffelsessum, Primo........cc.ceccuiieiiiieiiiie e 400.000 400.000
AnSKaffelSesSuML, UIIMO.......ooiiiiiiiiiiieieeeeeeeeeeee et e e e e e e e e 400.000 400.000
Vardiregulering
Veardireguleringer PIIMO.......cccuvieeiiieeeiieertieerteeeiteeeeeeesreeesaeeesebeeesseeessseesssseens -158.109 89.921
ATOES TESUILAL. .. vevveeeeee oo e e e e e e e et e e e e eeaees e e e e e eee e s eseeseeseeseeseeeeeneeneas 180.398 159.670
Udloddet UADYLEE. .......veieiieiieeiiecieecee ettt -140.000 -394.000
ASSKrivining pa OOAWIlL..........cooiiiiiiiiiiiiiciee e -13.700 -13.700
Veardireguleringer UItIMO. .........cocvieeiiie e e eree e -131.411 -158.109
REGNSKABSMASSIG VAERDI, ULTIMO......cccviiiiiiieieeeeeeeeeeeeeeeeeeeeee 268.589 241.891
Goodwill der indgar i ovenstaende regnskabsmaessige vaerdi...........cceeevveenneenne. 41.105 54.805

Note 2. Selskabsskat
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SKat af GretS TESULLAL «.oeevieieiiieeeeeeeeeeeeeee e 0 0
Udenlandsk udbytteskat ...........cc.eeeiiieeiiieeieecieeee e 0 0
0

Note 3. Personaleudgifter

Gennemsnitlig antal anSatte ............occveeriieriiieiieiiieeeee e 0 0

Note 4 - Vaerdipapirer

Dagsveardien ultimo regnskabséret for bersnoterede verdipapirer udger t.kr. 503

Andringen i dagsverdien indregnet i resultatopgerelsen udger t.kr. 57
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