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SELSKABSOPLYSNINGER 1

Selskab

Karsten Ree Holding A ApS
Generatorvej 8D

2860 Spborg

CVR-nummer 36 39 35 56

2. regnskabsar

Hjemsted: Gladsaxe

Direktion

Karsten Ree

Bestyrelse
Karsten Ree
lesper Stagegaard
Hans Nielsen

Rene Eghammer

Revision

inforevision
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KONCERNOVERSIGT

Karsten Ree
Holding A ApS
Gladsaxe

Ree Park Safari Ree Park Travel Karsten Ree Safarigruppen
ApS A/S Holding 1l A/S Kaarager A/S ApS
Gladsaxe Gladsaxe Gladsaxe Gladsaxe Gladsaxe
100% 100% 100% 100% 75%
I
Africa Tours &
Journeys Ltd KBC ApS
Kenya Gladsaxe
100% 100%
KBC Ltd.
Kenya
100%
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LEDELSESBERETNING 2015

Hovedaktiviteter
Koncernen:
Koncernens hovedaktivitet har i lighed med tidligere &r veeret drift af Ree Park Safari med tilknyttede

aktiviteter i Kenya.

Koncernen har i april 2015 erhvervet selskabet Safarigruppen ApS og har dermed udvidet aktiviteten med
at drive rejsebureau.

Derudover deltager koncernen i investering i veerdipapirer og udlan.
Moderselskabet:

Karsten Ree Holding A ApS's hovedaktivitet har i lighed med tidligere ar veeret at besidde ejerandele i
andre selskaber, sdvel udenlandske som indenlandske, foretage investering, finansiering og handel samt

anden dermed beslagtet virksomhed.

Udviklingen i aktiviteter og forhold

Resultatet af selskabets og koncernens aktiviteter udviste i regnskabsaret et resultat efter skat pa t.kr. 8.089.

Ledelsen anser arets resultat som tilfredsstillende, og i overensstemmelse med forventningerne.

Begivenheder efter regnskabsarets afslutning
Der er ikke indtradt betydningsfulde begivenheder efter regnskabsarets afslutning, som kan have indflydelse
pa bedgmmelsen af koncernens eller moderselskabets finansielle stilling pr. 31. december 2015.

Den forventede udvikling
Der forventes et positivt resultat i naeste regnskahsar.
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LEDELSESBERETNING 2015, FORTSAT

Hoved- og nggletal for koncernen

Belgb i t.kr.

Resultatopggrelse
Resultat af primaer drift
Finansielle poster, netto

Arets resultat

Balance

Balancesum

Investeringer i materielle anlaegsaktiver
Investeret kapital

Egenkapital

Nggletal
Afkast af investeret kapital
Soliditetsgrad

Forrentning af egenkapital

4

2014 2015
21173  -16.883
37.279  28.669
8.569 8.089
263.434  287.678
8.026  14.643
107.294  108.047
224.860  233.042
20 -16

85 81
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LEDELSESPATEGNING 5

Bestyrelsen og direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for 1. januar -
31. december 2015 for Karsten Ree Holding A ApS.

Arsrapporten aflzegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.
Det er vores opfattelse, at koncernregnskabet og arsregnskabet giver et retvisende billede af koncernens og
selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2015 og resultatet af koncernens og

og selskabets aktiviteter og pengestrgmme for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2015.

Ledelsesheretningen indeholder efter vor opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold, beretningen
omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Sghorg, den 4. maj 2016

| direktionen
/A‘ ,-’/‘)
{4"’/ 7/
»"'/ ()L
Karsten Ree

H%M Nielsen
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DEN UAFH/ANGIGE REVISORS ERKLARINGER 6

Til kapitalejerne i Karsten Ree Holding A ApS

Pategning pa koncernregnskabet og arsregnskabet

Vi har revideret koncernregnskabet og arsregnskabet for Karsten Ree Holding A ApS for regnskabsaret 1. januar -
31. december 2015, der omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopggrelse, balance, pengestrgmsopggrelse
og noter. Koncernregnskahet og arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Ledelsens ansvar for koncernregnskabet og arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et koncernregnskab og et arsregnskab, der giver et retvisende
billede i overensstemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol,
som ledelsen anser ngdvendig for at udarbejde et koncernregnskabh og et arsregnskab uden vaesentlig
fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om koncernregnskabet og arsregnskabet pa grundlag af vores
revision. Vi har udfgrt revisionen i overensstemmelse med internationale standarder om revision og yder-
ligere krav ifglge dansk revisorlovgivning. Dette kraever, at vi overholder etiske krav samt planlaegger og ud-
fgrer revisionen for at opna hgj grad af sikkerhed for, om koncernregnskabet og &rsregnskabet er uden
vaesentlig fejlinformation.

En revision omfatter udfgrelse af revisionshandlinger for at opna revisionshevis for belgb og oplysninger i
koncernregnskabet og arsregnskabet. De valgte revisionshandlinger afthaenger af revisors vurdering,
herunder vurdering af risici for vaesentlig fejlinformation i koncernregnskabet og arsregnskabet, uanset om
denne skyldes besvigelser eller fejl. Ved risikovurderingen overvejer revisor intern kontrol, der er relevant
for virksomhedens udarbejdelse af et koncernregnskab og et arsregnskab, der giver et retvisende billede.
Formalet hermed er at udforme revisionshandlinger, der er passende efter omstandighederne, men ikke
at udtrykke en konklusion om effektiviteten af virksomhedens interne kontrol. En revision omfatter end-
videre vurdering af, om ledelsens valg af regnskabspraksis er passende, om ledelsens regnskabsmaessige
skgn er rimelige samt den samlede praesentation af koncernregnskabet og arsregnskabet.

Det er vores opfattelse, at det opnaede revisionsbevis er tilstrazkkeligt og egnet som grundlag for vores
konklusion.

Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.

Konklusion

Det er vor opfattelse, at koncernregnskabet og arsregnskabet giver et retvisende billede af koncernens og
selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2015 samt af resultatet af koncernens
og selskabets aktiviteter og pengestrémme for regnskabséret 1. januar - 31. december 2015 i overens-
stemmelse med drsregnskabsloven.

i i e o0
inforevision %°



DEN UAFH/ENGIGE REVISORS ERKLARINGER 7

Udtalelse om ledelsesberetningen

Vi har i henhold til &rsregnskabsloven gennemlast ledelsesberetningen. Vi har ikke foretaget yderligere
handlinger i tillaeg til den udfgrte revision af koncernregnskabet og arsregnskabet. Det er pa denne
haggrund vores opfattelse, at oplysningerne i ledelsesberetningen er i overensstemmelse med koncern-
regnhskabet og arsregnskabet.

Sghorg, den 4. maj 2016

inforevision

tatsautoris isionsalktieselskab
dreasen Jo Richardtw
statsautoriseret revisor statsautoriseret revisor

inforevision %°®



ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS 8

Arsrapporten er udarbejdet i overensstemmelse med dansk regnskabslovgivning samt almindeligt anerkendt
regnskabspraksis.

Arsrapporten aflaegges efter arsregnskabslovens regnskabsklasse C for mellemstore virksomheder.

Anvendt regnskahspraksis er uandret i forhold til sidste ar.

GENERELT OM INDREGNING OG MALING
Regnskabet er udarbejdet med udgangspunkt i det historiske kostprisprincip.

Indteegterne indregnes i resultatopggrelsen i takt med, at de indtjenes. Herudover indregnes veerdi-
reguleringer af finansielle aktiver og forpligtelser, der males til dagsvaerdi eller amortiseret kostpris.
Endvidere indregnes i resultatopggrelsen alle omkostninger, der er afholdt for at opna arets indtjening,
herunder afskrivninger, nedskrivninger og hensatte forpligtelser samt tilbagefgrsler som fglge af
andrede regnskabsmaessige skgn af belgh, der tidligere har vaeret indregnet i resultatopggrelsen.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil tilflyde sel-
skabet, og aktivets vaerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil fraga
selskabet, og forpligtelsens veerdi kan males palideligt.

Ved f@rste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfglgende males aktiver og forpligtelser
som heskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser males til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en konstant

effektiv rente over Igbetiden. Amortiseret kostpris opggres som oprindelig kostpris med fradrag af afdrag
og tilleeg/fradrag af den akkumulerede afskrivning af forskellen mellem kostprisen og det nominelle belgb.
Herved fordeles kurstab og -gevinst over Igbetiden.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer, inden arsrapporten
aflaegges, og som be- eller afkraefter forhold, der eksisterer pa balancedagen.

Som malevaluta benyttes danske kroner. Alle andre valutaer anses som fremmed valuta.

- = - @0
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS, FORTSAT 9

VALUTAOMREGNING

Transaktioner i fremmed valuta er i rets lgb omregnet til transaktionsdagens kurs. Hvis valutapositioner
anses for sikring af fremtidige pengestrgmme, indregnes veerdireguleringerne direkte pa egenkapitalen.

Tilgodehavender og gaeld i fremmed valuta er indregnet til balancedagens kurs.

Realiserede og urealiserede valutakursfortjenester og -tab er indregnet i resultatopggrelsen under andre
finansielle indteegter og gvrige finansielle omkostninger.

KONCERNREGNSKAB

Koncernregnskabet omfatter modervirksomheden og de virksomheder (tilknyttede virksomheder), som kon-
trolleres af modervirksomheden. Modervirksomheden anses for at kontrollere en virksomhed, nar den direk-
te eller indirekte ejer mere end 50% af stemmerettighederne eller pa anden méde kan kontrollere eller
faktisk kontrollerer de gkonomiske og driftsmaessige beslutninger i virksomheden.

Koncernregnskabet er udarbejdet pa grundlag af reviderede regnskaber for moderselskabet og de tilknyttede
virksomheder ved sammenlaegning af regnskahsposter af ensartet karakter.

Ved udarbejdelsen af koncernregnskabet er der foretaget eliminering af koncernvirksomhedernes indbyrdes
mellemvasrender, indteegter og omkostninger samt fortjenester og tab ved transaktioner mellem de tilknyt-
tede virksomheder.

Kapitalandele i de tilknyttede virksomheder er udlignet med de forholdsmaessige andele af de tilknyttede
virksomheders regnskabsmaessige indre vaerdi.

De regnskaber, der anvendes til brug for konsolideringen, er aflagt i overensstemmelse med koncernens
regnskabspraksis. Udenlandske virksomheders resultat og egenkapital er omregnet til danske kroner.
Valutakursreguleringer, der opstar ved omregning af de udenlandske virksomheders egenkapital ved
regnskabsarets begyndelse og omregning af arets resultat fra gennemsnitskurs til balancedagens kurs,
fgres direkte over egenkapitalen.

Ved kgb af tilknyttede virksomheder er det forskelshelgh, som fremkommer ved udligningen sd vidt muligt
fordelt pa de aktiver og passiver i de tilknyttede virksomheder, hvis vaerdi er hpjere eller lavere end det
belgh, hvortil de er bogfart, pa det tidspunkt, hvor koncernforholdet blev etableret. Et resterende positivt
forskelsbelgb behandles som koncerngoodwill og opfgres under immaterielle anleegsaktiver. Et negativt for-
skelsbelgb der modsvarer en forventet omkostning eller en ugunstig udvikling i de tilknyttede virksomheder,
opfgres under periodeafgraensningsposter. Belgbet indteegtsfpres i resultatopggrelsen i det omfang den
forventede omkostning eller ugunstige udvikling er realiseret.

n i @ 0
inforevision %°



ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS, FORTSAT 10

RESULTATOPG@RELSEN

Resultatopggrelsen er artsopdelt.

Bruttofortjeneste
Selskabet har foretaget et sammendrag af posterne "nettoomsaetning”, "sendring i lagre af handelsvarer”,

"andre driftsindteegter" samt "eksterne omkostninger".

Nettoomsaetning
Som indtaegtskriterium anvendes leveringskriteriet, sdledes at nettoomszetningen omfatter arets leverede

omsaetning. Nettoomsaetningen ved salg af handelsvarer indregnes i resultatopggrelsen, safremt levering
og risikoovergang til kgber har fundet sted inden regnskabsérets udgang. Nettoomsaetningen males til
dagsvaerdien ekskl. moms og med fradrag af afgivne vare- og kunderabatter.

Andre driftsindtaegter
Andre driftsindtzegter indeholder regnskabsposter af sekundaer karakter i forhold til virksomhedens hoved-

aktivitet, herunder avance ved salg af anlaegsaktiver.

Eksterne omkostninger
Eksterne omkostninger omfatter omkostninger til ravarer og hjselpematerialer samt salgs-, lokale- og

administrationsomkostninger.

Personaleomkostninger

Personaleomkostninger omfatter Ign og gager, inklusive feriepenge og pensioner samt andre
omkostninger til social sikring m.v. til selskabets medarbejdere. | personaleomkostninger er
fratrukket modtagne godtggrelser fra offentlige myndigheder.

Andre driftsomkostninger
Andre driftsomkostninger indeholder regnskabsposter af sekundzer karakter i forhold til virksomhedens

hovedaktivitet, herunder tab ved salg af anlaegsaktiver.

- - ()
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS, FORTSAT i1

Indtaegter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder

Indteegter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder omfatter den forholdsmaessige andel af de tilknyttede
virksomheders driftsresultat reguleret for interne avancer og tab fratrukket arlige afskrivninger pa koncern-
goodwill.

Andre finansielle indteegter og gvrige finansielle omkostninger

Finansielle indtaegter og omkostninger omfatter renter, realiserede og urealiserede valutakursfortjenester
og -tab, realiserede og urealiserede fortjenester og -tab ved salg af andre vaerdipapirer og kapitalandele,
amortisering af geeld til realkreditinstitutter samt rentetillaeg og rentegodtggrelse under acontoskatte-
ordningen.

Nedskrivning af finansielle aktiver
Nedskrivning af finansielle aktiver omfatter arets nedskrivning af kapitalandele i tilknyttede virksomheder
og andre tilgodehavender.

Skat af arets resultat og selskabsskat
Skat af &rets resultat udggr 23,5 % af det regnskabsmaessige resultat korrigeret for ikke indkomstskatte-

pligtige og ikke fradragsherettigede poster.

Skat af &rets resultat er sammensat af den forventede skat af arets skattepligtige indkomst reguleret
for &rets forskydning i udskudt skat. Z£ndring i udskudt skat som fglge af aendring i skattesatser
indregnes i resultatopggrelsen.

Selskabet er administrationsselskab i sambeskatningen med gvrige danske koncernselskaber. Skatte-
effekten af sambeskatningen fordeles mellem koncernselskaberne i forhold til deres skattepligtige
indkomster efter selskabsskattelovens regler om fuld fordeling med refusion vedrgrende
skattemaessige underskud.

Selskabsskat samt sambeskatningsbidrag vedrgrende regnskabsaret, som ikke er afregnet pa balancedagen,
klassificeres som selskabsskat under enten tilgodehavender eller geeldsforpligtelser.

Selskabet er omfattet af acontoskatteordningen. Rentegodtgdrelse og rentetilleeg er indregnet under
finansielle indtaegter og omkostninger.

0 i ()
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS, FORTSAT 12

BALANCEN

Balancen er opstillet i kontoform.
AKTIVER

Materielle anlaeegsaktiver

Materielle anlaagsaktiver males til kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger. Afskrivningsgrund-
laget er kostpris med fradrag af forventet restveerdi efter afsluttet brugstid. Der afskrives ikke pa grunde og
materielle anlagsaktiver under opfgrelse.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det tids-
punkt, hvor aktivet er klar til at blive taget i brug.

Afskrivninger pabegyndes, nar aktiverne er klar til ibrugtagning. Aktiverne afskrives linezert over deres
forventede brugstid:

Grunde og bygninger 10-25 ar
Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar 3-10 ar
Besaetning Afskrives ikke

Erhvervet besaetning males til anskaffelsespris. Besaetning, der avles i parken, optages til kr. 0.
Smaanskaffelser under kr. 12.800 er omkostningsfe@rt i resultatopgdrelsen under eksterne omkostninger.

Fortjeneste/tab ved salg eller udrangering er medtaget i resultatopggrelsen under bruttofortjeneste og
andre driftsomkostninger.

Vaerdiforringelse af materielle anlaegsaktiver

Den regnskabsmaessige vaerdi af materielle anleegsaktiver gennemgas arligt for indikationer pa veerdi-
forringelse, ud over det som udtrykkes ved de normale afskrivninger. Hvis dette er tilfaldet, foretages
der nedskrivning af hvert enkelt aktiv henholdsvis gruppe af aktiver til lavere genindvindingsveerdi.

Som genindvingsvaerdi anvendes den hgjeste vaerdi af forventet nettosalgspris og kapitalveerdi. Kapitalvaerdi
opg@res som nutidsvardien af de forventede nettopengestrgmme fra anvendelsen af aktivet eller aktiv-

gruppen.

Arets nedskrivninger indregnes i resultatopggrelsen under af- og nedskrivninger af materielle anlaegsaktiver.

= i L )
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS, FORTSAT 13

Finansielle anlaegsaktiver

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder er indregnet efter den indre veerdis metode, sdledes at kapitalandelen
males til den forholdsmaessige andel af de tilknyttede virksomheders regnskabsmaassige indre veerdi reguleret
for interne udbytter og avancer.

Udenlandske tilknyttede virksomheders resultat og egenkapital er omregnet til danske kroner. Valutakurs-
reguleringer, der opstar ved omregning af de udenlandske tilknyttede virksomheders egenkapital ved regnskabs-
arets begyndelse og omregning af arets resultat fra gennemsnitskurs til balancedagens kurs, fgres direkte over
egenkapitalen.

Disponible reserver i de tilknyttede virksomheder, som pa balancetidspunktet disponeres som udbytte til
moderselskabet, indgar i veerdien af kapitalandele.

Tilknyttede virksomheder med negativ regnskabsmeessig indre vaerdi males til nul, og et eventuelt tilgode-
havende hos disse virksomheder nedskrives med moderselskabets andel af den negative indre vaerdi i det
omfang, det vurderes uerholdeligt. Safremt den regnskabsmaessige negative indre vaerdi overstiger tilgode-
havendet, indregnes det resterende belgh under hensatte forpligtelser i det omfang, modervirksomheden
har en retlig eller faktisk forpligtelse til at dazkke den pageeldende virksomheds forpligtelser.

Kgb af tilknyttede virksomheder indregnes til kostpris. Forskellen mellem kostprisen og den regnskabsmaessige
indre vaerdi i den kgbte virksomhed, som fremkommer pa det tidspunkt, hvor koncernforholdet bliver etableret,
er sa vidt muligt fordelt pd de aktiver og passiver, hvis veaerdi er hgjere eller lavere end det bogfgrte belgb. Et
resterende positivt forskelshelgh behandles som koncerngoodwill og indgar i veerdien af kapitalandele, der af-
skrives lineaart i resultatopggrelsen over 5-20 ar. Et negativt forskelsbelgh, der modsvarer en forventet omkost-
ning eller en ugunstig udvikling, indgar ligeledes i veerdien af kapitalandele. Belgbet indtaegtsfgres i resultat-
opgegrelsen i det omfang, den forventede omkostning eller ugunstige udvikling er realiseret.

Den samlede nettoopskrivning af kapitalandele i tilknyttede virksomheder henlzegges via overskudsdisponeringen
til "reserve for nettoopskrivning efter den indre veerdis metode" under egenkapitalen. Reserven reduceres med
udbytteudlodninger til moderselskabet, og reguleres med egenkapitalbevaegelser i de tilknyttede virksomheder.

For virksomhedsovertagelser og omstruktureringer inden for koncernen vil sammenlaegningsmetoden blive
anvendt.

Bgrsnoterede og unoterede aktier og anparter, som selskabet har til hensigt at beholde over en leengere arraekke,
er malt til dagsvaerdi, hvilket for bgrsnoterede aktier svarer til balancedagens kursvaerdi og for unoterede aktier
og anparter svarer til kapitalvaerdien for de regnskabsmeessige indre vaerdier i de underliggende investeringer,

da det er skgnnet, at en palidelig dagsveerdimaling ikke kan opgg@res uden forholdsmaessige store omkostninger.
Realiserede og urealiserede kursavancer og -tab indregnes i resultatopggrelsen under henholdvis andre
finansielle indtsegter og gvrige finansielle omkostninger.
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS, FORTSAT

Varebeholdninger
Varebeholdninger méles til kostpris efter FIFO-metoden. | tilfaelde, hvor kostprisen overstiger nettorealisa-
tionsvaerdien, nedskrives til denne lavere vaerdi.

Kostprisen for handelsvarer omfatter kgbspris med tillzeg af hjemtagelsesomkostninger.

Nettorealisationsvaerdi for varebeholdninger opggres som salgssum med fradrag af feerdigggrelsesomkost-
ninger og omkostninger, der afholdes for at effektuere salget, og fastseettes under hensyntagen til omsaet-
telighed, ukurans og udvikling i forventet salgspris.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, der seedvanligvis svarer til nominel vaerdi. Veerdien redu-
ceres med nedskrivning til imgdegaelse af forventede tab efter en individuel vurdering.

Periodeafgransningsposter
Periodeafgransningsposter, indregnet under aktiver, omfatter afholdte omkostninger vedrgrende efter-

fglgende regnskabsar.

Verdipapirer og kapitalandele

Veerdipapirer og kapitalandele indregnet under omsaetningsaktiver males til dagsveerdi pa balancedagen.
Realiserede og urealiserede kursavancer og -tab er indregnet i resultatopggrelsen under henholdsvis andre
finansielle indtaegter og @vrige finansielle omkostninger.

inforevision %®
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS, FORTSAT 15

PASSIVER

Egenkapital :
Ledelsens forslag til udbytte for regnskabsdret vises som en saerskilt post under egenkapitalen.

Minoritetsinteresser

| koncernregnskabet konsolideres de tilknyttede virksomheders regnskabsposter fuldt ud. Ved opggrelse af
koncernresultat og koncernegenkapital anfgres den del af resultat og egenkapital for tilknyttede virksom-
heder, der kan henfgres til minoritetsinteresser som szerskilte poster i resultatopggrelse og balance.

Henszettelser til udskudt skat

Udskudt skat males efter den balanceorienterede gazldsmetode. Der er hensat til udskudt skat med

22% af alle midlertidige forskelle mellem regnskabsmaessig og skattemaessig veerdi af aktiver og for-
pligtelser. Skattevaerdien af fremforselsberettigede skattemaessige underskud indgar i opggrelsen af den
udskudte skat, s&fremt det er sandsynligt, at underskuddene kan udnyttes.

Udskudte skatteaktiver males til nettorealisationsvaerdi, hvorved de indregnes med den veerdi, som de for-
ventes at blive udnyttet med i en overskuelig fremtid, enten ved udligning i skat af fremtidig indtjening
eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser.

Udskudte skatteaktiver som ikke forventes udnyttet inden for en kortere arraekke, er noteoplyst under
eventualaktiver.

Gaeld til kreditinstitutter

Geeld til kreditinstitutter indregnes til laneprovenuet pa optagelsestidspunktet. Efterfglgende opggres gaeld
til kreditinstitutter til amortiseret kostpris. Kurstab og ldneomkostninger fordeles herved over ldnets Igbetid
ved omregning til den effektive rente pa optagelsestidspunktet.

Galdsforpligtelser i gvrigt
Geaeldsforpligtelser i gvrigt er mélt til amortiseret kostpris svarende til nominel vaerdi.

Periodeafgransningsposter
Periodeafgransningsposter, indregnet under forpligtelser, omfatter modtagne indteegter vedrgrende de

efterfglgende ar.
.'.'
(]

" - @
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PENGESTR@MSOPG@RELSE
Pengestrgmsopggrelsen viser selskabets pengestrgmme for aret samt selskabets likvider ved arets udgang.

Pengestrgmme fra driftsaktivitet er opgjort som arets resultat reguleret for ikke likvide driftsposter
betalte finansielle og ekstraordinaere poster, selskabsskatter samt stigning og fald i varebeholdninger,
tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser, gaald til leverandgrer af varer og tjenesteydelser, og
andre andringer i driftskapitalen.

Pengestrgmme fra investeringsaktivitet omfatter betalinger i forbindelse med kgb og salg af anlaegs-
aktiver.

Pengestrgmme fra finansieringsaktivitet omfatter betalinger fra optagelse og tilbagebetaling af langfristede
galdsforpligtelser samt ind- og udbetalinger til kapitalejere.

Likvider omfatter likvide beholdninger samt kortfristede vaerdipapirer indregnet under omsaetningsaktiver,
som uden hindring kan omsaettes til likvide beholdninger.

HOVED- OG N@GLETALSOVERSIGT

Nggletallene er udarbejdet i overensstemmelse med "Anbefalinger & Nggletal 2015"
fra Finansforeningen

Nggletallene er heregnet sdledes:

Resultat af primaer drift * 100
Afkast af investeret kapital = Gns. Investeret kapital®

Egenkapital ultimo * 100
Soliditetsgrad = Samlede aktiver

Arets resultat * 100
Forrentning af egenkapital = Gennemsnitlig egenkapital

*Investeret kapital = Driftsmaessige immaterielle og materielle anlaegsaktiver
med tillaeg af nettoarbejdskapital

inforevision %°



RESULTATOPG@RELSE FOR PERIODEN 1. JANUAR - 31. DECEMBER 2015

MODER
Note 2014 2015
-390.000 -264.581
1 0 0
-390.000 -264.581
0
-390.000 -264.581
8 -19.045.415 -13.801.248
2 38.632.144 29.811.001
0 0
3 -1.338.790 -820.570
17.857.939 14.824.602
4 -5.288.594 -6.642.334
8.569.345 8.182.268
0 0
8.569.345 8.182.268
8.569.345 8.182.268
0 0
8.569.345 8.182.268
0 0
8.569.345 8.182.268

BRUTTOFORTIENESTE

Personaleomkostninger

INDTJENINGSBIDRAG

Af- og nedskrivninger pa
materielle anlaegsaktiver

Andre driftsomkostninger

RESULTAT AF PRIM/R DRIFT

Indteegter af kapitalandele i tilknyttede virks.

Andre finansielle indteegter
Nedskrivning af finansielle aktiver
@vrige finansielle omkostninger
RESULTAT F@R SKAT

Skat af arets resultat

ARETS RESULTAT

Fordeling af arets resultat:

Minoritetsaktionaarers andel

Koncernens andel

| ALT

RESULTATDISPONERING
Arets resultat foreslds disponeret sdledes:

Reserve for nettoopskrivning efter den indre
veerdis metode

Overfgrt resultat

Forslag til udbytte for regnskabsaret

ARETS RESULTAT

17

KONCERN

2015 2014 Note
7.028.598 1.725.846

-16.681.064 -16.388.384 1
-9.651.466 -14.662.538

-7.173.810 -6.440.605 5,6
-57.766 -69.652
-16.883.042 -21.172.795
0 0

30.042.469 39.032.444 2
0 -1.783.273

-1.373.574 -1.753.372 3
11.785.853 14.323.004

-3.696.378 -5.753.659 4
8.089.475 8.569.345
-92.793 0
8.182.268 8.565.345
8.089.475 8.569.345
0 0
8.089.475 8.569.345
0 0
8.089.475 8.569.345

%

oo

- 5 . @
inforevision %°®



BALANCE PR. 31. DECEMBER 2015
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MODER AKTIVER KONCERN
Note 31/12 2014 31/12 2015 31/12 2015 31/12 2014 Note
0 0 Goodwill 887.684 0 5
0 0 IMMATERIELLE ANLLEGSAKTIVER 887.684 0
0 0 Grunde og bygninger 99.368.908 102.524.044 6
0 0 Besatning 249,026 306.792 6
0 0 Andre anlaag, driftsmateriel og inventar 5.717.543 2.975.434 6
0 0 Anlaeg under udfgrelse og forudbetalinger 11.620.831 3.621.673 6
0 0 MATERIELLE ANLAEGSAKTIVER 116.956.308 109.427.943
8,9 105.020.508 105.990.600 Kapitalandele i tilknyttede virksomheder 0 0
0 0 Andre tilgodehavender 124,999 7
105.020.508 105.990.600 FINANSIELLE ANLAEGSAKTIVER 124,999 0
105.020.508 105.990.600 ANLAEGSAKTIVER 117.968.991 109.427.943
0 0 Faerdigvarer og handelsvarer 1.075.891 1.093.591
0 0 VAREBEHOLDNINGER 1.075.891 1.093.591
0 0 Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser 146.181 251.464
9.018.670 14.286.741 Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder 0 0
0 3.593.803 Andre tilgodehavender 5.799.751 395.443
4 0 0 Udskudte skatteaktiver 1.621.653 1.515.605 4
10 0 0 Periodeafgransningsposter 4.402.191 155.150 10
9.018.670 17.880.544 TILGODEHAVENDER 11.969.776 2.317.662
16 150.330.000 151.870.953 VZERDIPAPIRER OG KAPITALANDELE 151.870.953 150.330.000 16
13.160 153 LIKVIDE BEHOLDNINGER 4,792,795 265,107
159.361.830 169.751.650 OMSATNINGSAKTIVER 169.709.415 154.006.360
264.382.338 275.742.250 AKTIVER | ALT 287.678.406 263.434.303
o‘o.
O]

u 5. @ 0
inforevision %°
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MODER PASSIVER KONCERN
Note 31/12 2014 31/12 2015 31/12 2015 31/12 2014 Note
200.000 200.000 Virksomhedskapital 200.000 200,000
Reserve for nettoopskrivning efter
0 0 den indre veerdis metode 0 0
224,659.961 232.842.229 Overfgrt resultat 232.842.229 224.659.961
0 0 Forslag til udbytte for regnskabsaret 0 0
11 224,859.961 233.042.229 EGENKAPITAL 233.042.229 224.859.961 11
MINORITETSINTERESSER -261.100 0 12
4 0 0 Hensattelser til udskudt skat 0 0 4
0 0 HENSATTE FORPLIGTELSER 0 0
0 0 Anden geeld 1.242.333 0
0 0 LANGFRISTEDE G/ZALDSFORPLIGTELSER 1.242.333 0
28.744.256 29.931.809 Kreditinstitutter i gvrigt 29.931.809 28.744.256
284.862 148.259 Leverandgrer af varer og tjenesteydelser 7.946.246 1.842.253
1.252.756 1.308.379 Geeld til tilknyttede virksomheder 0 0
5.800.967 2.620.877 Selskabsskat 2.502.244 5.800.967
3.439.537 3.965.801 Skyldigt sambeskatningshidrag 0 0
0 4.724.835 Anden gaeld 6.990.828 2.157.748
13 0 0 Periodeafgransningsposter 6.283.817 258.117 13
39.522.378 42.700.020 KORTFRISTEDE GZALDSFORPLIGTELSER 53.654.944 38.574.341
39.522.378 42.700.020 G/ALDSFORPLIGTELSER 54.897.277 38.574.341
264,382,338 275.742.250 PASSIVER | ALT 287.678.406 263.434.303

14  Eventualaktiver

15  Eventualforpligtelser

16  Pantsatninger og sikkerhedsstillelser
17 Nertstdende parter

18 Reguleringer

- a s @ 0
inforevision %°



PENGESTR@MSOPG@RELSE FOR PERIODEN 1. JANUAR -31. DECEMBER 2015

MODER
2014 2015
8.569.345 8.,182.268
0 0
18 -8.958.345 -8.446.849
0 0
0 0
284.862 -136.603
-16.167.884 6.328.513
-16.273.022 5.927.329
38.632.144 29.811.001
-1.082.769 -729.123
-18.842.511 -9.387.607
2.433.842 25.621.600
-25.281.208
0
0
0 -25.281.208
0 0
0 0
2.433.842 340.393
118.165.062 0
0 121.598.904
121.598.904 121.939.297
150.330.000 151.870.953
13.160 153
-28.744.256 -29.931.809
121.598.904 121.939.297

Arets resultat

Af- og nedskr. pa materielle
anlagsaktiver

Reguleringer

£ndring i varebeholdninger

Zndring i tilgodehavender fra salg og
tjenesteydelser

Zndring i gald til leverandgrer af varer og
tjenesteydelser

Andre sendringer i driftskapital

PENGESTR@MME FRA PRIMZR DRIFT
Renteindbetalinger og lignende
Renteudbetalinger og lignende
Betalt/refunderet selskabsskat
PENGESTR@MME FRA DRIFTSAKTIVITET

Kgb af finansielle anlaegsaktiver

Salg af materielle anleegsaktiver

Kghb af materielle anleegsaktiver
PENGESTR@MME FRA INVESTERINGSAKTIVITET

Betalt udbytte

PENGESTR@MME FRA FINANSIERINGS-
AKTIVITET

ARETS Z£NDRING | LIKVIDER
Overdraget ved spaltning pr. 1/1 2014
Likvider pr. 1/1 2015

LIKVIDER PR. 31/12 2015
Sam kan specificeres sdledes:
Veerdipapirer

Likvide beholdninger

Kreditinstitutter i pvrigt (kortfristet)

LIKVIDER PR. 31/12 2015
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KONCERN

2015 2014
8.089.475 8.569.345
7.173.810 6.440.605

-24.978.418 -29.672.488 18
17.700 -348.002
105.283 1.154.430
6.103.993 -2.077.413
1.302.977 4.414.204
-2.185.180 -11,519.319
30.042.469 39.032.444
-1.282.127 -1.753.372
-7.051.375 -15.256.477
19.523.787 10.503.276
0 0
0 0
-14.642.700 -8.025.530
-14.642.700 -8.025.530
0 0
0 0
4.881.087 2.477.746
0 119.373.105
121.850.851 0
126.731.939 121.850.851
151.870.953 150.330.000
4.792.785 265.107
-29.931.809 -28.744.256
126.731.939 121.850.851

)
L) ..
(]

inforevision %
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MODER KONCERN
2014 2015 1 Personaleomkostninger 2015 2014
0 0 Gager og lgnninger 15.069.745 14.963.873
0 0 Pensioner 813.366 854.450
0 0 Andre omkostninger til social sikring 426.272 429.758
0 0 Personaleomkostninger i gvrigt 371.681 140.303
0 0 I ALT 16.681.064 16.388.384
0 0 Gennemsnitlige antal heltidsbeskaeftigede 50 45

I henhold til arsregnskabslovens § 98 b, stk. 3 er gage til direktion og bestyrelse ikke oplyst.
2014 2015 2 Andrefinansielle indteegter 2015 2014
575.043 1.053.353 Renteindtaegter fra tilknyttede virksomheder 0 0
38.057.101 28.757.648 Finansielle indtaegter i gvrigt 30.042.469 39.032.444
38.632.144 29.811.001 | ALT 30.042.469 39.032.444
2014 2015 3 @vrige finansielle omkostninger 2015 2014
51.808 44,358 Renteomkostninger til tilknyttede virksomheder 0 0
1.286.982 776.212 Finansielle omkostninger i gvrigt 1.373.574 1,753,372
1.338.790 820.570 I ALT 1.373.574 1.753.372

u . . U )
inforevision %°®



NOTER

4 Skat af drets resultat,

22

MODER selskabsskat og udskudt skat KONCERN
2014 2015 Skat af arets resultat: 2015 2014
9.288.594 6.619.864 Skat af arets skattepligtige indkomst 2.654.181 5.849.057
0 22.470 Indeholdt udbytteskat udland 22.470 0
0 0 Regulering tidligere ar 63.667 0
0 0 Udskudt skat 956.060 -95.388
9.288.594 6.642.334 L ALT 3.696.378 5.753.659
2014 2015 Udskudt skat: 2015 2014
0 0 Udskudt skat pr. 1/1 2015 -1.515.605 0
0 0 Overdraget ved spaltning pr. 1/1 2014 0 -1.420.207
0 0 Regulering tidligere ar -1.062.108 0
0 0  Aretsudskudte skat 956.060 -95.398
0 0 UDSKUDT SKAT PR. 31/12 2015 -1.621.653 -1.515.605

Den udskudte skat pahviler

2014 2015 fglgende aktiver og forpligtelser: 2015 2014
0 0 Materielle anleegsaktiver -1.621.653 -1.515.605
0 0 | ALT -1.621.653 -1.515.605
2014 2015 Skyldig selskabsskat: 2015 2014
0 5.800.967 Skyldig pr. 1/1 2015 5.800.967 0
18.538.400 0 Overdraget ved spaltning pr. 1/1 2014 0 14.952.366
0 0 Regulering tidligere ar 1.125.775 0
-18.538.400 -5.800.967 Betalt vedrgrende tidligere ar -6.926.742 -14.952.366
0 0 Betalt acontoskat 0 0
-304.111 -124.633 Udbytteskat -124.633 -304.111
9,288.594 6.619.864 Skat af drets skattepligtige indkomst 2.535.430 5.849.057
-3.439.537 -3.965.801 Sambeskatningsbidrag 0 0
256.021 91.447 Rentegodtggrelse/rentetilleg 91.447 256.021
5.800.967 2.620.877 SKYLDIG PR. 31/12 2015 2.502.244 5.800.567

u 4§ ()
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NOTER

MODER KONCERN
10 Periodeafgraensningsposter
31/12 2014 31/12 2015 (tilgodehavender) 31/12 2015 31/12 2014
Markedsfgringshidrag 140.237 25.875
Forsikringer og kontingenter 378.882 31.420
Forudbetalte eksterne omkostninger i gvrigt 3.883.072 97.855
0 0 I ALT 4,402,191 155.150
31/12 2014 31/12 2015 11  Egenkapital 31/12 2015 31/12 2014
200.000 200.000 Virksomhedskapital pr. 1/1 2015 200.000 200.000
200.000 200.000 Virksomhedskapital pr. 31/12 2015 200.000 200.000
Reserve for nettoopskrivninger efter
0 0 den indre vardis metode pr. 1/1 2015 0 0
0 Arets nettaopskrivning 0
Reserve for nettoopskrivninger efter
0 0 den indre vaerdis metode pr. 31/12 2015 0 0
0 224.659.961 Overfgrt resultat pr. 1/1 2015 224.659.961 0
216.090.616 0 Overkurs ved stiftelse 0 216.090.616
8.569.345 8.182.268 Overfert af drets resultat 8.182.268 8.569.345
224.659.961 232.842.229 Overfgrt resultat pr. 31/12 2015 232.842.229 224,659.961
Forslag til udbytte for
0 0 regnskabsaret pr. 1/1 2015
0 Udbetalt udbytte i regnskabsaret
0 0 Forslag til udbytte
Forslag til udbytte for
0 0 regnskabsaret pr. 31/12 2015 0 0
224.859.961 233.042.229 EGENKAPITAL PR, 31/12 2015 233.042.229 224.859.961

Virksomhedskapitalen bestdr af 200 stk. anparter & kr. 1,000, Kapitalen er opdelt i A-anparter nom.kr. 10.000 og

B-anparter nom.kr. 190.000.
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MODER KONCERN
12 Minoritetsinteresser 31/12 2015 31/12 2014
Minoritetsinteresser pr. 1/1 2015 0 0
Andel kgbt/solgt -168.307 0
Modtagne udbytter 0 0
Andel af arets resultat -92.793 0
MINORITETSINTERESSER PR. 31/12 2015 -261.100 0
13  Periodeafgraznsningsposter
31/12 2014 31/12 2015 (geeldsforpligtelser) 31/12 2015 31/12 2014
0 Forudfakturering, rejser 6.251.517 0
0 Sponsorater, kontingenter mv, 32.300 29.117
0 0 I ALT 6.283.817 258.117

14  Eventualaktiver

Koncernen:

Koncernen har ikke indregnede udskudte skatteaktiver pa kr. 1.527.537, som fglge af uudnyttede skattemaessige

underskud og skattemaessige mindre afskrivninger pa driftsmateriel og inventar.

- §-d ()
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15  Eventualforpligtelser

Moderselskabet:

Selskabet indgar i sambeskatningen med gvrige koncernselskaber og hafter solidarisk med de gvrige koncernselskaber for
forfaldne og ikke afregnede selskabsskatter samt kildeskat af renter, royalties og udbytte. Eventuelle senere korrektioner til

selskabsskatter og kildeskatter kan medfgre at selskabets haeftelse udggr et stgrre belgb.

16 Pantsaetninger og

sikkerhedsstillelser

Koncernen:
Vardipapirer med en balancevaerdi pé kr. 151.870.953 er deponeret som sikkerhed for engagement med kreditinstitut.

Vaerdipapirer med en balancevaerdi p kr. 151.870.953 er deponeret som sikkerhed overfor tredjemands engagement
med kreditinstitut.

Likvide beholdninger pd kr. 1.000.000 er deponeret som sikkerhed over for Rejsegarantifonden.

Der er afgivet selvskyldnerkaution, nom.kr. 2.500.000 overfor engagement med leverandgr,

Der er stillet garanti pa kr. 6.980.000 overfor Rejsegarantifonden.

Moderselskabet:

Vzerdipapirer med en balancevaerdi p kr. 151.870.953 er deponeret som sikkerhed for engagement med kreditinstitut.

Vzardipapirer med en balancevaerdi pa kr. 151.870.953 er deponeret som sikkerhed overfor tredjemands engagement
med kreditinstitut.

Der er afgivet selvskyldnerkaution, nom.kr. 180.000.000 overfor tredjema nds engagement med kreditinstitut.
Der er afgivet selvskyldnerkaution, nomn.kr. 2.500.000 overfor tilknyttet virksomheds engagement med leverandgr.

Der er stillet garanti pa kr. 6.980.000 overfor Rejsegarantifonden.
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17  Neertstdende parter

Neertstaende parter omfatter tilknyttede virksomheder, selskabernes bestyrelse, direktion og

ledende medarbejdere.

Transaktioner med naertstdende parter sker p& markedsbaserede vilkar eller pa omkostnings-

daekkende basis.

Der har i drets Ipb ikke vaeret gennemfgrt transaktioner med direktion, ledende medarbej-

dere, vaesentlige anpartshavere eller andre naerstdende parter ud over nomalt ledelses-

31

vederlag.

31/12 2014 31/12 2015 18 Reguleringer 31/12 2015 31/12 2014
0 0 Avance/tab ved salg af anlagsaktiver 57.766 £9.652

Indteegter af kapitalandele i tilknyttede
19.045.415 13.901.248 virksomheder 0 0
-38.632.144 -29.811.001 Andre finansielle indtagter -30.042.469 -39.032.444
0 0 Nedskrivning af finansielle aktiver 0 1.783.273
1.338.790 820.570 @vrige finansielle omkostninger 1.373.574 1.753.372
9.288.594 6.619.864 Skat af arets skattepligtige indkomst 2.654.181 5.849.057
0 22.470 Indeholdt udbytteskat udland 22.470 0
0 0 Regulering af udskudt skat 956.060 -05.398
-8.959.345 -8.446.849 I ALT -24.978.418 -29.672.488
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