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COWI International A/S 

Ledelsespåtegning 

Ledelsen har dags dato behandlet og godkendt årsrapporten for regnskabsåret 1. januar 2018 — 31. december 
2018 for COWI International A/S. 

Årsrapporten aflægges i overensstemmelse med årsregnskabsloven. Vi anser den valgte regnskabspraksis for 
hensigtsmæssig og de udøvede regnskabsmæssige skøn for forsvarlige. 

Det er vores opfattelse, at årsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle 
stilling pr. 31. december 2018 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsåret 1. januar 2018 — 31. 
december 2018. 

Årsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse. 

Kongens Lyngby, den 26. februar 2019 

Direktion 

Rasmus Ødum Ødum 
Direktør 

Rasmus Ødum 
Direktør 

Tomas oran Bergendahl 
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COWI International AIS 

Den uafhængige revisors revisionspåtegning 

Til kapitalejeren i COWI International AIS 

Konklusion 

Det er vores opfattelse, at årsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle 

stilling pr. 31. december 2018 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsåret 1. januar - 31. 

december 2018 i overensstemmelse med årsregnskabsloven. 

Vi har revideret årsregnskabet for COWI International AIS for regnskabsåret 1. januar - 31. december 2018, der 

omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopgørelse, balance og noter ("regnskabet"). 

Grundlag for konklusion 

Vi har udført vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav, 

der er gældende i Danmark. Vores ansvar ifølge disse standarder og krav er nærmere beskrevet i 

revisionspåtegningens afsnit Revisors ansvar for revisionen af regnskabet. Vi er uafhængige af selskabet i 

overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer (IESBA's Etiske regler) og de yderligere krav, der 

er gældende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores øvrige etiske forpligtelser i henhold til disse regler og krav. Det 

er vores opfattelse, at det opnåede revisionsbevis er tilstrækkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion. 

Ledelsens ansvar for årsregnskabet 

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et årsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstemmelse med 

årsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen anser nødvendig for at 

udarbejde et årsregnskab uden væsentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl. 

Ved udarbejdelsen af regnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortsætte driften, at 

oplyse om forhold vedrørende fortsat drift, hvor dette er relevant, samt at udarbejde regnskabet på grundlag af 

regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at likvidere selskabet, indstille 

driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at gøre dette. 

Revisors ansvar for revisionen af årsregnskabet 

Vores mål er at opnå høj grad af sikkerhed for, om årsregnskabet som helhed er uden væsentlig fejlinformation, 

uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspåtegning med en konklusion. Høj grad af 

sikkerhed er et højt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revision, der udføres i overensstemmelse 

med internationale standarder om revision og de yderligere krav, der er gældende i Danmark, altid vil afdække 

væsentlig fejlinformation, når sådan findes. Fejlinformationer kan opstå som følge af besvigelser eller fejl og kan 

betragtes som væsentlige, hvis det med rimelighed kan forventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse på de 

økonomiske beslutninger, som regnskabsbrugerne træffer på grundlag af årsregnskabet. 

Som led i en revision, der udføres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere 

krav, der er gældendelDanmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professionel skepsis under 

revisionen. Herudover: 

* Identificerer og vurderer vi risikoen for væsentlig fejlinformation i regnskabet, uanset om denne skyldes 

besvigelser eller fejl, udformer og udfører revisionshandlinger som reaktion på disse risici samt opnår 

revisionsbevis, der er tilstrækkeligt og egnet til at danne grundlag for vores konklusion. Risikoen for ikke at 

opdage væsentlig fejlinformation forårsaget af besvigelser er højere end ved væsentlig fejlinformation 

forårsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sammensværgelser, dokumentfalsk, bevidste udeladelser, 

vildledning eller tilsidesættelse af intern kontrol. 

* Opnår vi forståelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme 

revisionshandlinger, der er passende efter omstændighederne, men ikke for at kunne udtrykke en konklusion 

om effektiviteten af selskabets interne kontrol. 
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øren Alexander 

Statsautoriseret revisor 

mne42824 
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COWI International A/S 

Den uafhængige revisors revisionspåtegning 

* Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de 

regnskabsmæssige skøn og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige. 

* Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af regnskabet på grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift 

er passende, samt om der på grundlag af det opnåede revisionsbevis er væsentlig usikkerhed forbundet med 

begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om selskabets evne til at fortsætte driften. Hvis vi 

konkluderer, at der er en væsentlig usikkerhed, skal vi i vores revisionspåtegning gøre opmærksom på 

oplysninger herom i regnskabet eller, hvis sådanne oplysninger ikke er tilstrækkelige, modificere vores 

konklusion. Vores konklusioner er baseret på det revisionsbevis, der er opnået frem til datoen for vores 

revisionspåtegning. Fremtidige begivenheder eller forhold kan dog medføre, at selskabet ikke længere kan 

fortsætte driften. 

* Tager vi stilling til den samlede præsentation, struktur og indhold af regnskabet, herunder noteoplysningerne, 

samt om regnskabet afspejler de underliggende transaktioner og begivenheder på en sådan måde, at der 

gives et retvisende billede heraf. 

Vi kommunikerer med den øverste ledelse om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmæssige placering af 

revisionen samt betydelige revisionsmæssige observationer, herunder eventuelle betydelige mangler i intern 

kontrol, som vi identificerer under revisionen. 

Hellerup, den 26. februar 2019 

PricewaterhouseCoopers 

Statsautorisert Revisions artnerselskab 

CVR-nr. 3377 231 



COWI International AIS 

Selskabsoplysninger 

Virksomheden 

Bestyrelse 

COWI International AIS 

Parallelvej 2 

2800 Kongens Lyngby 

CVR-nr. 36391081 

Lars-Peter Søbye, Formand 

Rasmus Ødum, Direktør 

Tomas Gran Bergendahl 

Direktion Rasmus Ødum, Direktør 

Revision PricewaterhouseCoopers 

Statsautorisert Revisionspartnerselskab 

Strandvejen 44 

2900 Hellerup 

Ejerforhold Selskabet er 100% ejet af COWI Holding AIS 

Koncernregnskab Selskabet indgår i koncernregnskabet for CONNI Holding AIS CVR-nr. 32892973 

Koncernregnskabet for COWI Holding AIS kan rekvireres på følgende adresse: 

COWI Holding A/S 

Parallelvej 2 

2800 Kongens Lyngby 
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COWI International AIS 

Anvendt regnskabspraksis 

Regnskabsklasse 

Årsrapporten for COWI International A/S for 2018 er aflagt i overensstemmelse med årsregnskabslovens 

bestemmelser for virksomheder i regnskabsklasse B. 

Virksomheden aflægger årsrapport efter regnskabsklasse B med tilvalg af enkelte regler i klasse C. 

Den anvendte regnskabspraksis er uændret i forhold til tidligere år. 

Koncernregnskab 

I henhold til Årsregnskabslovens § 112, stk. 2, er der ikke udarbejdet koncernregnskab. Selskabets umiddelbare 

moderselskab, som udarbejder koncernregnskab, er COWI Holding A/S (CVR-nr. 32 89 29 73). Koncernregnskabet 

kan hentes på deres hjemmeside www.cowi.com. 

Rapporteringsvaluta 

Årsrapporten er aflagt i danske kroner. 

Omregning af fremmed valuta 

Transaktioner i fremmed valuta omregnes til danske kroner efter transaktionsdagens kurs. Monetære aktiver og 

forpligtelser i fremmed valuta omregnes til danske kroner efter balancedagens valutakurser. Realiserede og 

urealiserede valutakursgevinster og -tab indgår i resultatopgørelsen under finansielle poster. 

Generelt 

Generelt om indregning og måling 

Indtægter indregnes i resultatopgørelsen i takt med, at de indtjenes, herunder indregnes værdireguleringer af 

finansielle aktiver og forpligtelser, der måles til dagsværdi eller amortiseret kostpris. Endvidere indregnes i 

resultatopgørelsen alle omkostninger, der er afholdt for at opnå årets indtjening, herunder afskrivninger, 

nedskrivninger og hensatte forpligtelser samt tilbageførsler som følge af ændrede regnskabsmæssige skøn af 

beløb, der tidligere har været indregnet i resultatopgørelsen. 

Aktiver indregnes i balancen, når det er sandsynligt, at fremtidige økonomiske fordele vil tilflyde selskabet, og 

aktivets værdi kan måles pålideligt. 

Forpligtelser indregnes i balancen, når det er sandsynligt, at fremtidige økonomiske fordele vil fragå selskabet, og 

forpligtelsens værdi kan måles pålideligt. 

Ved første indregning måles aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfølgende måles aktiver og forpligtelser som 

beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor. 

Visse finansielle aktiver og forpligtelser måles til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en konstant effektiv 

rente over løbetiden. Amortiseret kostpris opgøres som oprindelig kostpris med fradrag af afdrag og tillæg/fradrag 

af den akkumulerede afskrivning af forskellen mellem kostprisen og det nominelle beløb. Herved fordeles kurstab 

og -gevinst over løbetiden. 

Ved indregning og måling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer, inden årsrapporten 

aflægges, og som be- eller afkræfter forhold, der eksisterer på balancedagen. 
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COWI International A/5 

Anvendt regnskabspraksis 

Resultatopgørelsen 

Andre driftsindtægter og -omkostninger 

Andre driftsindtægter og andre driftsomkostninger omfatter regnskabsposter af sekundær karakter i forhold til 

virksomhedens hovedaktivitet. 

Andre eksterne omkostninger 

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til produktion, distribution, salg, administration, lokaler og 

operationelle leasingomkostninger. 

Af- og nedskrivninger på immaterielle og materielle anlægsaktiver 

Af- og nedskrivninger på immaterielle og materielle anlægsaktiver er foretaget ud fra en løbende vurdering af 

aktivernes brugstid i virksomheden. Anlægsaktiverne afskrives lineært på grundlag af kostprisen, baseret på 

følgende vurdering af brugstider og restværdier: 

Brugstid Restværdi 
Goodwill 15 år 71,67% 

Fortjeneste eller tab ved afhændelse af immaterielle og materielle anlægsaktiver opgøres som forskellen mellem 

salgspris med fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmæssige værdi på salgstidspunktet, og indregnes i 

resultatopgørelsen under andre driftsindtægter eller -omkostninger. 

Finansielle indtægter og omkostninger 

Finansielle indtægter og omkostninger indregnes i resultatopgørelsen med de beløb, der vedrører regnskabsåret. 

Finansielle indtægter og omkostninger indeholder renteindtægter og -omkostninger, realiserede og urealiserede 

kursgevinster og -tab vedrørende værdipapirer, gæld og transaktioner i fremmed valuta, modtaget udbytte fra 

andre kapitalandele, amortisering af finansielle aktiver og forpligtelser samt tillæg og godtgørelser under 

acontoskatteordningen. 

Skat af årets resultat 

Skat af årets resultat omfatter aktuel skat af årets forventede skattepligtige indkomst og årets regulering af 

udskudt skat med fradrag af den del af årets skat, der vedrører egenkapitalbevægelser. Aktuel og udskudt skat 

vedrørende egenkapitalbevægelser indregnes direkte i egenkapitalen. 

Balancen 

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder 

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder måles efter den indre værdis metode til den forholdsmæssigt ejede andel 

af virksomhedernes egenkapital med tillæg af eventuel koncerngoodwill, fradrag for koncerninterne avancer og 

negativ goodwill. Virksomheder med negativ egenkapital måles til 0, idet den til den negative værdi svarende 

forholdsmæssige andel modregnes i eventuelle tilgodehavender. Beløb herudover indregnes under posten 

hensatte forpligtelser, såfremt der er en retlig eller faktisk forpligtelse til at dække underbalancen. 

Tilgodehavender 

Tilgodehavender måles til amortiseret kostpris, der almindeligvis svarer til nominel værdi. Værdien reduceres med 

nedskrivninger til nettorealisationsværdien for at imødegå forventede tab. 

Likvider 

Likvider omfatter likvide beholdninger. 

Egenkapital 

Udbytte, som foreslås udbetalt for regnskabsåret, præsenteres som en særskilt post under egenkapitalen. 
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COWI International A/S 

Anvendt regnskabspraksis 

Finansielle gældsforpligtelser 

Gældsforpligtelser måles til amortiseret kostpris, hvilket almindeligvis svarer til nominel værdi. 

Aktuelle skatteforpligtelser 

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af årets 

forventede skattepligtige indkomst, reguleret for skat af tidligere års skattepligtige indkomster samt betalte 

acontoskatter. 

Eventualaktiver og -forpligtelser 

Eventualaktiver og -forpligtelser indregnes ikke i balancen, men oplyses alene i noterne. 
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COWI International AIS 

Resultatopgørelse 

 

Note 

2018 

kr. 

2017 

kr. 

Andre driftsindtægter 

 

0 611.243 
Andre eksterne omkostninger 

 

-1.655 -92.578 

Bruttoresultat 

 

-1.655 518.665 

Driftsresultat 

 

-1.655 518.665 

Indtægter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder 

 

20.091.981 -4.567.141 

Finansielle indtægter 1 55.876 40.136 

Finansielle omkostninger 2 -3.711.197 -3.789.771 

Resultat før skat 

 

16.435.005 -7.798.111 

Skat af årets resultat 3 795.737 713.013 

Årets resultat 

 

17.230.742 -7.085.098 

Forslag til resultatdisponering 

   

Reserve for nettoopskrivning efter indre værdis 

metode 

 

20.091.981 -11.936.725 

Overført resultat 

 

-2.861.239 4.851.627 

Resultatdisponering 

 

17.230.742 -7.085.098 
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COWI International A/5 

Balance 31. december 2018 

Aktiver 
Note 

2018 
kr. 

2017 
kr. 

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder 4, 5 315.659.796 298.776.881 

Finansielle anlægsaktiver 

 

315.659.796 298.776.881 

Anlægsaktiver 

 

315.659.796 298.776.881 

Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder 

 

710.419 152.491 
Udskudte skatteaktiver 6 804.535 713.013 

Tilgodehavender 

 

1.514.954 865.504 

Likvide beholdninger 

 

510.120 44.794 

Omsætningsaktiver 

 

2.025.074 910.298 

Aktiver 

 

317.684.870 299.687.179 



COWI International A/5 

Balance 31. december 2018 

Passiver 
Note 

2018 
kr. 

2017 
kr. 

Aktiekapital 

 

1.000.000 1.000.000 

Reserve for nettoopskrivning efter den indre værdis 

metode 

 

8.340.167 0 

Overført resultat 

 

39.328.743 33.173.399 

Egenkapital 

 

48.668.910 34.173.399 

Gæld til tilknyttede virksomheder 

 

269.015.960 265.513.780 

Kortfristede gældsforpligtelser 

 

269.015.960 265.513.780 

Gældsforpligtelser 

 

269.015.960 265.513.780 

Passiver 

 

317.684.870 299.687.179 

Oplysning om nærtstående parter og transaktioner 

med disse samt ejerforhold 7 

  

Eventualforpligtelser 8 

  

Sikkerhedsstillelser og pantsætninger 9 

  

Selskabets væsentligste aktiviteter 10 

  

Medarbejderforhold 11 
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COWI International AIS 

Egenkapitalopgørelsen 

Reserve for 

netto 

opskrivning 

efter indre 

Aktie- værdis Overført 

kapital metode resultat I alt 

Egenkapital 1. januar 2018 L000.000 0 33.173.399 34.173.399 

Årets resultat 

 

20.091.981 -2.861.239 17.230,742 

Valutakursregulering vedr ørende udenlandske 

datterselskaber 

 

-2.735.231 0 -2.735.231 

Andre overførsler 

 

-9.016.583 9.016.583 

 

Egenkapital 31. december 2018 1.000.000 8.340.167 39.328.743 48.668.910 

Aktiekapitalen har været uændret de seneste 5 år. 
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COWI International AIS 

Noter 

1. Finansielle indtægter 
Andre finansielle indtægter 

2018 

55.876 

2017 

40.136 

55.876 40.136 

2. Finansielle omkostninger 

  

Renter, tilknyttede virksomheder 3.648.377 3.753.091 

Andre finansielle omkostninger 62.820 36.680 

 

3.711.197 3.789.771 

3. Skat af årets resultat 

  

Udskudt skat 804.535 713.013 

Regulering af skat tidligere år -713.013 -1.096.004 
Sambeskatningsbidrag 704.215 1.096.004 

 

795.737 713.013 

4. Kapitalandele i tilknyttede virksomheder 

  

Kostpris primo 307.319.629 303.786.481 

Tilgang i årets løb 0 3.533.148 

Kostpris ultimo 307.319.629 307.319.629 

Værdiregulering 1. januar -8.542.748 7.269.283 

Ændring som følge af valutakursregulering -2.735.231 -11.244.890 

Årets resultat 27.164.129 2.505.007 

Modtagne udbytter -473.834 0 

Afskrivning på goodwill -7.072.148 -7.072.148 

Værdiregulering 31. december 8.340.167 -8.542.748 

Regnskabsmæssig værdi ultimo 315.659.796 298.776.881 

Heraf udgør værdien af goodwill 76.025.592 83.097.740 

5. Oplysninger om kapitalandele i tilknyttede virksomheder 

Navn Hjemsted Ejerandel i % 

COWI Gulf A/S Danmark 100 

COWI North America Holding Limited USA 100 

COWI UK Limited UK 100 

Flint & Niell Limited UK 100 

COW Singapore Pte. Ltd. Singapore 100 

COWI Hong Kong Limited Hong Kong 100 

6. Udskudte skatteaktiver 
Udskudt skat primo 
Årets regulering af udskudt skat 
Regulering udskudt skat tidligere år 

2018 

713.013 
804.535 

-713.013 

2017 

1.096.004 
713.013 

-1.096.004 

804.535 713.013 
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COWI International AIS 

Noter 

7. Oplysning om nærtstående parter og transaktioner med disse samt ejerforhold 
COWI Holding A/S ejer alle aktier i COWI International AIS. 

COWI Holding A/S driver ikke selvstændig virksomhed. 

Ud over normale koncerninterne transaktioner og normalt ledelsesvederlag har der ikke i årets løb været gennemført 

transaktioner med bestyrelse, direktion, væsentlige aktionærer, datterselskaber eller andre nærtstående parter. 

Med henvisning til årsregnskabslovens §, 98C stk. 7 er transaktioner med nærtstående parter på markedsmæssige 

vilkår ikke oplyst. 

8. Eventualforpligtelser 
Selskabet er sambeskattet med de øvrige selskaber i koncernen og hæfter solidarisk for de skatter, som vedrører 

sambeskatningen. 

Det samlede beløb fremgår af årsrapporten for COM Holding A/S, der er administrationsselskab i sambeskatningen. 

9. Sikkerhedsstillelser og pantsætninger 
Der er på vegne af datterselskabet COWI UK Limited stillet en bankgaranti på 6,2 DKKm overfor tredjepart. 

Selskabet har afgivet en hensigtserklæring til datterselskabet COWI Hong Kong Limited om støtte til den fortsatte 

drift på op til 4,2 DKKm. 

10. Selskabets væsentligste aktiviteter 
Selskabets formål er at drive holding-virksomhed samt at drive rådgivende virksomhed inden for ingeniørteknik, 

miljø og samfundsøkonomi med aktiviteter i naturlig tilknytning hertil. 

11. Medarbejderforhold 
Der er ingen medarbejdere i selskabet. 

Direktion og bestyrelse aflønnes i COWI Holding A/S. 
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