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Senderjyllands Revision

Ledelsespitegning

Bestyrelse og direktion har dags dato aflagt arsrapporten for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2018
for G. K. M. Aktieselskab.

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med rsregnskabsloven.
Vi anser den valgte regnskabspraksis for hensigtsmaessig, og efter vores opfattelse giver arsregnskabet et
retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2018 samt af re-

sultatet af selskabets aktiviteter og pengestramme for regnskabséret 1. januar - 31. december 2018.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redegorelse for de forhold, som be-
retningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Radekro, den 3. april 2019

Direktion
Iver M. Jess%Lﬂl
Direkter
Bestyrelse
_ . & [7:46( /s
ristian Palmelund Niels Alfred Larsen Frede Bording
Bestyrelsesformand . Nastformand

@— [Tox Wedow. /uz-mx
Ku 2 kilde Alex Jensen

Christian Petersen Schmidt
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Sgnderjyliands Revision

Den uafhzengige revisors revisionspitegning

Til aktionzererne i G. K. M. Aktieselskab

Revisionspéategning pa drsregnskabet

Konklusion

Vi har revideret drsregnskabet for G. K. M. Aktieselskab for regnskabsiret 1. januar - 31. december
2018, der omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopgarelse, balance, egenkapitalopgerelse, penge-
stremsopgerelse og noter. Arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at drsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og fi-
nansielle stilling pr. 31. december 2018 samt af resultatet af selskabets aktiviteter og pengestremme for
regnskabsaret 1. januar - 31. december 2018 i overensstemmelse med drsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderli-
gere krav, der er geldende i Danmark. Vores ansvar ifplge disse standarder og krav er n&rmere beskrevet
1 revisionspitegningens afsnit “Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet”. Vi er uathangige af sel-
skabet i overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer (IESBA’s Etiske regler) og de
yderligere krav, der er geeldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores gvrige etiske forpligtelser i hen-
hold til disse regler og krav. Det er vores opfattelse, at det opnaede revisionsbevis er tilstreekkeligt og eg-
net som grundlag for vores konklusion.

Ledelsens ansvar for drsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstem-
melse med &rsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen an-
ser ngdvendig for at udarbejde et drsregnskab uden vasentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes
besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af drsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortsaette
driften; at oplyse om forhold vedrerende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde &rsregn-
skabet pd grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at li-
kvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at gere dette.

Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet

Vores mél er at opnd hej grad af sikkerhed for, om é&rsregnskabet som helhed er uden veasentlig fejlinfor-
mation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspitegning med en konklu-
sion. Haj grad af sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revision, der
udferes i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav, der er gzl-
dende i Danmark, altid vil afdekke vasentlig fejlinformation, nér sddan findes. Fejlinformationer kan op-
std som folge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som vaesentlige, hvis det med rimelighed kan for-
ventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse pa de ekonomiske beslutninger, som regnskabsbruger-

ne treffer pd grundlag af drsregnskabet.
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Senderjyllands Revision

Den uathaengige revisors revisionspitegning

Som led i en revision, der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er geldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professionel
skepsis under revisionen. Herudover:

. Identificerer og vurderer vi risikoen for vasentlig fejlinformation i drsregnskabet, uanset om den-
ne skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udfarer revisionshandlinger som reaktion pa disse
risici samt opndr revisionsbevis, der er tilstrakkeligt og egnet til at danne grundlag for vores kon-
klusion, Risikoen for ikke at opdage vasentlig fejlinformation forérsaget af besvigelser er hgjere
end ved vasentlig fejlinformation fordrsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sammensvargel-
ser, dokumentfalsk, bevidste udeladelser, vildledning eller tilsidesattelse af intern kontrol.

° Opnér vi forstaelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme revi-
sionshandlinger, der er passende efter omstendighederne, men ikke for at kunne udtrykke en kon-
klusion om effektiviteten af selskabets interne kontrol.

) Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om
de regnskabsmassige sken og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

e Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af arsregnskabet pd grundlag af regnskabsprincippet
om fortsat drift er passende, samt om der pa grundlag af det opniede revisionsbevis er vasentlig
usikkerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om selskabets
evne til at fortsztte driften. Hvis vi konkluderer, at der er en vzsentlig usikkerhed, skal vi i vores
revisionspategning gere opmarksom pa oplysninger herom i &rsregnskabet eller, hvis sidanne op-
lysninger ikke er tilstrazkkelige, modificere vores konklusion. Vores konklusioner er baseret pa
det revisionsbevis, der er opndet frem til datoen for vores revisionspategning. Fremtidige begi-
venheder eller forhold kan dog medfere, at selskabet ikke leengere kan fortsactte driften.

. Tager vi stilling til den samlede prasentation, struktur og indhold af &rsregnskabet, herunder no-
teoplysningerne, samt om drsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og begivenheder
pa en sddan made, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den gverste ledelse om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmassige pla-
cering af revisionen samt betydelige revisionsmessige observationer, herunder eventuelle betydelige

mangler 1 intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen

Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om drsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for
konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.
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Senderjyllands Revision

Den uafhzengige revisors revisionspitegning

I tilknytning til vores revision af arsregnskabet er det vores ansvar at laese ledelsesberetningen og i den
forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vasentligt inkonsistent med drsregnskabet eller vores vi-
den opnaet ved revisionen eller pd anden mdde synes at indeholde vaesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kreevede oplysninger i henhold
til arsregnskabsloven.

Baseret pa det udferte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse med
arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke fundet va-
sentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Andre rapporteringsforpligtelser

Selskabet har i strid med kildeskatteloven ikke indberettet udbytteskat af et mindre belab, som udgeres af
udbytte til aktionzerer, som ikke er udloddet, hvorved ledelsen kan ifalde ansvar.

Aabenraa, den 3. april 2019

Senderjyllands Revision

A
Mads Klausen

Statsaut. revisor
mne34078
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Senderjyllands Revision

Hovedtal og negletal B
2018 2017 2016 2015 2014
t.kr. t.kr. t.kr. t.kr. t.kr.
Resultatopgerelse:
Bruttofortjeneste 24.900 26.254 22.662 22.451 22.113
Resultat af ordinzer primaer drift 254 2919 655 1.226 1.765
Finansielle poster, netto -286 -550 -528 -821 -664
Arets resultat -4 1.868 89 299 845
Balance:
Balancesum 74.951 73.067 68.341 70.741 70.035
Investeringer 1 materielle anlegsaktiver 2.006 2.715 260 1.232 0
Egenkapital 18.876 19.059 16.931 16.851 16.244
Pengestremme:
Driftsaktivitet 2.868 5.321 3.621 1.165 -1.024
Investeringsaktivitet -807 -2.407 -585 -544 -255
Finansieringsaktivitet -1.306 -1.189 -2.715 -2.370 -3.991
Pengestromme i alt 754 1.725 321 -1.749 -5.270
Medarbejdere:
Gennemsnitligt antal heltidsansatte
medarbejdere 53 51 48 48 46
Nagletal i %:
Likviditetsgrad 122,6 128,7 128,1 132,2 134,8
Soliditetsgrad 25,2 26,1 24,8 23,8 23,2
Egenkapitalforrentning -0,0 10,4 0,5 1,8 5,2

Beregningen af hoved- og negletal folger i al vaesentlighed Finansforeningens anbefalinger og afviger
kun pé nogle punkter herfra.

De i hoved- og negletalsoversigten anfarte nggletal er beregnet siledes:

Omseatningsaktiver x 100
Kortfristede geeldsforpligtelser

Likviditetsgrad

Egenkapital ultimo x 100
Aktiver i alt ultimo

Soliditetsgrad

Avrets resultat x 100
Gennemsnitlig egenkapital

Egenkapitalforrentning
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Sgnderjyllands Revision

Ledelsesberetning

Selskabets vaesentligste aktiviteter
Selskabets hovedaktivitet er i lighed med tidligere ar engrossalg af stil, landbrugsmaskiner samt
reservedele, VVS, tekniske artikler og veerktegjsmaskiner.

Udvikling i aktiviteter og skonomiske forhold
Avrets bruttofortjeneste udgar kr. 24.899.814 mod kr. 26.253.878 sidste &r. Det ordinare resultat efter skat
udgar kr. -3.535 mod kr. 1.867.865 sidste ar. Ledelsen anser ikke arets resultat for tilfredsstillende.

Szrlige risici

Prisrisici:

Selskabet er underlagt de samme prisrisici som andre akterer pd markedet. De svingende stélpriser har en
effekt pa selskabets lobende omstning. P4 mange vareomrader har selskabet delvis sikret sig optimale
priser gennem samarbejdet i indkebsforeningen DJ Supply.

Valutarisici:

En del af selskabets varekab foretages i udlandet som import. Selskabet opererer ikke med finansielle
instrumenter til sikring af denne import, idet importen sker lgbende. De hermed forbundne valutarisici
medfarer, at selskabets anskaffelsespriser varierer med de kurssvingninger, der lgbende opstar. Der
handles primart 1 Euro.

Renterisici:
Den rentebarende nettogeeld udgar et vaesentlig belab. Til styring af renterisikoen anvendes renteswap.

Den forventede udvikling

Da selskabet er afhangig af indenlandssalg, vil samfundsudviklingen have indflydelse pd vores
muligheder for udvikling. Der er dog vasentligt forbedrede forventninger til en positiv
omsatningsudvikling i forhold til &ret far, hvor det tilstrecbes at flytte salg af landbrugsmaskiner til andre

omréder.
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Senderjyllands Revision

Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for G. K. M. Aktieselskab er aflagt i overensstemmelse med drsregnskabslovens bestem
melser for en mellemstor klasse C-virksomhed.

Arsrapporten er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste ar og aflasgges i danske kroner.

Omregning af fremmed valuta

Transaktioner 1 fremmed valuta omregnes til transaktionsdagens kurs. Valutakursdifferencer, der opstér
mellem transaktionsdagens kurs og kursen pé betalingsdagen, indregnes i resultatopgerelsen som en fi-
nansiel post.

Tilgodehavender, gzld og andre monetare poster i fremmed valuta, omregnes til balancedagens valuta-
kurs. Forskellen mellem balancedagens kurs og kursen pé tidspunktet for tilgodehavendets eller galdsfor-
pligtelsens opstden eller indregning i seneste arsregnskab indregnes i resultatopgerelsen under finansielle
indtegter og omkostninger.

Afledte finansielle instrumenter

Afledte finansielle instrumenter indregnes forste gang i balancen til kostpris og males efterfolgende til
dagsveerdi. Positive og negative dagsvardier af afledte finansielle instrumenter indgdr i andre tilgodeha-
vender henholdsvis anden gald.

Aindringer i dagsvardien af afledte finansielle instrumenter, der er klassificeret som og opfylder betin-
gelserne for sikring af fremtidige pengestremme, indregnes i andre tilgodehavender eller anden gzld og i
egenkapitalen.

Resulterer den fremtidige transaktion i indregning af aktiver eller forpligtelser, overfores beleb, som tid-
ligere er indregnet i egenkapitalen til kostprisen for henholdsvis aktivet eller forpligtelsen. Resulterer den
fremtidige transaktion i indtagter eller omkostninger, overfares beleb, som lgbende er indregnet i egen-
kapitalen, til resultatopgerelsen i den periode, hvor det sikrede pavirker resultatopgerelsen.

For afledte finansielle instrumenter, som ikke opfylder betingelserne for behandling som sikringsinstru-
menter, indregnes andringer i dagsveerdi lebende i resultatopgerelsen.

Resultatopgerelsen

Bruttofortjeneste
Bruttofortjeneste indeholder nettoomsatning, andring 1 lagre af ferdigvarer, andre driftsindtegter samt
eksterne omkostninger.

Nettoomsatning indregnes i resultatopgerelsen, safremt levering og risikoovergang til keber har fundet
sted inden arets udgang, og safremt indtegten kan opgeres palideligt og forventes modtaget. Nettoomsaet-
ningen indregnes eksklusive moms og afgifter og med fradrag af rabatter i forbindelse med salget.
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Sgnderjyllands Revision

Anvendt regnskabspraksis

Vareforbrug omfatter omkostninger til keb af rvarer og hjelpematerialer med fradrag af rabatter samt
arets forskydning i varebeholdninger.

Andre driftsindtegter indeholder regnskabsposter af sekundar karakter i forhold til virksomhedens ho-
vedaktiviteter, herunder fortjeneste ved salg af immaterielle og materielle anlagsaktiver.

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til distribution, salg, reklame, administration, loka-
ler, tab pd debitorer og operationelle leasingomkostninger.

Personaleomkostninger

Personaleomkostninger omfatter len og gager, inklusive feriepenge og pensioner samt andre omkostnin-
ger til social sikring mv. til selskabets medarbejdere. I personaleomkostninger er fratrukket modtagne
godtgarelser fra offentlige myndigheder.

Af- og nedskrivninger
Af- og nedskrivninger indeholder érets af- og nedskrivninger af immaterielle og materielle anlaegsaktiver.

Finansielle indtzegter og omkostninger

Finansielle indtzgter og omkostninger indeholder renter samt realiserede og urealiserede kursgevinster
og -tab vedrerende finansielle aktiver og forpligtelser. Finansielle indtegter og omkostninger indregnes i
resultatopgerelsen med de beleb, der vedrarer regnskabsaret.

Skat af arets resultat

Arets skat, der bestér af drets aktuelle selskabsskat og ndring i udskudt skat, indregnes i resultatopgerel-
sen med den del, der kan henfores til drets resultat, og direkte i egenkapitalen med den del, der kan hen-
fores til posteringer direkte 1 egenkapitalen.

Balancen

Immaterielle anlaegsaktiver

Erhvervede rettigheder

Erhvervede rettigheder méles til kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger. De erhvervede
rettigheder afskrives linezrt over den vurderede gkonomiske brugstid, der er vurderet til 5 4r.

Materielle anlsegsaktiver
Materielle anleegsaktiver males til kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger og nedskrivninger.
Der afskrives ikke pa grunde.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af eventuel forventet restveerdi efter afsluttet brugstid.
Afskrivningsperioden og restvardien fastsaettes pa anskaffelsestidspunktet og revurderes arligt. Oversti-
ger restvaerdien aktivets regnskabsmaessige vaerdi, opherer afskrivaingen.
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Senderjyllands Revision

Anvendt regnskabspraksis

Ved @ndring i afskrivningsperioden eller restvaerdien indregnes virkningen for afskrivninger fremadrettet
som en &ndring i regnskabsmeessigt skan.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det tids-
punkt, hvor aktivet er klar til at blive taget i brug.

Kostprisen pé et samlet aktiv opdeles i separate bestanddele, der afskrives hver for sig, hvor brugstiden
pd de enkelte bestanddele er forskellig.

Der foretages linezre afskrivninger baseret pa folgende vurdering af aktivernes forventede brugstider:

Bygninger (scrapveerdi tkr. 10.000) 15-30 ar
Andre anlag, driftsmateriel og inventar (scrapverdi tkr. 10 - 50) 3-7 &r

Smaéaktiver med en forventet levetid under 1 &r indregnes i anskaffelseséret som omkostninger i resultat-

opgerelsen.

Fortjeneste eller tab ved athzndelse af materielle anlegsaktiver opgeres som forskellen mellem salgspris
med fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmaessige vardi pa salgstidspunktet. Fortjeneste eller
tab indregnes i resultatopgarelsen under andre driftsindtaegter eller andre driftsomkostninger.

Leasingkontrakter

Leasingkontrakter vedrarende materielle anlaegsaktiver, hvor selskabet har alle vaesentlige risici og forde-
le forbundet med ejendomsretten (finansiel leasing), males ved forste indregning i balancen til laveste
veardi af dagsvaerdi og nutidsvaerdien af de fremtidige leasingydelser. Ved beregning af nutidsvardien an-
vendes leasingaftalens interne rentefod eller alternativt virksomhedens lanerente som diskonteringsfak-
tor. Finansielt leasede aktiver behandles herefter som gvrige tilsvarende materielle anlaegsaktiver.

Den kapitaliserede restleasingforpligtelse indregnes i balancen som en geldsforpligtelse, og leasingydel-
sens rentedel indregnes over kontraktens lebetid i resultatopgerelsen.

Alle evrige leasingkontrakter betragtes som operationel leasing. Ydelser i forbindelse med operationel
leasing og evrige lejeaftaler indregnes i resultatopgerelsen over kontraktens lgbetid. Selskabets samlede
forpligtelse vedrerende operationelle leasingaftaler og lejeaftaler oplyses under eventualposter.

Finansielle anlaegsaktiver
Andre vardipapirer og kapitalandele
Vardipapirer og kapitalandele, der er indregnet under anlegsaktiver, males til kostpris p& balancedagen.

Varebeholdninger
Varebeholdninger méles til kostpris pd grundlag af vejede gennemsnitspriser. Er nettorealisationsvaerdien
lavere end kostprisen, nedskrives til denne lavere veerdi.
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Senderjyllands Revision

Anvendt regnskabspraksis

Kostpris for handelsvarer samt révarer og hjzlpematerialer omfatter anskaffelsespris med tilleeg af hjem-
tagelsesomkostninger.

Nettorealisationsverdien for varebeholdninger opgeres som salgssum med fradrag af sdvel fardiggarel-
sesomkostninger som omkostninger, der atholdes for at effektuere salget. Nettorealisationsvardien fast-
sxttes under hensyntagen til omszttelighed, kurans og udvikling i forventet salgspris.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, hvilket seedvanligvis svarer til nominel vaerdi. Der ned-
skrives til nettorealisationsvardien med henblik p4 at imedega forventede tab.

Periodeafgraensningsposter
Periodeafgraensningsposter, som er indregnet under aktiver, omfatter atholdte omkostninger vedrerende
efterfolgende regnskabsar.

Likvide beholdninger
Likvide beholdninger omfatter indestidender i pengeinstitutter og kontantbeholdninger.

Egenkapital

Udbytte

Udbytte, som forventes udbetalt for 4ret, vises som en sarskilt post under egenkapitalen. Foresldet udbyt-
te indregnes som en forpligtelse pd tidspunktet for vedtagelse pd den ordinzre generalforsamling (dekla-
rationstidspunktet).

Selskabsskat og udskudt skat

Aktuelle skattetilgodehavender og -forpligtelser indregnes i balancen med det belgb, der kan beregnes pa
grundlag af 4rets forventede skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere &rs skattepligtige ind-
komster samt for betalte acontoskatter. Skattetilgodehavender og -forpligtelser preesenteres modregnet i
det omfang, der er legal modregningsadgang, og posterne forventes afregnet netto eller samtidig.

Udskudt skat er skatten af alle midlertidige forskelle mellem regnskabsmaessig og skattemaessig veerdi af
aktiver og forpligtelser opgjort pd grundlag af den planlagte anvendelse af aktivet henholdsvis afvikling

af forpligtelsen.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaerdien af fremferselsberettiget skattemeessigt underskud, males
til den vaerdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af fremtidig indtje-
ning eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske skatteenhed. Eventu-
elle udskudte nettoskatteaktiver males til nettorealisationsveerdi.

Udskudt skat méles pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning vil
vare geldende, ndr den udskudte skat forventes udlest som aktuel skat.
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Senderjyllands Revision

Anvendt regnskabspraksis

Gzldsforpligtelser

Finansielle geldsforpligtelser indregnes ved lanoptagelse til det modtagne provenu med fradrag af af-
holdte transaktionsomkostninger. I efterfolgende perioder indregnes de finansielle forpligtelser til amorti-
seret kostpris svarende til den kapitaliserede verdi ved anvendelse af den effektive rente, siledes at for-
skellen mellem provenuet og den nominelle vardi indregnes i resultatopgerelsen over lineperioden.

I finansielle forpligtelser indregnes tillige den kapitaliserede restleasingforpligtelse pa finansielle leasing-
kontrakter.

Andre galdsforpligtelser males til amortiseret kostpris, hvilket seedvanligvis svarer til nominel vardi.

Pengestromsopgerelse

Pengestramsopgarelsen viser selskabets pengestrgmme for dret fordelt pd driftsaktivitet, investeringsakti-
vitet og finansieringsaktivitet for aret, arets forskydning i likvider samt likvider ved arets begyndelse og
afslutning.

Likviditetsvirkningen af keb og salg af virksomheder vises separat under pengestremme fra investerings-
aktivitet. I pengestremsopgerelsen indregnes pengestromme vedrarende kabte virksomheder fra anskaf-
felsestidspunktet, og pengestramme vedrgrende solgte virksomheder indregnes frem til salgstidspunktet.

Pengestremme fra driftsaktivitet
Pengestromme fra driftsaktivitet opgeres som érets resultat reguleret for ikke-kontante driftsposter, @n-
dring 1 driftskapital samt betalt selskabsskat.

Pengestremme fra investeringsaktivitet
Pengestremme fra investeringsaktivitet omfatter betaling i forbindelse med keb og salg af virksomheder
og aktiviteter samt kab og salg af immaterielle, materielle og finansielle anlegsaktiver.

Pengestromme fra finansieringsaktivitet

Pengestremme fra finansieringsaktivitet omfatter andringer i storrelse eller sammensatning af selskabs-
kapital og omkostninger forbundet hermed. Herudover omfatter pengestremmene optagelse af 14n, afdrag
pa rentebarende geeld og betaling af udbytte til selskabsdeltagere.

Likvider

Likvider omfatter likvide beholdninger med fradrag af kortfristet gald til pengeinstitutter samt kortfriste-
de verdipapirer med en lebetid under 3 maneder, der uden hindring kan omsettes til likvide beholdnin-
ger, og som kun er forbundet med ubetydelig risiko for veerdizendringer.
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Senderjyllands Revision

Resultatopgerelse 1. januar - 31. december

2018 2017

Note kr. kr.

Bruttofortjeneste 24.899.814 26.253.878

3 Personaleomkostninger -22.551.016 -21.293.277
Af- og nedskrivninger af materielle og immaterielle

anleegsaktiver -2.095.286 -2.041.150

Resultat far finansielle poster 253.512 2.919.451

Andre finansielle indtegter 603.799 606.789

@vrige finansielle omkostninger _ -8%0.161  -1.156.709

Resultat far skat -32.850 2.369.531

Skat af drets resultat 29315 -501.666

4 Arets resultat _ -3.535  1.867.865
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Balance 31. december

Sanderjyllands Revision

Aktiver
2018 2017
Note kr. kr.
Anlzegsaktiver
5 Erhvervede koncessioner, patenter, licenser, varemeerker samt
lignende rettigheder - 419962  553.117
Immaterielle anlegsaktiver i alt 419.962 553.117
6 Grunde og bygninger 22.810.623 23.357.925
6 Andre anlzeg, driftsmateriel og inventar 4.793.432  4.243.166
Materielle anlegsaktiver i alt 27.604.055 27.601.091
7 Andre vardipapirer og kapitalandele ~ 120.000 120.000
Finansielle anlaegsaktiver i alt 120.000  120.000
Anlaegsaktiver i alt 28.144.017 28.274.208
Oms=ztningsaktiver
Fremstillede varer og handelsvarer ~30.500.000 27.429.000
Varebeholdninger i alt ~30.500.000  27.429.000
Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser 14.517.346 15.521.945
Andre tilgodehavender 1.487.806 1.483.966
8 Periodeafgransningsposter 65.000 118.503
Tilgodehavender i alt 16.070.152 17.124.414
Likvide beholdninger B 237.191 239,752
Omsz=etningsaktiver i alt 46.807.343 44.793.166
Aktiver i alt 74.951.360 73.067.374
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Senderjyllands Revision

Balance 31. december

Note

10

11

1
2

Passiver

Egenkapital

Virksomhedskapital
Overfort resultat
Foreslédet udbytte for regnskabséret

Egenkapital i alt

Hensatte forpligtelser

Henseattelser til udskudt skat
Hensatte forpligtelser i alt

Gzldsforpligtelser

Gzeld til realkreditinstitutter

Geeld til pengeinstitutter
Leasingforpligtelser

Langfristede gacldsforpligtelser i alt

Geldsforpligtelser

Gzld til pengeinstitutter

Leverandgrer af varer og tjenesteydelser
Anden geld

Kortfristede geeldsforpligtelser i alt

Geldsforpligtelser i alt

Passiver i alt

Afledte finansielle instrumenter

Seerlige poster

12 Pantszetninger og sikkerhedsstillelser

13

Eventualposter

G. K. M. Aktieselskab - Arsrapport for 2018

2018 2017

o Lo .
4.500.000 4.500.000
14375.882  14.333.628
=0 225.000

_ 18875882 _ 19.058.628
581.700 598.100
581.700 598.100
11.428.243 12.556.142
3.600.000 4.400.000
2.282.743 1.652.765
17.310.986  18.608.907
2.571.219 2.354.245
14.657.162  15.413.919
15.578.180  11.767.106
5.376.231 5.266.469
38.182.792  34.801.739
55.493.778  53.410.646
74951360  73.067.374
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Egenkapitalopgerelse

Sgnderjyllands Revision

Foresldet udbytte for

Virksomhedskapital Overfert resultat regnskabsiret I alt

kr. ko k. kr.

Egenkapital 1. januar 2017 4.500.000 12.431.126 0 16.931.126

Afgang egne aktier 0 -11.000 0 -11.000

Arets overfarte overskud eller underskud 0 1.642.865 225.000 1.867.865
Andel af rest pd gammel swap

omkostningsfart 0 166.813 0 166.813

Regulering af eksisterende swap 0 180.158 0 180.158

Regulering af skat pa sikringstransaktion 0 -76.334 0 -76.334

Egenkapital 1. januar 2018 4.500.000 14.333.628 225.000 19.058.628

Udloddet udbytte 0 0 -225.000 -225.000

Arets overfarte overskud eller underskud 0 -3.535 0 -3.535

Regulering af eksisterende swap 0 58.704 0 58.704

Regulering af skat pa sikringstransaktion 0 -12.915 0 -12.915

4.500.000 14.375.882 0 18.875.882
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Sgnderjyllands Revision

Pengestromsopgerelse 1. januar - 31. december

2018 2017
Note kr. kr,
Arets resultat -3.535 1.867.865
14 Reguleringer 1.194.597 2.765.180
15 Andring i driftskapital ~ 1.962.802 1.105.084
Pengestromme fra drift for finansielle poster 3.153.864 5.738.129
Renteindbetalinger og lignende 603.799 573.226
Renteudbetalinger og lignende -890.161 -989.897
Pengestrom fra ordiner drift 2.867.502 5.321.458
Pengestromme fra driftsaktivitet 2.867.502 5.321.458
Kab af immatericlle anlagsaktiver -143.404 -58.866
Kab af materielle anlegsaktiver -2.006.383 -2.715.024
Salg af materielle anlaegsaktiver 1.342.428 328.982
Kob af finansielle anleegsaktiver - 0 37.993
Pengestromme fra investeringsaktivitet -807.359 -2.406.915
Optagelse af langfristet gaeld 1.355.759 1.767.600
Afdrag pé langfristet geeld -2.436.706 -2.945.735
Kab af egne aktier 0 -11.000
Betalt udbytte -225.000 0
Pengestromme fra finansieringsaktivitet -1.305.947 -1.189.135
ZEndring i likvider 754.196 1.725.408
Likvider 1. januar 2018 -15.174.167 -16.899.575
Likvider 31. december 2018 -14.419.971 -15.174.167
Likvider
Likvide beholdninger 237.191 239.752
Kortfristet gaeld til pengeinstitutter -14.657.162 -15.413.919
Likvider 31. december 2018 -14.419.971 -15.174.167
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Senderjyllands Revision

Noter

1. Afledte finansielle instrumenter

Selskabet har indgdet en renteswap, der sikrer renten pd realkreditlin med en regnskabsmassig
verdi pd 5.770 tdk. Renteswapen leber til 31. december 2028 og er indregnet som

geldsforpligtelse i drsregnskabet med 796 t.dk. pr. 31. december 2018.

2. Sarlige poster

Selskabet har i regnskabséret afhandet materielle anlaegsaktiver, hvor der er opndet en fortjeneste

pa tkr. 1.157, som er indregnet i posten bruttofortjeneste.

2018 2017
kr. kr.
3.  Personaleomkostninger

Lenninger og gager 19.761.186 18.868.666
Pensioner 2.373.686 2.059.862
Andre omkostninger til social sikring 416.144 364.749
~ 22.551.016 21.293.277
Direktion og bestyrelse 984.890 1.074.403
Gennemsnitligt antal beskaftigede medarbejdere 53 51

4.  Forslag til resultatdisponering
Udbytte for regnskabsaret 0 225.000
Overfares til overfart resultat 0 1.642.865
Disponeret fra overfort resultat -3.535 0
Disponeret i alt -3.535 1.867.865
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Senderjyllands Revision

Noter

5. Immaterielle anlaegsaktiver

Kostpris 1. januar 2018
Tilgang

Kostpris 31. december 2018

Af- og nedskrivninger 1. januar 2018
Arets afskrivninger

Af- og nedskrivninger 31. december 2018

Regnskabsmzessig vaerdi 31. december 2018

6.  Materielle anlaegsaktiver

Erhvervede
koncessioner,
patenter, licen-
ser, varemaer-
ker samt lig-
nende rettighe-
der

kr.

829.676
143.404

973.080

276.559
276.559

553.118

419.962

Andre anl=eg,

Grunde og driftsmateriel

bygninger og inventar

) .

Kostpris 1. januar 2018 36.201.218 16.598.802
Tilgang 0 2.006.383
Afgang -3.873.277 -1.570.000
Kostpris 31. december 2018 32.327.941 17.035.185
Af- og nedskrivninger 1. januar 2018 12.843.293 12.355.636
Arets afskrivninger 504.456 1.314.268
Tilbageforsel af af- og nedskrivninger pé athendede aktiver ~ -3.830.431 -1.428.151
Af- og nedskrivninger 31. december 2018 9.517.318 12.241.753
Regnskabsmezessig verdi 31. december 2018 22.810.623 4.793.432
Leasede aktiver indgar med en regnskabsmeessig veerdi pa 3.524.155
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Sgnderjyllands Revision

Noter

31/12 2018 31/12 2017

k. kr.
7.  Andre vardipapirer og kapitalandele
Kostpris 1. januar 2018 120.000 124.430
Afgang i drets lgb 0 -4.430
Kostpris 31. december 2018 120.000 120.000
Regnskabsmeaessig vaerdi 31. december 2018 120.000 120.000
8.  Periodeafgransningsposter
Forudbetalte omkostninger B 65.000 118.503
65.000 118.503
9.  Virksomhedskapital
Virksomhedskapital 1. januar 2018 4.500.000 4.500.000
4.500.000 4.500.000

Virksomhedens beholdning af egne aktier udger 24 stk. a 2.500 kr., hvilket svarer til 1,0% af
virksomhedskapitalen.

I arets lob er der erhvervet 4 stk. egne aktier a 2.500 kr. i alt 10.000 kr. Der er ligeledes solgt 4 stk.
egne aktier a 2.500 kr. i alt 10.000 kr.

10. Hensattelser til udskudt skat

Hensattelser til udskudt skat 1. januar 2018 598.100 20.100
Udskudt skat af &rets resultat -29.315 578.000
Udskudt skat indregnet direkte pa egenkapitalen 12915 0

581.700 598.100
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Noter

11.

12.

Galdsforpligtelser

Gald til
realkreditinstitutter

Geeld til pengeinstitutter
Leasingforpligtelser

Sgnderjyllands Revision

Afdrag
forste ar
kr.

1.142.407
800.000

628.812

2.571.219

Pantsztninger og sikkerhedsstillelser

Til sikkerhed for geld til realkreditinstitutter, 12.571 tkr., er der givet pant i grunde og bygninger,
hvis regnskabsmaessige veerdi pr. 31. december 2018 udger 22.811 t.kr.

31/12 2018

kr.

Restgald Gzld i alt
efter 5 ar 31/12 2018
kr. .
7.001.167 12.570.650
400.000 4.400.000
177.957 2.91 1.55§
- 19.8_82.2E

7.579.124

31/12 2017
kr.

Gald i alt
31/12 2017
kr.

13.700.141
5.200.000
2.063.011

| 20.963.152

Selskabet har deponeret ejerpantebreve pé i alt 5.500 tkr. til sikkerhed for bankgald. Ejerpante-
brevene giver pant i ovenstiende grunde og bygninger, hvis regnskabsmassige veerdi pr. 31.

december 2018 udger 22.811 t.kr.

Til sikkerhed for gald til pengeinstitut, 19.057 tkr., har selskabet stillet virksomhedspant pé
nominelt 6.500 tkr. Virksomhedspantet omfatter folgende aktiver, hvis regnskabsmessige vardi

pa balancedagen udger:

Varebeholdninger

Tilgodehavender fra salg- og tjenesteydelser

Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar

Goodwill, domznenavne og rettigheder

30.500 tkr.
14.517 tkr.
4.793 tkr.
420 tkr.

Af selskabets likvide beholdninger pd tkr. 237 er for tkr. 225 pantsat til sikkerhed for

geeldsforpligtelse.
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Sgnderjyllands Revision

Noter

13.

14.

15.

Eventualposter

Eventualforpligtelser

Leasingforpligtelser:

Ud over finansielle leasingkontrakter har selskabet indgdet operationelle leasingkontrakter med en
gennemsnitlig &rlig leasingydelse pa 98 t.kr. Leasingkontrakterne har en restlgbetid pa 28 méaneder

og cn samlet restleasingydelse pa 228 t.kr.

2018 2017
kr. kr.
Reguleringer
Af- og nedskrivninger af materielle og immaterielle
anlzgsaktiver 2.095.283 2.041.146
Avance ved athendelse af anleegsaktiver -1.157.733 -327.552
Andre finansielle indtegter -603.799 -606.789
Ovrige finansielle omkostninger 890.161 1.156.709
Skat af arets resultat . =29315 501.666
1.194.597 2.765.180
Andring i driftskapital
Zndring i varebeholdninger -3.071.000 -2.638.378
Aindring 1 tilgodehavender 1.054.262 -1.375.873
Zndring i leverandergzld og anden geeld ~3.979.540 5.119.335
1.962.802 1.105.084
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