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Sgnderjyllands Revision

Ledelsespategning

Bestyrelse og direktion har dags dato aflagt &rsrapporten for regnskabséret 1. januar - 31. december 2017
for G. K. M. Aktieselskab.

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med &rsregnskabsloven.
Vi anser den valgte regnskabspraksis for hensigtsmeessig, og efter vores opfattelse giver arsregnskabet et
retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2017 samt af re-

sultatet af selskabets aktiviteter og pengestrsmme for regnskabséret 1. januar - 31. december 2017.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redegerelse for de forhold, som be-
retningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Radekro, den 11. april 2018

Direktion

Iver M. Jessen

Direktor

Bestyrelse

P L W

Kristian Palmelund Niels Alfred Larsen Frede Bording
Bestyrelsesformand Nastformand
Einer Unde;bj{ﬂg- ndekilde Alex Jensen

Hlex i‘""bf 7.
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Senderjyllands Revision

Den uafhaengige revisors revisionspategning

Til aktionzererne i G. K. M. Aktieselskab

Konklusion

Vi har revideret drsregnskabet for G. K. M. Aktieselskab for regnskabséret 1. januar - 31. december
2017, der omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopgerelse, balance, egenkapitalopgaerelse, penge-
stromsopgerelse og noter. Arsregnskabet udarbejdes efter drsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og fi-
nansielle stilling pr. 31. december 2017 samt af resultatet af selskabets aktiviteter og pengestremme for
regnskabséret 1. januar - 31. december 2017 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderli-
gere krav, der er geldende i Danmark. Vores ansvar ifolge disse standarder og krav er nermere beskrevet
i revisionspategningens afsnit “Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet”. Vi er uathaengige af sel-
skabet i overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer (IESBA’s Etiske regler) og de
yderligere krav, der er geeldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores gvrige etiske forpligtelser i hen-
hold til disse regler og krav. Det er vores opfattelse, at det opnaede revisionsbevis er tilstrekkeligt og eg-
net som grundlag for vores konklusion.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstem-
melse med drsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen an-
ser ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes
besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortsatte
driften; at oplyse om forhold vedrerende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde arsregnska-
bet pé grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at likvi-
dere selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at gere dette.

Revisors ansvar for revisionen af drsregnskabet

Vores mél er at opné hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet som helhed er uden vasentlig fejlinfor-
mation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning med en konklu-
sion. Hoj grad af sikkerhed er et hajt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revision, der
udferes i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav, der er gel-
dende i Danmark, altid vil afdekke vaesentlig fejlinformation, nar sddan findes. Fejlinformationer kan op-
std som folge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som vaesentlige, hvis det med rimelighed kan for-
ventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse pa de ekonomiske beslutninger, som regnskabsbruger-
ne treeffer pd grundlag af arsregnskabet.
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Senderjyllands Revision

Den uafhaengige revisors revisionspitegning

Som led i en revision, der udferes i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er geeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professionel
skepsis under revisionen. Herudover:

o Identificerer og vurderer vi risikoen for veesentlig fejlinformation i drsregnskabet, uanset om den-
ne skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udferer revisionshandlinger som reaktion pé disse
risici samt opndr revisionsbevis, der er tilstraekkeligt og egnet til at danne grundlag for vores kon-
klusion. Risikoen for ikke at opdage vasentlig fejlinformation forarsaget af besvigelser er hgjere
end ved vasentlig fejlinformation fordrsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sammensvaergel-
ser, dokumentfalsk, bevidste udeladelser, vildledning eller tilsidesettelse af intern kontrol.

° Opnér vi forstdelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme revi-
sionshandlinger, der er passende efter omsteendighederne, men ikke for at kunne udtrykke en kon-
klusion om effektiviteten af selskabets interne kontrol.

° Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om
de regnskabsmassige skon og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

o Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af drsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet
om fortsat drift er passende, samt om der pd grundlag af det opnéede revisionsbevis er vasentlig
usikkerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om selskabets
evne til at fortsatte driften. Hvis vi konkluderer, at der er en vaesentlig usikkerhed, skal vi i vores
revisionspategning gore opmarksom pa oplysninger herom i drsregnskabet eller, hvis sédanne op-
lysninger ikke er tilstreekkelige, modificere vores konklusion. Vores konklusioner er baseret pd
det revisionsbevis, der er opndet frem til datoen for vores revisionspategning. Fremtidige begi-
venheder eller forhold kan dog medfere, at selskabet ikke laengere kan fortsette driften.

o Tager vi stilling til den samlede praesentation, struktur og indhold af &rsregnskabet, herunder no-
teoplysningerne, samt om arsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og begivenheder
pé en sddan méde, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den gverste ledelse om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmeessige pla-
cering af revisionen samt betydelige revisionsmessige observationer, herunder eventuelle betydelige

mangler i intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen

Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for
konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.
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Senderjyllands Revision

Den uafhaengige revisors revisionspategning

I tilknytning til vores revision af arsregnskabet er det vores ansvar at laese ledelsesberetningen og i den
forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med arsregnskabet eller vores vi-
den opndet ved revisionen eller pd anden made synes at indeholde veesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kravede oplysninger i henhold
til arsregnskabsloven.

Baseret pa det udferte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse med

arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke fundet vae-
sentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Aabenraa, den 11. april 2018

Sgnderjyllands Revision
Statsgutoriserejsevisjonsaktieselskab

Mads Klausen

Statsaut. revisor
MNE-nr. 34078
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Sgnderjyllands Revision

Selskabsoplysninger

Selskabet G. K. M. Aktieselskab
Brunde Vest 19
6230 Radekro
Telefon: 74664625
Telefax: 74664129
Hjemmeside: www.gkm.dk
E-mail: gkm@gkm.dk
CVR-nr.: 36311711
Regnskabsér: 1. januar - 31. december

Bestyrelse Kristian Palmelund, Bestyrelsesformand
Niels Alfred Larsen, Nastformand
Frede Bording
Einer Underbjerg-Hansen
Kurt Braendekilde
Alex Jensen
Christian Petersen Schmidt

Direktion Iver M. Jessen, Direktor

Revision Senderjyllands Revision, Statsautoriseret revisionsaktieselskab
Nearreport 3
6200 Aabenraa

Bankforbindelse Sydbank
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Sgnderjyllands Revision

Hovedtal og negletal
2017 2016 2015 2014 2013
t.kr. t.kr. t.kr. t.kr. t.kr.
Resultatopgerelse:
Bruttofortjeneste 26.254 22.662 22.451 22.113 20.888
Resultat af ordineer primer drift 2.919 655 1.226 1.769 -258
Finansielle poster, netto -550 -528 -821 -664 =767
Arets resultat 1.868 89 299 845 -748
Balance:
Balancesum 73.067 68.341 70.741 70.035 72.653
Investeringer i materielle anlaegsaktiver 2.715 260 1.232 0 0
Egenkapital 19.059 16.931 16.851 16.244 15.990
Pengestremme:
Driftsaktivitet 5321 3.621 1.165 -1.024 3.708
Investeringsaktivitet -2.407 -585 -544 -255 =799
Finansieringsaktivitet -1.189 -2.715 -2.370 -3.991 109
Pengestramme 1 alt 1.725 321 -1.749 -5.270 3.627
Medarbejdere:
Gennemsnitligt antal heltidsansatte
medarbejdere 51 48 48 46 49
Nagletal i %:
Likviditetsgrad 128,7 128,1 132,2 134,8 135,9
Soliditetsgrad 26,1 24,8 23,8 23,2 22,0
Egenkapitalforrentning 10,4 0,5 1,8 5,2 -4,6
Beregningen af hoved- og nogletal folger i al veesentlighed Finansforeningens anbefalinger og afviger
kun pa nogle punkter herfra.
De i hoved- og nggletalsoversigten anferte negletal er beregnet séledes:
Lilviditet " Omsetningsaktiver x 100
Hividitetsgra Kortfristede gaeldsforpligtelser
Soliiitet d Egenkapital ultimo x 100
oldrtetsgra Aktiver i alt ultimo
Hoenlanitalf i Arets resultat x 100
geniapitatiorrenting Gennemsnitlig egenkapital
G. K. M. Aktieselskab - Arsrapport for 2017 6



Sgnderjyllands Revision

Ledelsesberetning

Selskabets vaesentligste aktiviteter
Selskabets hovedaktivitet er i lighed med tidligere ar engrossalg af stdl, landbrugsmaskiner samt
reservedele, VVS, tekniske artikler og verktgjsmaskiner.

Udvikling i aktiviteter og skonomiske forhold

Arsregnskabet for 2017 er afsluttet med et overskud pa kr. 1.867.865 mod et overskud i 2016 pa kr.
88.868.

Egenkapitalen udger pr. 31. december 2017 kr. 19.058.628.
Selskabets resultat anses for tilfredsstillende.

Selskabets resultat er pavirket positivt af den af &rsregnskabsloven kravede revurderung af scrapverdi pa
ejendommen samt personbiler, lastbiler og kraner. Andringen har medfart en reduktion i afskrivningerne
pa tkr. 674 i forhold til 2016. Arets resultat har endvidere vearet positivt pavirket af enkeltstdende
begivenheder samt en gget aktivitet.

Saerlige risici

Prisrisici:

Selskabet er underlagt de samme prisrisici som andre akterer pd markedet. De svingende stalpriser har en
effekt pa selskabets labende omsatning. P4 mange vareomrader har selskabet delvis sikret sig optimale
priser gennem samarbejdet i indkebsforeningen DJ Supply.

Valutarisici:

En del af selskabets varekab foretages i udlandet som import. Selskabet opererer ikke med finansielle
instrumenter til sikring af denne import, idet importen sker lgbende. De hermed forbundne valutarisici
medforer, at selskabets anskaffelsespriser varierer med de kurssvingninger, der lgbende opstdr. Der
handles primeert i Euro.

Renterisici:
Den rentebarende nettogzeld udger et vasentligt belgb. Til styring af renterisikoen anvendes renteswap.

Den forventede udvikling

Da selskabet er athaengig af indenlandssalg, vil samfundsudviklingen have indflydelse p& vores
muligheder for udvikling. Der er dog vesentligt forbedrede forventninger til en positiv
omsztningsudvikling i forhold til aret for, hvor det tilstrabes at flytte salg af landbrugsmaskiner til andre

omréader.
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Sgnderjyllands Revision

Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for G. K. M. Aktieselskab er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabslovens bestem-
melser for en mellemstor klasse C-virksomhed.

Arsrapporten er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste ar og aflagges i danske kroner.

/ZEndring i regnskabsmaessige sken

Selskabet har primo 2017 revurderet scrapveerdien for selskabets bygning samt personbiler, lastbiler og
kraner. Scrapvardien for bygningen er vurderet til tkr. 10.000, mens den for personbiler, lastbiler og
kraner er vurderet til mellem tkr. 10 - tkr. 50 pr. enhed.

Det &ndrede regnskabsmeessige skan har medfert en reduktion at arets afskrivninger med tkr. 674.

Omregning af fremmed valuta

Transaktioner i fremmed valuta omregnes til transaktionsdagens kurs. Valutakursdifferencer, der opstar
mellem transaktionsdagens kurs og kursen pd betalingsdagen, indregnes i resultatopgerelsen som en fi-
nansiel post.

Tilgodehavender, geld og andre monetere poster i fremmed valuta, omregnes til balancedagens valuta-
kurs. Forskellen mellem balancedagens kurs og kursen pé tidspunktet for tilgodehavendets eller geldsfor-
pligtelsens opstden eller indregning i seneste arsregnskab indregnes i resultatopgerelsen under finansielle
indtegter og omkostninger.

Afledte finansielle instrumenter

Afledte finansielle instrumenter indregnes forste gang i balancen til kostpris og maéles efterfolgende til
dagsvardi. Positive og negative dagsvardier af afledte finansielle instrumenter indgér i andre tilgodeha-
vender henholdsvis anden gald.

ZAndringer i dagsvardien af afledte finansielle instrumenter, der er klassificeret som og opfylder betin-
gelserne for sikring af fremtidige pengestromme, indregnes i andre tilgodehavender eller anden geld og i
egenkapitalen.

Resulterer den fremtidige transaktion i indregning af aktiver eller forpligtelser, overfores beleb, som tid-
ligere er indregnet i egenkapitalen til kostprisen for henholdsvis aktivet eller forpligtelsen. Resulterer den
fremtidige transaktion i indtegter eller omkostninger, overferes beleb, som lgbende er indregnet i egen-
kapitalen, til resultatopgerelsen i den periode, hvor det sikrede pévirker resultatopgerelsen.

For afledte finansielle instrumenter, som ikke opfylder betingelserne for behandling som sikringsinstru-
menter, indregnes endringer i dagsveerdi lobende i resultatopgerelsen.
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Senderjyllands Revision

Anvendt regnskabspraksis

Resultatopgerelsen

Bruttofortjeneste

Bruttofortjeneste indeholder nettoomsatning, eendring i lagre af faerdigvarer, andre driftsindtaegter samt
eksterne omkostninger.

Nettoomsatning indregnes i resultatopgerelsen, séfremt levering og risikoovergang til keber har fundet
sted inden 4rets udgang, og safremt indteegten kan opgeres pélideligt og forventes modtaget. Nettoomsaet-
ningen indregnes eksklusive moms og afgifter og med fradrag af rabatter i forbindelse med salget.

Vareforbrug omfatter omkostninger til keb af révarer og hjelpematerialer med fradrag af rabatter samt
arets forskydning i varebeholdninger.

Andre driftsindteegter indeholder regnskabsposter af sekundear karakter i forhold til virksomhedens ho-
vedaktiviteter, herunder fortjeneste ved salg af immaterielle og materielle anlegsaktiver.

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til distribution, salg, reklame, administration, loka-
ler, tab pa debitorer og operationelle leasingomkostninger.

Personaleomkostninger

Personaleomkostninger omfatter lon og gager, inklusive feriepenge og pensioner samt andre omkostnin-
ger til social sikring mv. til selskabets medarbejdere. I personaleomkostninger er fratrukket modtagne
godtgarelser fra offentlige myndigheder.

Af- og nedskrivninger

Af- og nedskrivninger indeholder arets af- og nedskrivninger af immaterielle og materielle anlaegsaktiver.

Finansielle indtegter og omkostninger

Finansielle indtaegter og omkostninger indeholder renter samt realiserede og urealiserede kursgevinster
og -tab vedrgrende finansielle aktiver og forpligtelser. Finansielle indtaegter og omkostninger indregnes i
resultatopgerelsen med de belab, der vedrerer regnskabsaret.

Skat af arets resultat

Arets skat, der bestar af arets aktuelle selskabsskat og @ndring i udskudt skat, indregnes i resultatopgerel-
sen med den del, der kan henfores til drets resultat, og direkte i egenkapitalen med den del, der kan hen-
fares til posteringer direkte i egenkapitalen.
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Sgnderjyllands Revision

Anvendt regnskabspraksis

Balancen

Immaterielle anleegsaktiver
Erhvervede rettigheder

Erhvervede rettigheder méles til kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger. De erhvervede
rettigheder afskrives linezrt over den vurderede gkonomiske brugstid, der er vurderet til 5 ar.

Materielle anleegsaktiver
Materielle anlegsaktiver méles til kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger og nedskrivninger.
Der afskrives ikke pa grunde.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af eventuel forventet restvardi efter afsluttet brugstid.
Afskrivningsperioden og restverdien fastsattes pa anskaffelsestidspunktet og revurderes arligt. Oversti-
ger restvaerdien aktivets regnskabsmaessige veerdi, opherer afskrivningen.

Ved @ndring i afskrivningsperioden eller restveerdien indregnes virkningen for afskrivninger fremadrettet
som en @ndring i regnskabsmaessigt skon.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det tids-
punkt, hvor aktivet er klar til at blive taget i brug.

Kostprisen pé et samlet aktiv opdeles i separate bestanddele, der afskrives hver for sig, hvor brugstiden
pé de enkelte bestanddele er forskellig.

Der foretages lineare afskrivninger baseret pa folgende vurdering af aktivernes forventede brugstider:

Bygninger (scrapveerdi tkr. 10.000) 15-30 ar
Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar (scrapvaerdi tkr. 10 - 50) 3-7 ér

Smaaktiver med en forventet levetid under 1 r indregnes i anskaffelsesdret som omkostninger i resultat-
opgerelsen.

Fortjeneste eller tab ved afhandelse af materielle anlagsaktiver opgeres som forskellen mellem salgspris
med fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmassige veerdi pé salgstidspunktet. Fortjeneste eller
tab indregnes i resultatopgerelsen under andre driftsindtegter eller andre driftsomkostninger.

Leasingkontrakter

Leasingkontrakter vedrgrende materielle anlaegsaktiver, hvor selskabet har alle vasentlige risici og forde-
le forbundet med ejendomsretten (finansiel leasing), males ved forste indregning i balancen til laveste
veerdi af dagsvardi og nutidsvardien af de fremtidige leasingydelser. Ved beregning af nutidsvardien an-
vendes leasingaftalens interne rentefod eller alternativt virksomhedens ldnerente som diskonteringsfak-
tor. Finansielt leasede aktiver behandles herefter som gvrige tilsvarende materielle anlegsaktiver.
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Sanderjyllands Revision

Anvendt regnskabspraksis

Den kapitaliserede restleasingforpligtelse indregnes i balancen som en geldsforpligtelse, og leasingydel-
sens rentedel indregnes over kontraktens lgbetid i resultatopgerelsen.

Alle ovrige leasingkontrakter betragtes som operationel leasing. Ydelser i forbindelse med operationel

leasing og gvrige lejeaftaler indregnes i resultatopgerelsen over kontraktens lobetid. Selskabets samlede
forpligtelse vedrerende operationelle leasingaftaler og lejeaftaler oplyses under eventualposter.

Finansielle anlzegsaktiver
Andre veerdipapirer og kapitalandele

Veardipapirer og kapitalandele, der er indregnet under anlegsaktiver, males til kostpris pa balancedagen.

Varebeholdninger
Varebeholdninger méles til kostpris pa grundlag af vejede gennemsnitspriser. Er nettorealisationsvaerdien
lavere end kostprisen, nedskrives til denne lavere veerdi.

Kostpris for handelsvarer samt ravarer og hjeelpematerialer omfatter anskaffelsespris med tilleeg af hjem-
tagelsesomkostninger.

Nettorealisationsvardien for varebeholdninger opgeres som salgssum med fradrag af sdvel ferdiggorel-
sesomkostninger som omkostninger, der afholdes for at effektuere salget. Nettorealisationsveaerdien fast-
sattes under hensyntagen til omsettelighed, kurans og udvikling i forventet salgspris.

Tilgodehavender
Tilgodehavender méles til amortiseret kostpris, hvilket seedvanligvis svarer til nominel vardi. Der ned-
skrives til nettorealisationsveerdien med henblik pa at imedegé forventede tab.

Periodeafgrznsningsposter
Periodeafgransningsposter, som er indregnet under aktiver, omfatter afholdte omkostninger vedrorende
efterfolgende regnskabsar.

Likvide beholdninger

Likvide beholdninger omfatter indestdender i pengeinstitutter og kontantbeholdninger.

Egenkapital
Udbytte

Udbytte, som forventes udbetalt for ret, vises som en sarskilt post under egenkapitalen. Foresldet udbyt-
te indregnes som en forpligtelse pa tidspunktet for vedtagelse pd den ordinaere generalforsamling (dekla-

rationstidspunktet).
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Sgnderjyllands Revision

Anvendt regnskabspraksis

Selskabsskat og udskudt skat

Aktuelle skattetilgodehavender og -forpligtelser indregnes i balancen med det belgb, der kan beregnes pa
grundlag af arets forventede skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere &rs skattepligtige ind-
komster samt for betalte acontoskatter. Skattetilgodehavender og -forpligtelser prasenteres modregnet i
det omfang, der er legal modregningsadgang, og posterne forventes afregnet netto eller samtidig.

Udskudt skat er skatten af alle midlertidige forskelle mellem regnskabsmassig og skattemassig vardi af
aktiver og forpligtelser opgjort pa grundlag af den planlagte anvendelse af aktivet henholdsvis afvikling
af forpligtelsen.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevardien af fremforselsberettiget skattemassigt underskud, méles
til den veerdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af fremtidig indtje-
ning eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske skatteenhed. Eventu-
elle udskudte nettoskatteaktiver males til nettorealisationsvardi.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning vil
vaere geldende, ndr den udskudte skat forventes udlast som aktuel skat.

Gealdsforpligtelser

Finansielle gzldsforpligtelser indregnes ved lanoptagelse til det modtagne provenu med fradrag af af-
holdte transaktionsomkostninger. I efterfalgende perioder indregnes de finansielle forpligtelser til amorti-
seret kostpris svarende til den kapitaliserede vaerdi ved anvendelse af den effektive rente, sdledes at for-
skellen mellem provenuet og den nominelle veerdi indregnes i resultatopgerelsen over ldneperioden.

I finansielle forpligtelser indregnes tillige den kapitaliserede restleasingforpligtelse pd finansielle leasing-
kontrakter.

Andre gzldsforpligtelser méles til amortiseret kostpris, hvilket seedvanligvis svarer til nominel verdi.

Pengestromsopgerelse

Pengestromsopgerelsen viser selskabets pengestromme for aret fordelt pa driftsaktivitet, investeringsakti-
vitet og finansieringsaktivitet for aret, drets forskydning i likvider samt likvider ved arets begyndelse og
afslutning.

Likviditetsvirkningen af keb og salg af virksomheder vises separat under pengestremme fra investerings-
aktivitet. I pengestremsopgerelsen indregnes pengestromme vedrerende kebte virksomheder fra anskaf-
felsestidspunktet, og pengestremme vedrerende solgte virksomheder indregnes frem til salgstidspunktet.

Pengestromme fra driftsaktivitet

Pengestromme fra driftsaktivitet opgeres som arets resultat reguleret for ikke-kontante driftsposter, @n-
dring i driftskapital samt betalt selskabsskat.
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Sgnderjyllands Revision

Anvendt regnskabspraksis

Pengestremme fra investeringsaktivitet
Pengestromme fra investeringsaktivitet omfatter betaling i forbindelse med keb og salg af virksomheder
og aktiviteter samt kab og salg af immaterielle, materielle og finansielle anlagsaktiver.

Pengestremme fra finansieringsaktivitet

Pengestromme fra finansieringsaktivitet omfatter eendringer i sterrelse eller ssmmensatning af selskabs-
kapital og omkostninger forbundet hermed. Herudover omfatter pengestremmene optagelse af 14n, afdrag
pa rentebaerende geeld og betaling af udbytte til selskabsdeltagere.

Likvider

Likvider omfatter likvide beholdninger med fradrag af kortfristet geeld til pengeinstitutter samt kortfriste-
de vardipapirer med en lgbetid under 3 méneder, der uden hindring kan omsttes til likvide beholdnin-
ger, og som kun er forbundet med ubetydelig risiko for vaerdizndringer.
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Senderjyllands Revision

Resultatopgorelse 1. januar - 31. december

2017 2016

Note kr. kr.

Bruttofortjeneste 26.253.878 22.661.580

1 Personaleomkostninger -21.293.277 -19.904.285
Af- og nedskrivninger af materielle og immaterielle

anlaegsaktiver -2.041.150 -2.102.560

Resultat for finansielle poster 2.919.451 654.735

Andre finansielle indtegter 606.789 673.143

@vrige finansielle omkostninger -1.156.709 -1.201.489

Resultat for skat 2.369.531 126.389

Skat af arets resultat -501.666 -37.521

2 Arets resultat 1.867.865 88.868
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Senderjyllands Revision

Balance 31. december

Aktiver
2017 2016
kr. kr.
Anlaegsaktiver
Erhvervede koncessioner, patenter, licenser, varemerker samt
lignende rettigheder 553.117 770.810
Immaterielle anlaegsaktiver i alt 553.117 770.810
Grunde og bygninger 23.357.925 23.869.941
Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar 4.243.166 2.782.143
Materielle anleegsaktiver i alt 27.601.091 26.652.084
Andre veerdipapirer og kapitalandele 120.000 124.430
Finansielle anlaegsaktiver i alt 120.000 124.430
Anlaegsaktiver i alt 28.274.208 27.547.324
Omsztningsaktiver
Fremstillede varer og handelsvarer 27.429.000 24.638.000
Forudbetalinger for varer 0 152.622
Varebeholdninger i alt 27.429.000 24.790.622
Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser 15.521.945 14.756.533
Andre tilgodehavender 1.483.966 972.093
Periodeafgransningsposter 118.503 19.915
Tilgodehavender i alt 17.124.414 15.748.541
Likvide beholdninger 239.752 254.614
Omszetningsaktiver i alt 44.793.166 40.793.777
Aktiver i alt 73.067.374 68.341.101
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Balance 31. december

Senderjyllands Revision

Passiver
2017 2016
Note kr. kr.
Egenkapital
7 Virksomhedskapital 4.500.000 4.500.000
Overfort resultat 14.333.628 12.431.126
Foresldet udbytte for regnskabséret 225.000 0
Egenkapital i alt 19.058.628 16.931.126
Hensatte forpligtelser
8 Hensettelser til udskudt skat 598.100 20.100
Hensatte forpligtelser i alt 598.100 20.100
Geldsforpligtelser
Geld til realkreditinstitutter 12.556.142 13.687.916
Geld til pengeinstitutter 4.400.000 5.200.000
Leasingforpligtelser 1.652.765 659.695
Langfristede galdsforpligtelser i alt 18.608.907 19.547.611
9 Geldsforpligtelser 2.354.245 2.593.676
Geld til pengeinstitutter 15.413.919 17.154.189
Leverandgrer af varer og tjenesteydelser 11.767.106 6.799.395
Anden geld 5.266.469 5.295.004
Kortfristede geeldsforpligtelser i alt 34.801.739 31.842.264
Gezldsforpligtelser i alt 53.410.646 51.389.875
Passiver i alt 73.067.374 68.341.101
10 Pantsztninger og sikkerhedsstillelser
11 Eventualposter
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Egenkapitalopgerelse

Senderjyllands Revision

Foreslaet udbyt-
Virksomhedska-  @vrige lovplig- te for regnskabs-

pital tige reserver aret I alt

kr. kr. kr. kr.

Egenkapital 1. januar 2016 4.500.000 12.350.572 16.850.572

Afgang egne aktier 0 -25.000 0 -25.000
Arets overfarte overskud eller

underskud 0 88.868 0 88.868
Andel af rest pd gammel swap

omkostningsfart 166.813 166.813

Regulering af eksisterende swap -145.448 -145.448

Regulering af skat pa

sikringstransaktion 0 -4.679 -4.679

Egenkapital 1. januar 2017 4.500.000 12.431.126 16.931.126

Afgang egne aktier 0 -11.000 -11.000
Arets overfarte overskud eller

underskud 0 1.642.865 225.000 1.867.865
Andel af rest p&d gammel swap

omkostningsfart 166.813 166.813

Regulering af eksisterende swap 180.158 180.158

Regulering af skat pé

sikringstransaktion 0 -76.334 0 -76.334

4.500.000 14.333.628 225.000 19.058.628
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Senderjyllands Revision

Pengestromsopgerelse 1. januar - 31. december

2017 2016
Note kr. kr.
Arets resultat 1.867.865 88.868
12 Reguleringer 2.765.184 2.501.613
13 Andring i driftskapital 1.105.084 1.392.536
Pengestromme fra drift for finansielle poster 5.738.133 3.983.017
Renteindbetalinger og lignende 573.222 673.143
Renteudbetalinger og lignende -989.897 -1.034.675
Pengestrem fra ordinaer drift 5.321.458 3.621.485
Pengestromme fra driftsaktivitet 5.321.458 3.621.485
Kab af immaterielle anlegsaktiver -58.866 -325.196
Kb af materielle anleegsaktiver -2.715.024 -259.941
Salg af materielle anleegsaktiver 328.982 0
Salg af finansielle anlagsaktiver 37.993 0
Pengestremme fra investeringsaktivitet -2.406.915 -585.137
Optagelse af langfristet geeld 1.767.600 0
Afdrag pa langfristet geeld -2.945.735 -2.690.024
Kob af egne aktier -11.000 -47.500
Salg af egne aktier 0 22.500
Pengestremme fra finansieringsaktivitet -1.189.135 -2.715.024
Andring i likvider 1.725.408 321.324
Likvider 1. januar 2017 -16.899.575 -17.220.899
Likvider 31. december 2017 -15.174.167 -16.899.575
Likvider
Likvide beholdninger 239.752 254.614
Kortfristet geeld til pengeinstitutter -15.413.919 -17.154.189
Likvider 31. december 2017 -15.174.167 -16.899.575
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Sgnderjyllands Revision

Noter
2017 2016
kr. kr.
1.  Personaleomkostninger
Lenninger og gager 18.868.666 17.742.302
Pensioner 2.059.862 1.789.321
Andre omkostninger til social sikring 364.749 372.662
21.293.277 19.904.285
Direktion og bestyrelse 1.074.403 962.478
Gennemsnitligt antal beskaftigede medarbejdere 51 48
2.  Forslag til resultatdisponering
Udbytte for regnskabséret 225.000 0
Overfores til overfort resultat 1.642.865 88.868
Disponeret i alt 1.867.865 88.868
3. Immaterielle anlaegsaktiver
Erhvervede
koncessioner,

patenter, licen-
ser, varemar-
ker samt lig-
nende rettighe-

der

kr.

Kostpris 1. januar 2017 770.810
Tilgang 58.866
Kostpris 31. december 2017 829.676
Arets afskrivninger 276.559
Af- og nedskrivninger 31. december 2017 276.559
Regnskabsmaessig vaerdi 31. december 2017 553.117
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Senderjyllands Revision

Noter
4.  Materielle anlaegsaktiver
Andre anleg,
Grunde og driftsmateriel
bygninger og inventar
kr. kr.
Kostpris 1. januar 2017 37.398.095 15.359.704
Tilgang 0 2.715.024
Afgang -1.196.877 -1.475.926
Kostpris 31. december 2017 36.201.218 16.598.802
Af- og nedskrivninger 1. januar 2017 13.528.154 12.577.561
Arets afskrivninger 510.591 1.253.996
Tilbageforsel af af- og nedskrivninger pa athendede aktiver -1.195.452 -1.475.921
Af- og nedskrivninger 31. december 2017 12.843.293 12.355.636
Regnskabsmzessig veerdi 31. december 2017 23.357.925 4.243.166
Leasede aktiver indgdr med en regnskabsmessig vaerdi pd 2.997.822
31/12 2017 31/12 2016
kr. kr.
5.  Andre veerdipapirer og kapitalandele
Kostpris 1. januar 2017 124.430 124.430
Afgang i &rets lgb -4.430 0
Kostpris 31. december 2017 120.000 124.430
Regnskabsmzessig vaerdi 31. december 2017 120.000 124.430
6.  Periodeafgransningsposter
Forudbetalte omkostninger 118.503 19.915
118.503 19.915
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Sgnderjyllands Revision

Noter
31/12 2017 31/12 2016
kr. kr.
7.  Virksomhedskapital
Virksomhedskapital 1. januar 2017 4.500.000 4.500.000
4.500.000 4.500.000

10.

Aktiekapitalen bestér af 1.800 aktier a 2.500 kr. og multipla heraf. Kapitalen er ikke opdelt i

klasser.

Virksomhedens beholdning af egne aktier udger 24 stk. a 2.500 kr., hvilket svarer til 1,0% af

virksomhedskapitalen.

I drets lob er der erhvervet 4 stk. egne aktier a 2.500 kr. samt 1 stk. egne aktier a 1.000 kr.

Kgbesummen udger 11.000 kr..

Hensaettelser til udskudt skat

Hensattelser til udskudt skat 1. januar 2017

Udskudt skat af arets resultat

Geldsforpligtelser

Geld til
realkreditinstitutter

Geld til pengeinstitutter
Leasingforpligtelser

20.100 -22.100

578.000 42.200

598.100 20.100

Afdrag Restgaeld Geeld i alt Geald i alt
forste ar efter 5 ar 31/12 2017 31/12 2016
kr. kr. kr. kr.
1.143.999 8.141.204 13.700.141 14.743.364
800.000 1.200.000 5.200.000 6.000.000
410.246 0 2.063.011 1.397.923
2.354.245 9.341.204 20.963.152 22.141.287

Pantsztninger og sikkerhedsstillelser

Til sikkerhed for gzld til realkreditinstitutter, 13.700 t.kr., er der givet pant i grunde og bygninger,

hvis regnskabsmeessige vaerdi pr. 31. december 2017 udger 23.358 t.kr.
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Senderjyllands Revision

Noter

10.

Pantszetninger og sikkerhedsstillelser (fortsat)

Selskabet har deponeret ejerpantebreve pa i alt 8.260 t.kr. til sikkerhed for bankgeld. Ejerpante-

brevene giver pant i ovenstdende grunde og bygninger, hvis regnskabsmessige vaerdi pr. 31.

december 2017 udger 23.358 t.kr.

Til sikkerhed for gzld til pengeinstitut, 20.614 tkr., har selskabet stillet virksomhedspant pé
nominelt 6.500 t.kr. Virksomhedspantet omfatter falgende aktiver, hvis regnskabsmassige veerdi

pa balancedagen udger:

Varebeholdninger 27.429 t.kr.
Tilgodehavender fra salg- og tjenesteydelser 15.522 t ke,
Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar 4.243 tkr.
Goodwill, domenenavne og rettigheder 553 tkr.

Af selskabets likvide beholdninger pd tkr. 240 er for tkr. 225 pantsat til sikkerhed for

galdsforpligtelse.
11. Eventualposter
Eventualforpligtelser
Leasingforpligtelser:
Ud over finansielle leasingkontrakter har selskabet indgéet operationelle leasingkontrakter med en
gennemsnitlig &rlig leasingydelse pa 98 t.kr. Leasingkontrakterne har en restlobetid pa 40 méneder
og en samlet restleasingydelse pa 326 t.kr.
2017 2016
kr. kr.
12. Reguleringer
Af- og nedskrivninger af materielle og immaterielle
anlaegsaktiver 2.041.150 2.102.560
Avance ved athandelse af anlegsaktiver -327.552 0
Andre finansielle indtegter -606.789 -673.143
@vrige finansielle omkostninger 1.156.709 1.034.675
Skat af &rets resultat 501.666 37521
2.765.184 2.501.613
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Senderjyllands Revision

Noter

2017 2016
kr. kr.

13. Afndring i driftskapital
Zndring i varebeholdninger -2.638.378 357.051
Andring i tilgodehavender -1.375.873 676.405
Zndring i leverandergeeld og anden gaeld 5.119.335 359.080
1.105.084 1.392.536
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