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LEDELSESPATEGNING

Bestyrelsen og direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret 1. juli
2020 - 30. juni 2021 for CPH Village Holding ApS.

Arsrapporten aflaegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 30. juni 2021 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. juli

2020 - 30. juni 2021.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold,
beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Kabenhavn, den 4. oktober 2021

Direktion:

Frederik Noltenius Busck Michael Deichmann Plesner

Bestyrelse:

Klaus Kastbjerg Joachim Snebang Vanggaard Frederik Peter Nellemann
Formand Jensen

Stine Mglgaard Serensen Anders Lyngaa Kristoffersen
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DEN UAFH/ZNGIGE REVISORS REVISIONSPATEGNING
Til kapitalejerne i CPH Village Holding ApS

Konklusion

Vi har revideret arsregnskabet for CPH Village Holding ApS for regnskabsaret 1. juli 2020 - 30. juni
2021, der omfatter resultatopggrelse, balance, egenkapitalopggrelse, noter og anvendt regnskabs-
praksis. Arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 30. juni 2021 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. juli
2020 - 30. juni 2021 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er geeldende i Danmark. Vores ansvar ifalge disse standarder og krav er nasrmere
beskrevet i revisionspategningens afsnit ”Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet”. Vi er
uafhaengige af selskabet i overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer (IESBA’s
Etiske regler) og de yderligere krav, der er galdende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores gvrige
etiske forpligtelser i henhold til disse regler og krav. Det er vores opfattelse, at det opnaede
revisionsbevis er tilstraekkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet
Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overens-
stemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som
ledelsen anser ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om
denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortsaette
driften; at oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde ars-
regnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til
hensigt at likvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at gere
dette.

Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet

Vores mal er at opnd hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet som helhed er uden vaesentlig
fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning med
en konklusion. Haj grad af sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en
revision, der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere
krav, der er gaeldende i Danmark, altid vil afdaekke vaesentlig fejlinformation, nar sadan findes.
Fejlinformationer kan opsta som falge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som vaesentlige, hvis
det med rimelighed kan forventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse pa de gkonomiske
beslutninger, som regnskabsbrugerne traffer pa grundlag af arsregnskabet.

Som led i en revision, der udferes i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er gaeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder
professionel skepsis under revisionen. Herudover:

¢ Identificerer og vurderer vi risikoen for vaesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne
skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udfarer revisionshandlinger som reaktion pa disse risici
samt opnar revisionsbevis, der er tilstrackkeligt og egnet til at danne grundlag for vores konklusion.
Risikoen for ikke at opdage vaesentlig fejlinformation forarsaget af besvigelser er hgjere end ved
vaesentlig fejlinformation forarsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sammensvaergelser,
dokumentfalsk, bevidste udeladelser, vildledning eller tilsidesattelse af intern kontrol.

e Opnar vi forstaelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme
revisionshandlinger, der er passende efter omstandighederne, men ikke for at kunne udtrykke en
konklusion om effektiviteten af selskabets interne kontrol.

e Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de
regnskabsmaessige skeon og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.
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DEN UAFH/ZNGIGE REVISORS REVISIONSPATEGNING

e Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om
fortsat drift er passende, samt om der pa grundlag af det opnaede revisionsbevis er vasentlig
usikkerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om selskabets
evne til at fortsaette driften. Hvis vi konkluderer, at der er en vaesentlig usikkerhed, skal vi i vores
revisionspategning gere opmaerksom pa oplysninger herom i arsregnskabet eller, hvis sadanne
oplysninger ikke er tilstraekkelige, modificere vores konklusion. Vores konklusioner er baseret pa
det revisionsbevis, der er opnaet frem til datoen for vores revisionspategning. Fremtidige
begivenheder eller forhold kan dog medfare, at selskabet ikke laangere kan fortsaette driften.

e Tager vi stilling til den samlede praesentation, struktur og indhold af arsregnskabet, herunder
noteoplysningerne, samt om arsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og
begivenheder pa en sadan made, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med ledelsen om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmaessige placering af
revisionen samt betydelige revisionsmaessige observationer, herunder eventuelle betydelige mangler i
intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for
konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

| tilknytning til vores revision af arsregnskabet er det vores ansvar at laese ledelsesberetningen og i den
forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med arsregnskabet eller vores
viden opnaet ved revisionen eller pa anden made synes at indeholde vasentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i
henhold til arsregnskabsloven.

Baseret pa det udfgrte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse
med arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke
fundet vaesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Kabenhavn, den 4. oktober 2021

BDO Statsautoriseret revisionsaktieselskab
CVR-nr. 2022 26 70

Kim K. Sgrensen
Statsautoriseret revisor
MNE-nr. mne34483
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LEDELSESBERETNING

Vaesentligste aktiviteter
Selskabets vaesentligste aktiviteter er at udvikle lgsninger inden for baeredygtigt byggeri og byliv
samt hermed efter ledelsens skan beslagtet virksomhed.

Udviklingen i aktiviteter og skonomiske forhold

Resultatopggrelsen for perioden 1. juli 2020 - 30. juni 2021 udviser et resultat pa DKK -4.827.809 mod
et resultat pa DKK -1.741.499 for perioden 1. juli 2019 - 30. juni 2020. Balancen viser en egenkapital pa
DKK 30.553.704.

Ledelsen finder arets resultat som forventet.

| regnskabsaret 2020/21 er Village Vesterbro, via datterselskabet CPH Village 2 ApS, sat i drift.
Koncernen har nu 2 studiebyer, Village Refshalegen og Village Vesterbro. Endvidere er udviklingen af de
naeste studiebyer pabegyndt.

| regnskabsaret blev der foretaget kapitalforhgjelse pa 22,9 mio. kr. med indtraedelse af Villum Fonden
som anpartshaver.

Baeredygtighed

| regnskabsaret blev der skabt positive resultater pa selskabets sociale og miljgmaessige bundlinje. |
samarbejde med Kgbenhavns Kommune huser koncernen i dag unge personer pa kanten af
boligmarkedet. Derudover er der lavet livscyklusanalyser af Village Vesterbro der viser et CO2 aftryk
per m2 der er 50% lavere end traditionelt byggeri. Dette er opnaet ved gget brug af biobaserede
byggematerialer. Livscyklusanalysen viste samtidigt at Village Vesterbro malt per beboer har et CO2-
aftryk der er hele 70% lavere i forhold til en gennemsnitlig beboer i Kabenhavn. De yderligere 20%-point
er opnaet ved fokus pa fallesarealer, udezoner og naboskab, hvilket gar det muligt at bygge faerre m2
per person. Endeligt har koncernen investeret i udvikling af cirkulaere bygninger der er nemme at skille
ad og er nu pa femte iteration. | det kommende regnskabsar vil koncernen arbejde videre med disse
temaer for at forbedre den tredobbelte bundlinje.

Forventet udvikling

Koncernen har etableret yderligere 3 driftsselskaber, CPH Village 3 ApS, CPH Village 4 ApS og CPH
Village 5 ApS, som alle forventes at drive studiebyer i naer fremtid. CPH Village 3 ApS vil drive Village
Amagerbro, beliggende Amagerfaelledvej 52, som forventes abnet ved arsskiftet 2021/22 og CPH Village
4 ApS forventes at abne inden udgangen af regnskabsaret 2021/22, hvorefter det samlede beboerantal
forventes at vaere gget markant i forhold til i dag.

Resultatet for koncernen forventes forbedret i mindre grad for 2021/22 sammenholdt med 2020/21 og
vaesentligt forbedret for 2022/23.

Betydningsfulde begivenheder, indtruffet efter regnskabsarets afslutning
Der er ikke efter regnskabsarets afslutning indtruffet begivenheder af vaesentlig betydning for
selskabets finansielle stilling.
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RESULTATOPG@RELSE 1. JULI - 30. JUNI

Note 2020/21 2019/20
kr. kr.
BRUTTOTAB......eiitiitiiiiiiieeeneeeereeeeeeeeneaeeneeneeneenees -449.852 -122.267
PersonaleomKkoStNINGer .. .cc.ueirreiriitieeieeeeneerenneerenneeeennees 1 -4.288.637 -3.388.105
Af- 0g NedsKrivNiNger....covuiiiiiiiiii e -24.387 -24.387
DRIFTSRESULTAT ...cuutiiitiiitieiteeieeneeeneeeaneeaaeenneenneenneennes -4.762.876 -3.534.759
Indtaegter af kapitalandele i dattervirksomheder .................. -822.539 917.177
Andre finansielle indtagter......ccovviviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiie e 2 485.061 267.681
Andre finansielle omKostniNger........cevviiiiiiiiiiiiiiiiiiienannen, 3 -335.390 -134.700
RESULTAT FOR SKAT ...nitiitiiiiiiieieieeieeieeneeennennneannns -5.435.744 -2.484.601
Skat af Arets resUltat.......ocoeueeeeeeieenineieieeieieeeiereeaenenanns 4 607.935 743.102
ARETS RESULTAT . ...ouiinitiiiieieieieeeeteeeeeeneaeeneneeneanennns -4.827.809 -1.741.499
FORSLAG TIL RESULTATDISPONERING
Henlaeggelser til reserve for nettoopsk. efter indre vaerdis
1011 oo [ TP -822.539 917.177
Overfart resultat......coooeviiiiiiiiiiiii e, -4.005.270 -2.658.676

FALT. e -4.827.809 -1.741.499
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BALANCE 30. JUNI

AKTIVER

Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar...........ccccceveiieen.n.

Materielle anlaegsaktiver

Kapitalandele i dattervirksomheder
Andre vardipapirer.................
Tilgodehavender i tilknyttede virksomheder
Lejedepositum........ccccovvvenneene.
Finansielle anlaegsaktiver

ANLAGSAKTIVER...................

Handelsvarer........cccvvvennnnnn...
Varebeholdninger..................

Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser...........cccovenene...
Tilgodehavende hos tilknyttede virksomheder.......................

Udskudte skatteaktiver
Andre tilgodehavender

Periodeafgraansningsposter.....ooveiveieiiiiiiriineieiierennnenennees

Tilgodehavender....................

Likvide beholdninger

OMSAETNINGSAKTIVER. ..ot

AKTIVER.........oooiiii,

Note 2021
kr.

384.747
5 384.747

11.584.190
2.000

2.219

56.268

6 11.644.677

12.029.424

7.500
7.500

0
21.604.776
2.728.530

0

79.461
24.412.767

1.014.817

25.435.084

37.464.508

2020
kr.

409.134
409.134

12.556.259
2.000
153.733
62.395
12.774.387

13.183.521

8.163
8.163

10.190
3.523.099
2.120.595

15.792

8.621
5.678.297

321.286

6.007.746

19.191.267
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BALANCE 30. JUNI

PASSIVER Note

Selskabskapital..eeeeueeeereeeerieireieiriieeeaneerenneerenneeeennnennes
Reserve for nettoopsk. efter indre vaerdis metode.................
Overfart overskud........c.ooeviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiii e

EGENKAPITAL ...ttt iieierereereeseeneeneeneeneeneanees
ANSVArligt AN .. .ouiniiiii e nen
ANden gaeld. oo e
Langfristede geeldsforpligtelser.........c..ccoooiiiiiiiiiiiiiiinn... 7
ANSVArligt AN .. .ouiniiiii e nen
Leverandgarer af varer og tjenesteydelser........ccccoeevviiiinnn...
ANden Gald...coiniiiii i e et aees
Kortfristede geeldsforpligtelser...........cccoviiiiiiiiiiiiiiin...
GZELDSFORPLIGTELSER .....ctiitiitiiiiiieiieeieeieeieeieeieenenen

PASSIVER. ...

Eventualposter mv. 8

Pantsatninger og sikkerhedsstillelser 9

2021
kr.

128.595
501.300
29.923.809

30.553.704
5.000.000
254.309
5.254.309
380.171
162.970
1.113.354
1.656.495
6.910.804

37.464.508

10

2020
kr.

98.515
1.464.829
11.067.699

12.631.043
5.000.000
189.893
5.189.893
123.972
338.765
907.594
1.370.331
6.560.224

19.191.267
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EGENKAPITALOPGORELSE

Egenkapital 1. juli 2020....

Forslag til resultatdisponering..............

Transaktioner med ejere
Kapitalforhgjelse............

Andre lovpligtige bindinger

Valutakursreguleringer.....
Andre reg. af indre veerdi..

Overfeorsler
Tilladt udligning.............

Egenkapital 30. juni 2021

Selskabs- Overkurs ved
kapital emission

98.515 0

30.080 22.869.920

-22.869.920

128.595 0

11
Reserve for
nettoopsk.
efter indre
vaerdis Overfort
metode overskud | alt

1.464.829 11.067.699 12.631.043

-822.539 -4.005.270 -4.827.809

22.900.000

-149.530 -149.530
8.540 -8.540 0
22.869.920 0

501.300 29.923.809 30.553.704
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NOTER

Personaleomkostninger
Antal personer beskaeftiget i gennemsnit:

BN 08 GO e iiiiiittttteeiiiieeeeeeeenineeeeeeseenneeeeesesnnnsaseeannns
o] 1Y o] 1 =
Andre omkostninger til social sikring........cc.ccooiiiiiiiiiiiii...
Andre personaleomKostNiNger......oevveiiiieiiiiieireieeeenneeaennnss

Andre finansielle indtaegter
Renteindtaegter fra tilknyttede virksomheder.......................

Andre finansielle omkostninger
Finansielle omkostninger i @vrigt.......ccovvviiiiiiiiiiieinnenennnns

Skat af arets resultat
Regulering af udskudt skat........cceevieiiiiiiiiiiiiiiiiiiiinenennnn.

Materielle anlaegsaktiver

Kostpris 1. Juli 2020....cccuueirieiiiietriieieeneeeeaneerennnerennneeennees
Kostpris 30. juni 2021 ......c.iiiiiiiiiiiiiiiiiiiii it eaees

Af- og nedskrivninger 1. juli 2020......cccciiiiiiiiiiiiiiiiiiiiinanne,
Arets afsKriVNINGEr ...vivieie i eaes
Af- og nedskrivninger 30. juni 2021........cccviiiiiiiiiiiiiiniinnnnnns

Regnskabsmaessig vaerdi 30. juni 2021..........ccovvviiiiiiiinnnennnnn.

2020/21
kr.

9
4.198.971
34.014
36.686
18.966

4.288.637

485.061

485.061

335.390

335.390

-607.935

-607.935

2019/20
kr.

7
3.329.360
31.641
14.566
12.538

3.388.105

267.681

267.681

134.700

134.700

-743.102

-743.102

Andre anlaeg,
driftsmateriel og

inventar

500.239
500.239

91.105
24.387
115.492

384.747

12

Note
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NOTER

Finansielle anlaegsaktiver

datter-
virksomheder
Kostpris 1. juli 2020 ...c.ueiieiiiniiiiiiiiiiiieeiereerieeeneannenn 11.082.890
Kostpris 30. juni 2021.......ciiiiiiiiiiiiiirieiierieeieeaneanenn 11.082.890
Vaerdireguleringer 1. juli 2020.......coviiiiiiiiiiiiiiiiiiiieiiineennn, 1.473.369
Arets reSUltat ..vuieeie e -822.539
NEdSKIIVNINGET. . et i i e e e ia e -149.530
Vaerdireguleringer 30. juni 2021........ccciiiiiiiiiiiiiiiiinnnennn, 501.300
Regnskabsmaessig vaerdi 30. juni 2021..........ccceeiiiiininnnnn., 11.584.190
Tilgodehavender
i tilknyttede
virksomheder
Kostpris 1. juli 2020....cccuuiiiiiiiiiiiiiiiiiiieiieeiieeeainaeann 153.733
LI 1T Lo T~ PP 85
F Y ot Lo T T PP -151.599
Kostpris 30. juni 2021 .....cccviiiiiiiiiiiiiiiieiiereneerenneeen 2.219
Regnskabsmaessig vaerdi 30. juni 2021..........cccceviiiinnnnnnn., 2.219
Langfristede gaeldsforpligtelser
30/6 2021 Afdrag Restgaeld
geldi alt naste ar efter 5 ar
Ansvarligt lan......coveveviiiiiiiiieenenen, 5.380.171 380.171
Andengaeld....ooeviniiiiiiiiiiiiii 254.309 0 254.309
5.634.480 380.171
Eventualposter mv.
Eventualforpligtelser
Selskabet  har  afgivet selvskyldnerkaution overfor alt mellemvarende

dattervirksomhederne, CPH Village 1 ApS og CPH Modules ApS.

Haeftelse i sambeskatningen

Kapitalandele i

Andre
vardipapirer

2.000
2.000

oCOooo

2.000

Lejedepositum

62.395
56.268
-62.395
56.268

56.268

30/6 2020
geeld i alt

5.123.973
189.893

254.309 5.313.866

med

Koncernens danske selskaber haefter solidarisk for skat af koncernens sambeskattede indkomst

og for eventuelle kildeskatter sasom udbytteskat mv.

Skyldig skat af koncernens sambeskattede indkomst udger O tkr. pr. balancedagen.

13

Note
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NOTER

Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser
Til sikkerhed for dattervirksomheders banklan er deponeret anparter, nom. 94.764 kr., hvis
geeldsforpligtelser udger 57.860 t.kr. pr. balancedagen.

Til sikkerhed for bankgeaeld i dattervirksomheder pa 57.860 tkr. har virksomheden stillet
virksomhedspant pa nominelt 95 tkr. Virksomhedspantet omfatter fglgende aktiver, hvis
regnskabsmaessige vaerdi pa balancedagen udger:

Kapitalandele i dattervirksomheder........ccoiiiiiiiiiiiiiiiiiiiii e, 11.584.190

14

Note



|IBDO ®

ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Arsrapporten for CPH Village Holding ApS for 2020/21 er aflagt i overensstemmelse med den danske
arsregnskabslovs bestemmelser for virksomheder i regnskabsklasse B med tilvalg af regler fra regn-
skabsklasse C.

Arsrapporten er udarbejdet efter samme regnskabspraksis som sidste ar.

RESULTATOPG@RELSEN

Nettoomsaetning

Nettoomsaetning ved salg af handelsvarer indregnes i resultatopggrelsen, safremt levering og
risikoovergang til keber har fundet sted inden arets udgang, og safremt indtaegten kan opgares
palideligt og forventes modtaget. Nettoomsaetning indregnes ekskl. moms og afgifter og med fradrag af
rabatter i forbindelse med salget.

Andre driftsindtaegter
Andre driftsindtaegter indeholder regnskabsposter af sekundaer karakter i forhold til virksomhedernes
aktiviteter.

Direkte omkostninger
Direkte omkostninger omfatter omkostninger, der afholdes for at opna arets nettoomsaetning.

Andre eksterne omkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til salg, reklame, administration, lokaler, tab pa
debitorer mv.

Personaleomkostninger

Personaleomkostninger omfatter len og gager, inklusive feriepenge og pensioner samt andre omkost-
ninger til social sikring myv. til selskabets medarbejdere. | personaleomkostninger er fratrukket mod-
tagne godtgarelser fra offentlige myndigheder.

Indtaegter af kapitalandele i dattervirksomheder

I moderselskabets resultatopgarelse indregnes den forholdsmaessige andel af de enkelte tilknyttede
virksomheders resultat efter fuld eliminering af intern avance/tab og fradrag af afskrivning pa
goodwill.

Finansielle indtaegter og omkostninger
Finansielle indtagter og omkostninger indeholder renteindtaegter og -omkostninger. Finansielle
indtaegter og omkostninger indregnes med de belagb, der vedrarer regnskabsaret.

Skat

Arets skat, som bestar af arets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i resultatop-
gorelsen med den del, der kan henfares til arets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del, der
kan henfares til posteringer direkte pa egenkapitalen.

BALANCEN

Materielle anlaegsaktiver

Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar males til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og
nedskrivninger. Driftsmateriel indebaerer midlertidigt opstillede containerboliger som er ombygget og

renoveret med henblik pa udlejning. Betingelserne i afskrivningslovens § 5, stk. 6 er opfyldt.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af den skgnnede restveerdi efter afsluttet brugstid.
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Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det
tidspunkt, hvor aktivet er klar til at blive taget i brug. For egenfremstillede aktiver omfatter kostprisen
omkostninger til materialer, komponenter, underleverandgrer, direkte lenforbrug samt indirekte
produktionsomkostninger.

Der foretages lineaere afskrivninger baseret pa fglgende vurdering af aktivernes forventede brugstider
og restvaerdi:

Brugstid Restvaerdi
Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar.........coovviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiinnenn, 20 ar 2,5%

Fortjeneste eller tab ved salg af materielle anlasgsaktiver opggres som forskellen mellem salgspris med
fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmaessige vaerdi pa salgstidspunktet. Fortjeneste eller tab
indregnes i resultatopgarelsen under andre driftsindtaegter eller andre driftsomkostninger.

Finansielle anlaegsaktiver
Kapitalandele i dattervirksomheder males i moderselskabets balance efter den indre vaerdis metode.

Kapitalandele i dattervirksomheder males i balancen til den forholdsmaessige andel af virksomhedernes
regnskabsmaessige indre vaerdi opgjort efter moderselskabets regnskabspraksis med fradrag eller tillaeg
af urealiserede koncerninterne avancer og tab og med tillaeg eller fradrag af resterende veerdi af
positiv eller negativ goodwill opgjort efter overtagelsesmetoden.

Nettoopskrivning af kapitalandele i dattervirksomheder overferes under egenkapitalen til reserve for
nettoopskrivning efter den indre vaerdis metode i det omfang, den regnskabsmaessige vaerdi overstiger
anskaffelsesvaerdien.

Deposita omfatter huslejedeposita, som indregnes og males til kostpris. Der afskrives ikke pa deposita.

Vardiforringelse af anlagsaktiver

Den regnskabsmaessige vaerdi af materielle anlagsaktiver samt finansielle anlaegsaktiver, der ikke ma-
les til dagsvaerdi, vurderes arligt for indikationer pa veerdiforringelse ud over det, som udtrykkes ved
afskrivning.

Foreligger der indikationer pa vaerdiforringelse, foretages nedskrivningstest af hvert enkelt aktiv
henholdsvis gruppe af aktiver. Der foretages nedskrivning til genindvindingsvaerdien, hvis denne er
lavere end den regnskabsmaessige vaerdi.

Genindvindingsveaerdi er den hgjeste vaerdi af nettosalgspris og kapitalvaerdi. Kapitalvaerdien opgeres
som nutidsvaerdien af de forventede nettopengestremme fra anvendelsen af aktivet eller aktivgruppen
og forventede nettopengestremme ved salg af aktivet eller aktivgruppen efter endt brugstid.

Varebeholdninger
Varebeholdninger males til kostpris efter FIFO-princippet. | tilfaelde, hvor nettorealisationsveaerdien er
lavere end kostprisen, nedskrives til denne lavere vardi.

Nettorealisationsvaerdien for varebeholdninger opgeres som salgspris med fradrag af faerdiggerel-
sesomkostninger og omkostninger, der afholdes for at effektuere salget. Vaerdien fastsaettes under hen-
syntagen til varebeholdningernes omsaettelighed, ukurans og forventet udvikling i salgspris.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, hvilket sadvanligvis svarer til nominel vaerdi. Vaerdien
reduceres med nedskrivning til imgdegaelse af forventede tab.

Periodeafgransningsposter, aktiver
Periodeafgraensningsposter indregnet under aktiver omfatter afholdte omkostninger vedregrende efter-
folgende regnskabsar.
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Likvide beholdninger
Likvide beholdninger omfatter kontante bankindestaender.

Skyldig skat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af
arets skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for
betalte acontoskatter.

Selskabet er sambeskattet med koncernforbundne danske selskaber. Den aktuelle selskabsskat fordeles
mellem de sambeskattede selskaber i forhold til disses skattepligtige indkomster og med fuld fordeling
med refusion vedrgrende skattemaessige underskud. De sambeskattede selskaber indgar i
acontoskatteordningen. Skyldig og tilgodehavende sambeskatningsbidrag indregnes i balancen under
henholdsvis omsaetningsaktiver og geeld.

Udskudt skat males af midlertidige forskelle mellem regnskabsmaessig og skattemaessig veaerdi af aktiver
og forpligtelser.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaerdien af fremfarselsberettiget skattemaessigt underskud,
males til den veerdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af frem-
tidig indtjening, eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske skatte-
enhed.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning
vil vaere gaeldende, nar den udskudte skat forventes udlgst som aktuel skat. £ndring i udskudt skat som
folge af aendringer i skattesatser indregnes i resultatopgerelsen bortset fra poster, der fares direkte pa
egenkapitalen.

Geeldsforpligtelser

Finansielle forpligtelser indregnes ved lanoptagelse til det modtagne provenu med fradrag af afholdte
laneomkostninger. | efterfalgende perioder males de finansielle forpligtelser til amortiseret kostpris
svarende til den kapitaliserede vaerdi ved anvendelse af den effektive rente, saledes at forskellen
mellem provenuet og den nominelle vaerdi indregnes i resultatopggrelsen over laneperioden.

Amortiseret kostpris for kortfristede gaeldsforpligtelser svarer normalt til nominel vaerdi.



