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LEDELSESPATEGNING

Bestyrelsen og direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret 1. juli
2022 - 30. juni 2023 for CPH Village Holding ApS.

Arsrapporten aflaegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at koncernregnskabet og arsregnskabet giver et retvisende billede af koncer-
nens og selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 30. juni 2023 samt af resultatet af kon-

cernens og selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. juli 2022 - 30. juni 2023.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold,
beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Kgbenhavn, den 28. december 2023

Direktion:

Michael Deichmann Plesner Frederik Noltenius Busck

Bestyrelse:

Klaus Kastbjerg Joachim Snebang Vanggaard Frederik Peter Nellemann
Formand Jensen

Stine Mglgaard Sgrensen Anders Lyngaa Kristoffersen
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DEN UAFH/ZNGIGE REVISORS REVISIONSPATEGNING
Til kapitalejerne i CPH Village Holding ApS

Konklusion

Vi har revideret koncernregnskabet og arsregnskabet for CPH Village Holding ApS for regnskabsaret 1.
juli 2022 - 30. juni 2023, der omfatter resultatopgerelse, balance, egenkapitalopgarelse, noter og
anvendt regnskabspraksis. Koncernregnskabet og arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at koncernregnskabet og arsregnskabet giver et retvisende billede af koncer-
nens og selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 30. juni 2023 samt af resultatet af kon-
cernens og selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. juli 2022 - 30. juni 2023 i overensstemmelse
med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfgrt vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er gaeldende i Danmark. Vores ansvar ifglge disse standarder og krav er naermere
beskrevet i revisionspategningens afsnit "Revisors ansvar for revisionen af koncernregnskabet og ars-
regnskabet”. Vi er uafhaengige af koncernen i overensstemmelse med International Ethics Standards
Board for Accountants’ internationale retningslinjer for revisorers etiske adfaerd (IESBA Code) og de
yderligere etiske krav, der er geeldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores gvrige etiske
forpligtelser i henhold til disse krav og IESBA Code. Det er vores opfattelse, at det opnaede
revisionsbevis er tilstrackkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion.

Ledelsens ansvar for koncernregnskabet og arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et koncernregnskab og et arsregnskab, der giver et
retvisende billede i overensstemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for
den interne kontrol, som ledelsen anser ngdvendig for at udarbejde et koncernregnskab og et arsregn-
skab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af koncernregnskabet og arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere koncer-
nens og selskabets evne til at fortsaette driften; at oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor
dette er relevant; samt at udarbejde koncernregnskabet og arsregnskabet pa grundlag af
regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at likvidere koncernen
eller selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at gare dette.

Revisors ansvar for revisionen af koncernregnskabet og arsregnskabet

Vores mal er at opna hgj grad af sikkerhed for, om koncernregnskabet og arsregnskabet som helhed er
uden vaesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en
revisionspategning med en konklusion. Hgj grad af sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er
ikke en garanti for, at en revision, der udfares i overensstemmelse med internationale standarder om
revision og de vyderligere krav, der er galdende i Danmark, altid vil afdaekke vaesentlig
fejlinformation, nar sadan findes. Fejlinformationer kan opsta som fglge af besvigelser eller fejl og
kan betragtes som vasentlige, hvis det med rimelighed kan forventes, at de enkeltvis eller samlet har
indflydelse pa de skonomiske beslutninger, som regnskabsbrugerne traeffer pa grundlag af koncern-
regnskabet og arsregnskabet.

Som led i en revision, der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og
de yderligere krav, der er gaeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder
professionel skepsis under revisionen. Herudover:

e Identificerer og vurderer vi risikoen for vaesentlig fejlinformation i koncernregnskabet og arsregn-
skabet, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udfarer revisionshandlinger
som reaktion pa disse risici samt opnar revisionsbevis, der er tilstraekkeligt og egnet til at danne
grundlag for vores konklusion. Risikoen for ikke at opdage vaesentlig fejlinformation forarsaget af
besvigelser er hgjere end ved vaesentlig fejlinformation forarsaget af fejl, idet besvigelser kan
omfatte sammensvaergelser, dokumentfalsk, bevidste udeladelser, vildledning eller tilsidesaettelse
af intern kontrol.
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DEN UAFH/NGIGE REVISORS REVISIONSPATEGNING

e Opnar vi forstaelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme
revisionshandlinger, der er passende efter omstaendighederne, men ikke for at kunne udtrykke en
konklusion om effektiviteten af koncernens og selskabets interne kontrol.

e Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om
de regnskabsmaessige skan og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

e Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af koncernregnskabet og arsregnskabet pa grundlag af
regnskabsprincippet om fortsat drift er passende, samt om der pa grundlag af det opnaede
revisionsbevis er vaesentlig usikkerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe
betydelig tvivl om koncernens og selskabets evne til at fortsaette driften. Hvis vi konkluderer, at
der er en vaesentlig usikkerhed, skal vi i vores revisionspategning gare opmaerksom pa oplysninger
herom i koncernregnskabet og arsregnskabet eller, hvis sadanne oplysninger ikke er tilstraekkelige,
modificere vores konklusion. Vores konklusioner er baseret pa det revisionsbevis, der er opnaet
frem til datoen for vores revisionspategning. Fremtidige begivenheder eller forhold kan dog
medfare, at koncernen og selskabet ikke laengere kan fortsaette driften.

e Tager vi stilling til den samlede praesentation, struktur og indhold af koncernregnskabet og ars-
regnskabet, herunder noteoplysningerne, samt om koncernregnskabet og arsregnskabet afspejler
de underliggende transaktioner og begivenheder pa en sadan made, at der gives et retvisende
billede heraf.

e Opnar vi tilstraekkeligt og egnet revisionsbevis for de finansielle oplysninger for virksomhederne
eller forretningsaktiviteterne i koncernen til brug for at udtrykke en konklusion om
koncernregnskabet. Vi er ansvarlige for at lede, fere tilsyn med og udfgre koncernrevisionen. Vi er
eneansvarlige for vores revisionskonklusion.

Vi kommunikerer med ledelsen om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmaessige placering af
revisionen samt betydelige revisionsmaessige observationer, herunder eventuelle betydelige mangler i
intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om koncernregnskabet og arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi
udtrykker ingen form for konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

| tilknytning til vores revision af koncernregnskabet og arsregnskabet er det vores ansvar at laese le-
delsesberetningen og i den forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent
med koncernregnskabet og arsregnskabet eller vores viden opnaet ved revisionen eller pa anden made
synes at indeholde vaesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i
henhold til arsregnskabsloven.

Baseret pa det udferte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse
med koncernregnskabet og arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med
arsregnskabslovens krav. Vi har ikke fundet vaesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Kgbenhavn, den 28. december 2023

BDO Statsautoriseret revisionsaktieselskab
CVR-nr. 2022 26 70

Kim K. Sgrensen Mathias Meineche Rosenkrantz
Statsautoriseret revisor Statsautoriseret revisor
MNE-nr. mne34483 MNE-nr. mne49036
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Vaesentligste aktiviteter
Koncernens vaesentligste aktiviteter er at udvikle lgsninger inden for baeredygtigt byggeri og byliv
samt hermed efter ledelsens skan beslagtet virksomhed.

Udviklingen i aktiviteter og skonomiske forhold

Resultatopgarelsen for perioden 1. juli 2022 - 30. juni 2023 udviser et resultat pa DKK -7.375.096 mod
et resultat pa DKK -1.917.036 for perioden 1. juli 2021 - 30. juni 2022. Balancen viser en egenkapital
pa DKK 43.174.972. Stigende byggepriser, inflation og @gede renteomkostninger er arsager til, at
resultatet blev lavere end forventet. Ledelsen finder arets resultat mindre tilfredsstillende. For at
styrke selskabets kapitalforhold og fortsatte udvikling er der foretaget kapitalforhgjelser pa 5 mio. kr.
i juni 2023. Koncernen vil i 2023/24 fortsat investere i vaekst, og resultatet for 2023/24 forventes at
blive forbedret i forhold til 2022/23. For omtale af forudsaetninger for fortsat drift henvises til note 13
i arsrapporten. Resultatet forventes at vaere positivt fra 2024/25.

Koncernen har i regnskabsaret investeret i to nye villages - CPH Village Amagerbro og CPH Village
Norrebro - og antallet af lejemal er steget med 125% fra 352 til 792. Med 4 villages i drift er CPH
Village nu blandt de sterste studieboligakterer pa markedet. Med over 5.000 tilmeldinger pa
ventelisten de senste 12 maneder, en tomgang under 1% og en generel hgj tilfredshed blandt beboerne
i de fire nuvaerende villages har CPH Village bevist, at vaerditilbuddet til de studerende er attraktivt og
at der fortsat er et stort behov for studieboliger i Kebenhavn. Af samme arsag arbejdes der pa at
skalere konceptet op pa 3 nye placeringer, sa flere studerende kan fa et sted at bo.

Der er sket en positiv udvikling i laengderne pa selskabets lejekontrakter, hvori en af de kommende
projekter har en 15 arig lejeperiode, mens et af de eksisterende projekter med hgj sandsynlighed
forlaenges. Det er vores forventning, at selskabets positive track record har bidraget til disse laengere
lejekontrakter. Samtidig forventer vi, at den usikre samfundsgkonomi vil sandsynliggere langsommere
byudvikling og @ge sandsynligheden for flere forlaengelser af eksisterende projekter i den kommende
arrekke, samt gget sandsynlighed for laengere lejekontrakter pa nye projekter.

Der er indgaet partnerskab med det almene boligselskab KAB om at bade nuvaerende og fremtidige
villages bliver en del af den fremtidige byudvikling i Kebenhavns perspektivomrader; en indsats der
forventes at bidrage positivt til koncernens gkonomiske forhold og samtidigt bidrage til flere billigere
boliger i Kgbenhavn.

Derudover er der indgadet aftaler med to institutionelle investorer om at udvikle
feellesskabsorienterede boliger pa egne grunde, hvilket ogsd forventes at bidrage positivt til
koncernens gkonomiske forhold og farende position pa omradet.

Betydningsfulde begivenheder, indtruffet efter regnskabsarets afslutning

Selskabet har modtaget konvertibelt lan pa 20 mio. kr. i december 2023, som forventes konverteret til
egenkapital. Derudover er der ikke efter regnskabsarets afslutning indtruffet begivenheder af
vasentlig betydning for selskabets finansielle stilling.
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Baeredygtighed

Vi er ikke omfattet af arsregnskabslovens § 99 a, men vi gnsker at oplyse om de aktive tiltag vi har
foretaget os vedrgrende samfundsansvar i forhold til de punkter vi har beskrevet nedenfor, herunder
beskrivelse af vores fokus pa miljgforhold. Da vi ikke er omfattet af arsregnskabslovens § 99 a, har vi
ikke skrevet om forholdene: personaleforhold, forhold vedrerende respekt for menneskerettigheder og
oplysning om ikke-finansielle nggleresultatindikatorer.

| regnskabsaret blev der skabt positive resultater pa selskabets sociale og miljsmaessige bundlinje. |
samarbejde med Kgbenhavns Kommune og Hjem til Alle Alliancen huser koncernen i dag unge personer
pa kanten af boligmarkedet. Samtidig pabegyndte koncernen samarbejde med det almennyttige
boligselskab DOMEA om genhusning af deres beboere.

Koncernens seneste byggeri, Village Narrebro, er det starste byggeri opfert i traamoduler i Kebenhavn
og er det starste boligbyggeri opfert med skruefundamenter i Danmark.

Derudover er to af koncernens projekter blandt de 25 best cases i Danmark i forhold til CO2 i
byggeriet. BUILD har i samarbejde med Realdania lavet livscyklusanalyser af Village Vesterbro der viser
et CO2 aftryk pa 6.7 kg/m2/ar hvilket er ca. 40% under lovkravet der tradte i kraft i 2023. Samme
analyse viser at Selskabets Generation 5 design forventes at have et CO2 aftryk pa 4,70 kg/co2/m2.
Malt per beboer vil dette vaere 70% lavere end traditionelt byggeri.

Koncernen har i det forgangne ar lykkedes med fortsat at tilbyde en husleje pa +15% under
gennemsnittet for private udlejningsselskaber i Kebenhavns Kommune.

Koncernen er i det forgangne ar lykkedes med at sgsaette tre store initiativer inden for forskning og
udvikling for at muliggere effektivt byggeri, inden for de planetaere graenser:

1. Koncernen har investeret i udvikling af Generation 5 bygningsdesign, der skal anvendes til de
nye villages. Designet er modulaert og meget flytbart, men har samtidig et mere “permanent”
udtryk.Designet sikrer med biogene materialer et markant lavere CO2 aftryk og bedre
indeklima. Sidst sikrer designet flere anvendelser og betjening af flere brugergrupper af
byggeriet med fleksible grundplaner.

2. En vellykket brandtest hos DBl som muliggar biobaserede konstruktioner i hgjden for hele
branchen.
3. Et forestaende projekt omkring robotstampet lerjord, som kan tilfere byggeriet et nyt, lokalt

sourcet, mindre klimabelastende byggemateriale.

Selskabet blev tildelt Bygherreprisen 2022 for nytaenkende tilgang til ejendomsudvikling- og drift
betonet i konsekvent arbejde med den tredobbelte bundlinje samt datadrevet forretningsudvikling.

| det kommende regnskabsar vil koncernen arbejde videre for fortsat at lede datadrevet innovation og
arbejdet med den tredobbelte bundlinje i byggebranchen. Laes mere her: www.cphvillage.com/mission
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RESULTATOPGO@RELSE 1. JULI - 30. JUNI

Note

BRUTTOFORTJENESTE...............

Personaleomkostninger............... 1
Af- og nedskrivninger.................

DRIFTSRESULTAT.......cceevvvennenn,

Indteegter af kapitalandele i
dattervirksomheder...................

Andre finansielle indtaegter.........

Andre finansielle omkostninger..... 2

RESULTAT FOR SKAT.................
Skat af arets resultat................. 3

ARETS RESULTAT .....ccevvvnnnennnnn,

FORSLAG TIL RESULTATDISPONERING

Henlaeggelser til reserve for
nettoopskrivning efter indre
vaerdis metode.......ccevvviiiinnnn..
Overfert resultat........ccceeevveenn..
Minoritetsinteressernes andel af
dattervirksomheders resultat.......

Koncernen Moderselskabet
2022/23 2021/22 2022/23 2021/22
kr. kr. kr. kr.
14.496.259 11.538.893 1.349.115 1.559.748
-5.568.708 -3.102.838 -6.703.304 -4.514.894
-9.240.613  -5.989.293 -24.047 -24.047
-313.062 2.446.762 -5.378.236 -2.979.193
0 0 -1.250.693 599.244
0 0 784.361 856.132
-9.158.153  -4.892.900 -275.977 -284.624
-9.471.215 -2.446.138 -6.120.545 -1.808.441
2.096.119 529.102 1.079.705 524.495
-7.375.096 -1.917.036 -5.040.840 -1.283.946
0 0 -1.250.693 599.244
-7.384.479  -1.916.597 -3.790.147  -1.883.190
9.383 -439 0 0
-7.375.096 -1.917.036 -5.040.840 -1.283.946
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BALANCE 30. JUNI

AKTIVER

Andre anlaeg, driftsmateriel og

inventar.......coeveviiiviiiiniennnnn,
Materielle anlagsaktiver............

Kapitalandele i dattervirk-

SOMhEder...ccovviiiiiiiiiieeeenn,
Andre vaerdipapirer...................
Afledte finansielle instrumenter...

Lejedepositum og andre

tilgodehavender..........cceevveenn.n,

Tilgodehavender fra salg og

tjenesteydelser.......cooevvvenennn,

Tilgodehavende hos tilknyttede

virksomheder.........ccoovvviinnnnn..,
Udskudt skatteaktiv...................
Andre tilgodehavender...............

Tilgodehavende

sambeskatningsbidrag................
Periodeafgraensningsposter..........
Tilgodehavender......................
Likvide beholdninger................
OMSZATNINGSAKTIVER...............

AKTIVER.......coiiiiiiii,

10

Koncernen Moderselskabet
Note 2023 2022 2023 2022
kr. kr. kr. kr.
261.440.166 186.371.525 340.277 360.701
4 261.440.166 186.371.525 340.277 360.701
0 0 32.121.555 30.536.257
202.000 202.000 2.000 2.000
5 4.793.953 1.158.067 0 0
2.336.869 5.505.327 344.174 56.268
6 7.332.822 6.865.394 32.467.729 30.594.525
268.772.988 193.236.919 32.808.006 30.955.226
0 133.028 0 0
0 0 10.569.392  13.494.436
7 4.252.926 2.956.702 3.223.894 2.991.816
894.299 15.596.750 799.928 60.000
0 0 1.368.492 261.209
295.336 225.373 61.784 85.944
8 5.442.561 18.911.853 16.023.490 16.893.405
9.722.200 3.000.941 5.375.865 1.480.080
15.164.761 21.912.794 21.399.355 18.373.485
283.937.749 215.149.713 54.207.361 49.328.711
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BALANCE 30. JUNI

PASSIVER

Anpartskapital........cccevvvinnnennns,
Reserve for nettoopskrivning efter
indre vaerdis metode..................
Dagsveerdireserve for regnskabs-

maessig Sikring......cccevvvieveinnnnn.,
Overfort resultat.......ccccevveennnnn,
Minoritetsinteresser..........cc.c......

EGENKAPITAL........cccovviininninnen,

Ansvarlig lanekapital..................
Geeld til pengeinstitutter............
Skyldigt sambeskatningsbidrag......
Langfristede gaeldsforpligtelser...

Ansvarlig lanekapital..................
Geeld til pengeinstitutter............
Igangvaerende arbejder for
fremmed regning............ccce....e.
Leverandgrer af varer og
tjenesteydelser.......ccccvvvvvennnnn,
Geeld til tilknyttede virksomheder..
Andengaeld......covvvniiiiiiinnnnnnns,
Periodeafgraensningsposter..........
Kortfristede gaeldsforpligtelser....

GALDSFORPLIGTELSER..............

PASSIVER......coiviiiiiiiiiiiiin,

Eventualposter mv.

Pantsatninger og
sikkerhedsstillelser

Forudsatninger for fortsat drift

11

Koncernen Moderselskabet
Note 2023 2022 2023 2022
kr. kr. kr. kr.
152.887 144.841 152.887 144.841
0 0 3.738.664 2.153.367
3.739.284 903.293 0 0
39.143.618 41.536.143 42.226.180 41.024.373
139.183 129.800 0 0
43.174.972 42.714.077 46.117.731 43.322.581
31.308.309 34.470.737 0 5.000.000
149.063.255 99.829.777 0 0
0 0 530.601 0
9 180.371.564 134.300.514 530.601 5.000.000
5.892.231 385.375 5.125.000 0
21.662.965 12.306.817 0 0
10 298.693 0 298.693 0
8.821.637 14.411.201 620.631 202.282
0 0 208.816 0
23.481.429 11.031.729 1.071.631 803.848
234.258 0 234.258 0
60.391.213 38.135.122 7.559.029 1.006.130
240.762.777 172.435.636 8.089.630 6.006.130
283.937.749 215.149.713 54.207.361 49.328.711

11

12

13
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EGENKAPITALOPG@RELSE
Koncernen
Dagsveerdi-
reserve for
Overkurs ved regnskabs- Overfert Minoritetsint

Anpartskapital emission maessig sikring resultat resser I alt
Egenkapital 1. juli 2022..... 144.841 0 903.293 41.536.143 129.800 42.714.077
Forslag til resultatdispone-
8]0V -7.384.479 9.383 -7.375.096
Transaktioner med ejere
Kapitalforhgjelse............. 8.046 4.991.954 5.000.000
Overfarsler
Tilladt udligning.............. -4.991.954 4.991.954 0
Bevaeg. dagsveerdireserver
Arets vaerdiregulering........ 3.635.886 3.635.886
Skat af
egenkapitalbeveaegelser..... -799.895 -799.895
Egenkapital 30. juni 2023.. 152.887 0 3.739.284 39.143.618 139.183 43.174.972

Moderselskabet

Reserve for
nettoopskrivn
ng efter indre

Overkurs ved veerdis Overfort

Anpartskapital emission metode resultat | alt
Egenkapital 1. juli 2022..........ceeneeenn 144.841 0 2.153.367 41.024.373 43.322.581
Forslag til resultatdisponering.............. -1.250.693 -3.790.147 -5.040.840
Transaktioner med ejere
Kapitalforhgjelse........cccoceviiiiiiiiian, 8.046 4.991.954 5.000.000
Andre lovpligtige bindinger
Arets vaerdiregulering..............c.cun.n... 2.835.990 2.835.990
Overfarsler
Tilladt udligning........c.coeeviieiiiinnnn... -4.991.954 4.991.954 0

Egenkapital 30. juni 2023.................. 152.887 0 3.738.664 42.226.180 46.117.731
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NOTER
Koncernen Moderselskabet
2022/23 2021/22 2022/23 2021/22
kr. kr. kr. kr.

Personaleomkostninger
Antal heltidsbeskaeftigede personer 14 9 14 9
i gennemsnit:

LN 08 Sager . .cvvuveeiiiiiineeeeeennnnns, 5.411.439 2.976.627 6.546.035 4.388.683
Pensioner.......cccveeiiiiiiiiiiiiinnn., 89.643 59.055 89.643 59.055
Andre omkostninger til social 67.626 67.156 67.626 67.156
STKMING .ttt ieieii e eeiee s,

5.568.708 3.102.838 6.703.304 4.514.894

Andre finansielle omkostninger

Renteomkostninger til tilknyttede 0 1 0 0

virksomheder..........ccevvieiiiiennnn..

Finansielle omkostninger i gvrigt..... 9.158.153 4.892.899 275.977 284.624
9.158.153  4.892.900 275.977 284.624

Skat af arets resultat

Beregnet skat af arets 0 0 -837.891 0
skattepligtige indkomst................
Regulering skat vedregrende 0 0 -9.736 0
tidligere ar.....coovveveveininenninnnnnnn,
Regulering af udskudt skat............. -2.096.119 -529.102 -232.078 -524.495

-2.096.119 -529.102  -1.079.705 -524.495

Materielle anlagsaktiver
Koncernen

Andre anleeg,
driftsmateriel og

inventar
KOSEPIiS 1. JULE 2022, .. e eeieiieiieiieeit et eee e et eeteeneranesneannsenasnnennes 199.952.368
L LE= =T - PP PP PP PP 84.309.255
Kostpris 30. juni 2023........coiiiiiiiitiiitiieii e eerteeeraeerneeaeeeneeaaaanes 284.261.623
Af- 0g nedskrivninger 1. Juli 2022.......coiiiiiieiiiiiiiiieiiiiiteereennaeeereeannnees 13.580.383
[N [=Te 1 XY 011 = S P PP PPP 1.117.582
Arets afsKriVIINGEr ...ov it 8.123.492
Af- og nedskrivninger 30. juni 2023........ciiiiiiiiiiiiiiiiii e eaae 22.821.457

Regnskabsmaessig vaerdi 30. juni 2023.........coiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiereieeaaaean, 261.440.166
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NOTER
Note
Materielle anlaegsaktiver (fortsat) 4
Moder-
selskabet
Andre anleeg,
driftsmateriel og
inventar
KOSEPIiS 1. JULE 2022, . .ueeieiieiieiiei it eee et eeaeeeteeneeanesneaneeanasnneenes 500.237
157 Lo T S PP 3.625
Kostpris 30. juni 2023......cciiiiiiiiiiiiieiiieeteeeineeereennneeerennnneesaannns 503.862
Af- 0g nedskrivninger 1. Juli 2022.......coiiiiiiiiiiiiiiiieieiiiteereenneeereaannnees 139.539
Arets afSKITVIINGET .. v vttt e e aen, 24.046
Af- og nedskrivninger 30. juni 2023........ciiiiiiiiiiiiiiii i e 163.585
Regnskabsmaessig vaerdi 30. juni 2023........coiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiie e, 340.277
Afledte finansielle instrumenter 5

Koncernen har valgt har valgt at henfgre en renteswap til regnskabsmaessig sikring af
fremtidige pengestromme pa gaeld til pengeinsitutter. Renteswappen er indgaet med
selskabets saedvanlige bankforbindelse og har sikret en fast rente pa hhv. 0,24% og 2,12% plus
tillaeg pa det variabelt forrentede lan. Renteswapsne er indgaet med en samlet hovedstol pa
96 mio. kr. og har en lgbetid pa hhv. 7 og 9 ar tilsvarende lanets lgbetid. Den variable rente
udger pa statusdagen mellem 3,64% og 3,62%. Differencerenten afregnes kvartalsvist.

For variabelt forrentede gaeld til pengeinstitutter, ansvarlige lan og kreditinsititutter i gvrigt
omlaegges 50% af geaelden til fast rente ved renteswaps. Geaelden til pengeinstitutter er
herefter forrentet med en fast rente, som justeres hvert tiende ar.

Dagsvaerdien pa aftaler om renteswaps er beregnet med udgangspunkt i en
tilbagediskontering af de skannede fremtidige rentebetalinger, tilbagediskonteret pa basis af
en rentekurve for den underliggende variable rente i renteswappen. Dagsvaerdien indeholder
en justering for egen kreditrisiko, og justeringen er baseret pa en hgj kreditvurdering, da
danske banker vil almindeligvis have en hgj kreditvaerdighed og aftalerne er indgaet med en
dansk bank.

Sikringsinstrumenterne pavirker balance, resultatopggrelse og egenkapitalopggrelse saledes:

Koncernen
Renteswap 1 Renteswap 2
Dagsvaerdi 30. juni 2023:
F A 1] (PP 1.607.764 3.186.189

1.607.764 3.186.189

Arets vaerdiregulering i egenkapitalen............cocoevniuiininnnnn. 315.882 2.520.109
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Finansielle anleegsaktiver

Vaerdireguleringer 1. juli 2022........ccevvvennnen
Arets vaerdireguleringer ...........cccoviininnn..
Verdireguleringer 30. juni 2023.................

Regnskabsmaessig vaerdi 30. juni 2023..........

Vaerdireguleringer 1. juli 2022........cccvvvennnee
Arets resultat ......oevvireeireiniiiiiiieeieiene,
Andre reguleringer.......ccovevveeiiiieiineieeennnnns
Vaerdireguleringer 30. juni 2023.................

Regnskabsmaessig vaerdi 30. juni 2023..........

Udskudt skatteaktiv

Koncernen

Andre veerdi-
papirer

202.000
0

0
202.000

0
0
0

202.000

Afledte Lejedepositum og

finansielle
instrumenter

CQooo

1.158.067
3.635.886
4.793.953

4.793.953

Moderselskabet

andre
tilgodehavender

5.505.327
884.505
-4.052.963
2.336.869
0

0

0

2.336.869

Kapitalandele i
dattervirk-
somheder

28.382.892
0
28.382.892

2.153.365
-1.250.693
2.835.991
3.738.663

32.121.555

Andre verdi-
papirer

2.000
0
2.000

Cocoo

2.000

Lejedepositum og

andre
tilgodehavender

56.268
287.906
344.174

Cocoo

344.174

Hensaettelse til udskudt skat vedrerer forskelle mellem regnskabsmaessige og skattemaessige

vaerdier pa vardipapirer, tilgodehavender,

immaterielle anlaegsaktiver

anlaegsaktiver, herunder indregnede finansielle leasingkontrakter.

Belgbet specificeres saledes:

Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar.........
Periodeafgraensningsposter...........ccoevevenne...
Skattemaessig fremfart underskud.................

Udskudte skatteaktiver........ccovviiiiiiiiinnnnn..

Regnskabsmaessig

veerdi

261.440.166
588.081
0

262.028.247

Skattemaessig
veerdi

232.697.125
354.529
48.308.072
281.359.726

og materielle

Midlertidig
forskel

28.743.041
233.552
-48.308.072
-19.331.479

4.252.926
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Koncernen Moderselskabet
2023 2022 2023 2022
kr. kr. kr. kr.
Udskudt skatteaktiv 1. juli............. 2.956.699 2.461.262 2.991.819 2.728.529
Arets udskudte skat i 2.096.122 792.386 232.075 263.290
resultatopgarelsen..........ccc.oouueet
Arets udskudte skat i egenkapitalen . -799.895 -296.949 0 0
Udskudt skatteaktiv 30. juni......... 4.252.926 2.956.699 3.223.894 2.991.819
Koncernen Moderselskabet
2023 2022 2023 2022
kr. kr. kr. kr.
Tilgodehavender med forfald senere end et ar
Udskudte skatteaktiver................. 2.956.705 2.724.545 2.940.385 2.728.529
2.956.705 2.724.545 2.940.385 2.728.529
Langfristede gaeldsforpligtelser
Koncernen
30/6 2023 Afdrag Restgeeld 30/6 2022
geld i alt naste ar efter 5 ar geldialt
Ansvarlig lanekapital..........cccoevviiinnenennns. 37.200.540 5.892.231 26.684.018 34.856.112
Geeld til pengeinstitutter............ccoeveeeee.. 170.726.220 21.662.965 70.977.733112.129.903

207.926.760 27.555.196 97.661.751 146.986.015

Moderselskabet
30/6 2023 Afdrag Restgzeld 30/6 2022
geeldi alt naste ar efter 5 ar geldialt
Ansvarlig lanekapital...........cccoeeeveenennnnn. 5.125.000 5.125.000 0 5.000.000
Skyldigt sambeskatningsbidrag................. 530.601 0 0 0
5.655.601 5.125.000 0 5.000.000
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Koncernen Moderselskabet

2023 2022 2023 2022

kr. kr. kr. kr.

Igangvaerende arbejder for
fremmed regning
Salgsveerdi af udfert arbejde.......... 1.183.307 0 1.183.307 0
Acontofaktureringer/acontobetaling  -1.482.000 0 -1.482.000 0
[ PP
Igangvaerende arbejder for -298.693 0 -298.693 0

fremmed regning, netto..............

Der indregnes saledes:
Igangvaerende arbejder for -298.693 0 -298.693 0
fremmed regning (passiver)...........

-298.693 0 -298.693 0

Eventualposter mv.
Eventualforpligtelser

Koncernen
Koncernen har afgivet selvskyldnerkaution overfor alt mellemvaerende med
dattervirksomhederne.

Grundlejeforpligtelser
Koncernen har indgaet huslejeforpligtelser, der pa balancetidspunktet udger 56.366 t.kr. i
uopsiglighedsperioden, som udlgber senest 31. december 2032.

Garantier
Der er udstedt en garanti pa 281 t.kr. Garantien udlgber i 2025.

Moderselskabet
Moderselskabet har afgivet selvskyldnerkaution overfor alt mellemvarende med
dattervirksomhederne, CPH Village 1 ApS og CPH Modules ApS.

Moderselskabet har afgivet stotteerklaering til datterselskaberne CPH Modules ApS, CPH
Village 1 ApS og CPH Village 5 ApS, hvor selskabet garanterer at stille den ngdvendige
likviditet til radighed for selskaberne. Moderselskabets stotte til datterselskaberne er
muliggjort af provenu fra konvertibelt galdsbrev som er udstedt til aktionaerer pa 20 mio kr.
i december 2023. Stotteerklaeringerne er gaeldende frem til 31. december 2024. Derudover
har moderselskabet afgivet tilbagetradelseserklaring overfor CPH Village 3 ApS.

Haeftelse i sambeskatningen
Koncernens danske selskaber haefter solidarisk for skat af koncernens sambeskattede
indkomst og for eventuelle kildeskatter sasom udbytteskat mv.

Skyldig skat af koncernens sambeskattede indkomst udger O t.kr. pr. balancedagen.
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Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser 12
Koncernen
Til sikkerhed for bankgaeld pa 170.726 t.kr. har koncernen stillet pant pa nominelt 49.995
t.kr. Pantet omfatter falgende aktiver, hvis regnskabsmaessige vaerdi pa balancedagen udgar:
261.440 t.kr.
Der er ligeledes afgivet tre ejerpantebreve med sikkerhed i driftsmidlerne pa 45.465 t.kr.
som sikkerhed for bankgaeld og kreditinsitutter i gvrigt.
Koncernen har ydermere stillet garantier til leveranderer pa 10.706 t.kr.
Moderselskabet
Til sikkerhed for bankgaeld i datterselskaberne pa 170.726 t.kr. har virksomheden stillet pant
pa nominelt 40 t.kr. Pantet omfatter falgende aktiver, hvis regnskabsmaessige vaerdi pa
balancedagen udger:
Moder-
Koncernen selskabet

kr. kr.
Kapitalandele i dattervirksomheder................... 0 32.121.555
Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar............. 261.440.166 0
Forudsatninger for fortsat drift 13

Koncernen forventer et positivt driftsresultat for regnskabsaret 2023/24 pa 13 mio. kr. mod -
0,3 mio kr. i 2022/23. Derudover har CPH Village Holding ApS i december 2023 udstedt
konvertibelt gaeldsbrev til eksisterende aktionaerer pa 20 mio. kr.

Driftsindtaegten samt provenu fra det konvertible gaeldsbrev giver tilstraekkelig likviditet til
at Moderselskabet og koncernen kan gennemfere de planlagte aktiviteter samt servicere sine
gaeldsforpligtelser i takt med de forfalder.
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Arsrapporten for CPH Village Holding ApS for 2022/23 er aflagt i overensstemmelse med den danske
arsregnskabslovs bestemmelser for virksomheder i regnskabsklasse B med tilvalg af regler fra regn-
skabsklasse C.

Arsrapporten er udarbejdet efter samme regnskabspraksis som sidste ar.

/ZAndring i regnskabsmaessige skon

Koncernens ledelse har foretaget andringer i det regnskabsmaessige skan vedrgrende den gkonomiske
levetid for andre anlaeg, driftsmateriel og inventar. Arsagen hertil er, at ledelsen har vurderet, at
levetiden pa flere anlaeg, driftsmateriel og inventar oftere er op til 40 ar mod 20 ar. Dog er levetiden
pa flere aktiver oftere 10 ar end 20 ar, mod tidligere omvendt. Zndringen har pavirket
koncernregnskabsaret 2022/23, sa af- og nedskrivninger er reduceret med t.kr. 628 kr., resultat for
skat er pavirket positivt med t.kr. 628 t.kr. Arets resultat efter skat og egenkapital er pavirket positivt
med t.kr. 490 t.kr.

Zndringen har pavirket moderselskabets regnskabsar for 2022/23, sa indtaegter fra kapitalandele er
pget med t.kr. 490 kr. Arets resultat efter skat og egenkapital er ligeledes pavirket positivt med t.kr.
490 t.kr.

Koncernregnskabet

Koncernregnskabet omfatter moderselskabet CPH Village Holding ApS samt dattervirksomheder, hvori
CPH Village Holding ApS direkte eller indirekte besidder mere end 50 % af stemmerettighederne eller
pa anden made har bestemmende indflydelse. Virksomheder, hvori koncernen besidder mellem 20 % og
50 % af stemmerettighederne og udgver betydelig, men ikke bestemmende indflydelse, betragtes som
associerede virksomheder, jf. koncernoversigten.

Koncernregnskabet er udarbejdet som et sammendrag af moderselskabets og dattervirksomheders
arsregnskaber ved sammenlagning af ensartede regnskabsposter. Ved konsolideringen foretages fuld
eliminering af koncerninterne indtaegter og omkostninger, aktiebesiddelser, interne mellemvarender
og udbytter samt realiserede og urealiserede fortjenester og tab ved transaktioner mellem de
konsoliderede virksomheder.

Nyerhvervede eller nystiftede virksomheder indregnes i koncernregnskabet fra overtagelses- eller
stiftelsestidspunktet. Solgte eller afviklede virksomheder indregnes i den konsoliderede
resultatopgarelse frem til afstaelsestidspunktet. Sammenligningstal korrigeres ikke for nyerhvervede,
solgte eller afviklede virksomheder.

Overtagelsestidspunktet er det tidspunkt, hvor koncernen faktisk opnar kontrol over den erhvervede
virksomhed.

Kapitalandele i dattervirksomheder udlignes med den forholdsmaessige andel af dattervirksomhedernes
dagsveerdi af nettoaktiver og forpligtelser pa overtagelsestidspunktet.

Kapitalandele i associerede virksomheder males i balancen til den forholdsmaessige andel af virk-
somhedernes indre vaerdi opgjort efter moderselskabets regnskabspraksis og med forholdsmaessig
eliminering af urealiserede koncerninterne avancer og tab. | resultatopgerelsen indregnes den
forholdsmaessige andel af de associerede virksomheders resultat efter eliminering af forholdsmaessig
andel af intern avance og tab.

Minoritetsinteresser

I koncernregnskabet indregnes dattervirksomheders regnskabsposter 100 %. Minoritetsinteressernes
forholdsmaessige andel af dattervirksomheders resultat og egenkapital prassenteres saerskilt i
henholdsvis resultatdisponering og under egenkapitalen.
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RESULTATOPG@RELSEN

Generelt
Drift af driftsmateriel indeholder lejeindtaegter, driftsmateriels driftsomkostninger samt andre
eksterne omkostninger.

Driftsmateriels driftsomkostninger omfatter ejendomsskat, forsikringer, vedligeholdelse samt andre
ejendomsrelaterede udgifter, som ikke afholdes af lejer.

Hvor der leveres produkter med hgj grad af individuel tilpasning, foretages indregning i netto-
omsatningen i takt med, at produktionen udfgres, hvorved omsaetningen svarer til salgsvaerdien af
arets udferte arbejder (produktionsmetoden). Denne metode anvendes, nar de samlede indtaegter og
omkostninger pa kontrakten og faerdigggrelsesgraden pa balancedagen kan skgnnes palideligt, og det
er sandsynligt, at de skonomiske fordele vil tilga selskabet.

Huslejeindtaegter er periodiseret saledes, at de daekker perioden frem til regnskabsarets udlab.
Opkraevede bidrag til daekning af varme indgar ikke i huslejeindtagter.

Andre driftsindtaegter

Andre driftsindtaegter indeholder regnskabsposter af sekundaer karakter i forhold til koncernens og
selskabets aktiviteter. Desuden indgar fortjeneste ved salg af immaterielle og materielle
anlaegsaktiver samt driftstabs- og konflikterstatninger samt lgnrefusioner. Erstatninger indregnes, nar
indtaegten skennes at vare realisabel.

Andre eksterne omkostninger

Andre  eksterne  omkostninger omfatter g@vrige  produktions-, salgs-, leverings- og
administrationsomkostninger, herunder omkostninger til energi, markedsfaring, lokaler, tab pa
debitorer, leasingomkostninger mv.

Personaleomkostninger
Personaleomkostninger omfatter lgn og gager, inklusiv feriepenge og pensioner samt andre omkost-
ninger til social sikring mv. til koncernens og selskabets medarbejdere.

Indtaegter af kapitalandele i dattervirksomheder

I moderselskabets resultatopgerelse indregnes den forholdsmaessige andel af dattervirksomheders
resultat opgjort efter moderselskabets regnskabspraksis og med fuld eliminering af urealiserede
interne avancer og tab og fradrag af afskrivning pa mervaerdier og goodwill opstaet ved
kebsprisallokering pa overtagelsestidspunktet.

Finansielle indtaegter og omkostninger
Finansielle indtaegter og omkostninger indeholder renteindtagter og -omkostninger. Finansielle
indtaegter og omkostninger indregnes i resultatopgerelsen med de belgb, der vedrarer regnskabsaret.

Skat af resultat

Arets skat, som bestar af arets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i resultatop-
gorelsen med den del, der kan henfgres til arets resultat, og direkte i egenkapitalen med den del, der
kan henfares til posteringer direkte i egenkapitalen.
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BALANCEN

Materielle anlaegsaktiver

Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar males til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og
nedskrivninger. Driftsmateriel indebaerer midlertidigt opstillede containerboliger som er ombygget og
renoveret med henblik pa udlejning. Betingelserne i afskrivningslovens § 5, stk. 6 er opfyldt.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af den skennede restvaerdi efter afsluttet brugstid.
Afskrivningsperioden pabegyndes pa det tidspunkt hvor alle containerboliger er fardigopfart.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det
tidspunkt, hvor aktivet er klar til at blive taget i brug. For egenfremstillede aktiver omfatter
kostprisen omkostninger til materialer, komponenter, underleverandgrer, direkte lgnforbrug samt
udviklingsomkostninger.

Der foretages lineaere afskrivninger baseret pa falgende vurdering af aktivernes forventede brugstider
og restvaerdi:

Brugstid Restvaerdi
Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar......cccovvvviiiiiiiiiiiiniinnnneennn. 5-40 ar 0-20 %

Fortjeneste eller tab ved salg af materielle anlaagsaktiver opgares som forskellen mellem salgspris med
fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmaessige veaerdi pa salgstidspunktet. Fortjeneste eller
tab indregnes i resultatopggrelsen under andre driftsindtaegter eller andre driftsomkostninger.

Finansielle anlaegsaktiver
Kapitalandele i dattervirksomheder males i moderselskabets balance efter den indre veerdis metode,
der anses som en malemetode.

Kapitalandele i dattervirksomheder males i balancen til den forholdsmaessige andel af virksomhedernes
regnskabsmaessige indre vaerdi opgjort efter moderselskabets regnskabspraksis med fradrag eller tillaeg
af urealiserede koncerninterne avancer og tab og med tillaeg eller fradrag af resterende veerdi af
positiv eller negativ goodwill opgjort efter overtagelsesmetoden. Negativ goodwill indregnes i
resultatopggrelsen ved kgbet af kapitalandelen. Vedrgrer den negative goodwill overtagne
eventualforpligtelser, indtaegtsfares negativ goodwill ferst, nar eventualforpligtelserne er afviklet
eller bortfaldet.

Grunde og bygninger, produktionsanlaeg og maskiner samt andre anlaeg, driftsmidler og inventar males
til kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger. Der afskrives ikke pa grunde.
Investeringsejendomme males til dagsvaerdi svarende til ejendommens handelsvaerdi, hvor andringer i
dagsvaerdien indregnes i resultatopggrelsen. Varebeholdninger males til kostpris efter FIFO princippet
med fradrag af eventuelle nedskrivninger til en lavere nettorealisationsvaerdi. Tilgodehavender og
gaeld males til amortiseret kostpris.

Modtaget udbytte fradrages den regnskabsmaessige vaerdi af kapitalandelen.

Nettoopskrivning af kapitalandele i dattervirksomheder overferes under egenkapitalen til reserve for
nettoopskrivning efter den indre vaerdis metode i det omfang, den regnskabsmaessige vaerdi overstiger
anskaffelsesvaerdien.

Fortjeneste og tab ved afhandelse af kapitalandele i dattervirksomheder opggres som forskellen
mellem nettosalgsprisen og den regnskabsmaessige vaerdi af den afhandede kapitalandel pa
salgstidspunktet inkl. ikke-afskrevne mervaerdier og goodwill. Fortjeneste og tab indregnes i
resultatopggrelsen under indtaegter af kapitalandele.
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Dattervirksomheder med negativ regnskabsmaessig indre vaerdi males til 0 kr., og et eventuelt
tilgodehavende hos disse virksomheder nedskrives i det omfang, det vurderes som uerholdeligt.
Safremt den regnskabsmaessige negative indre vaerdi overstiger tilgodehavender, indregnes det
resterende belgb under hensatte forpligtelser i det omfang, selskabet har en retlig eller faktisk for-
pligtelse til at daekke dattervirksomheders underbalance.

Verdiforringelse af anlagsaktiver

Den regnskabsmaessige vaerdi af materielle anlaegsaktiver samt finansielle anlaegsaktiver, der ikke ma-
les til dagsvaerdi, vurderes arligt for indikationer pa vaerdiforringelse ud over det, som udtrykkes ved
afskrivning.

Foreligger der indikationer pa veerdiforringelse, foretages nedskrivningstest af hvert enkelt aktiv
henholdsvis gruppe af aktiver. Der foretages nedskrivning til genindvindingsvaerdien, hvis denne er
lavere end den regnskabsmaessige veaerdi.

Genindvindingsvaerdi er den hgjeste vaerdi af kapitalvaerdi og salgsvaerdien fratrukket forventede
omkostninger ved et salg. Kapitalvaerdien opgeres som nutidsveerdien af de forventede
nettopengestremme fra fortsat anvendelse af aktivet eller aktivgruppen og det forventede provenu
ved salg af aktivet eller aktivgruppen efter endt brugstid. Der anvendes en diskonteringsrente, som
afspejler den risikofri markedsrente og ejernes afkastkrav for tilsvarende aktiver. Vaekstraten i
terminalperioden fastsaettes i overensstemmelse med branchenormen.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, hvilket saedvanligvis svarer til nominel vaerdi. Vaerdien
reduceres med nedskrivning til imadegaelse af forventede tab.

Der foretages nedskrivning til imedegaelse af tab, hvor der vurderes at vaere indtruffet en objektiv
indikation pa, at et tilgodehavende eller en portefglje af tilgodehavender er veerdiforringet. Hvis der
foreligger en objektiv indikation pa, at et individuelt tilgodehavende er vaerdiforringet, foretages
nedskrivning pa individuelt niveau.

Tilgodehavender, hvorpa der ikke foreligger en objektiv indikation pa veerdiforringelse pa individuelt
niveau, vurderes pa portefgljeniveau for objektiv indikation for vaerdiforringelse. Portefaljerne
baseres primaert pa debitorernes hjemsted og kreditvurdering i overensstemmelse med selskabets
kreditrisikostyringspolitik. De objektive indikatorer, som anvendes for portefgljer, er fastsat baseret
pa historiske tabserfaringer.

Nedskrivninger opggres som forskellen mellem den regnskabsmaessige vaerdi af tilgodehavender og
nutidsvaerdien af de forventede pengestremme, herunder realisationsvaerdi af eventuelle modtagne
sikkerhedsstillelser. Som diskonteringssats anvendes den effektive rente for det enkelte
tilgodehavende eller portefalje.

Igangvaerende arbejder for fremmed regning

Igangvaerende arbejder for fremmed regning males til salgsveerdien af det udferte arbejde.
Salgsvaerdien males pa baggrund af faerdigggrelsesgraden pa balancedagen og de samlede forventede
indtaegter pa det enkelte igangvaerende arbejde.

Periodeafgransningsposter, aktiver
Periodeafgraensningsposter indregnet under aktiver omfatter afholdte omkostninger vedrgrende efter-
falgende regnskabsar.

Skyldig skat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af
arets skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for
betalte acontoskatter.



|IBDO i

ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Selskabet er sambeskattet med koncernforbundne danske selskaber. Den aktuelle selskabsskat fordeles
mellem de sambeskattede selskaber i forhold til disses skattepligtige indkomster og med fuld fordeling
med refusion vedragrende skattemaessige underskud. De sambeskattede selskaber indgar i acontoskat-
teordningen. Tilgodehavende og skyldigt sambeskatningsbidrag indregnes i balancen under henholdsvis
omsatningsaktiver og geeld.

Udskudt skat males af midlertidige forskelle mellem regnskabsmaessig og skattemaessig vaerdi af
aktiver og forpligtelser.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaerdien af fremfarselsberettiget skattemaessigt underskud,
males til den vaerdi, hvortil aktivet forventes at blive anvendt inden for en overskuelig arraekke, enten
ved udligning i skat af fremtidig indtjening eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden
for samme juridiske skatteenhed.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning
vil vaere gaeldende, nar den udskudte skat forventes udlgst som aktuel skat. Z£ndring i udskudt skat
som folge af andringer i skattesatser indregnes i resultatopgerelsen bortset fra poster, der feres
direkte pa egenkapitalen.

Geeldsforpligtelser

Finansielle forpligtelser indregnes ved lanoptagelse til det modtagne provenu med fradrag af afholdte
transaktionsomkostninger. | efterfalgende perioder males de finansielle forpligtelser til amortiseret
kostpris svarende til den kapitaliserede vaerdi ved anvendelse af den effektive rente, saledes
forskellen mellem nettoprovenuet og den nominelle veaerdi indregnes i resultatopgarelsen over
laneperioden.

Amortiseret kostpris for kortfristede forpligtelser svarer normalt til nominel veaerdi.

Periodeafgransningsposter, passiver
Periodeafgransningsposter indregnet under passiver omfatter modtagne betalinger vedrgrende
indtaegter i de efterfelgende ar.

Afledte finansielle instrumenter

Afledte finansielle instrumenter indregnes farste gang i balancen til kostpris og males efterfglgende til
dagsvaerdi. Positive og negative dagsvaerdier af afledte finansielle instrumenter indgar i tilgode-
havender henholdsvis forpligtelser.

Zndring i dagsvaerdien af afledte finansielle instrumenter, der er klassificeret som og opfylder beting-
elserne for sikring af fremtidige pengestremme, indregnes i tilgodehavender eller gaeld samt i
egenkapitalen. Resulterer den fremtidige transaktion i indregning af aktiver eller forpligtelser, over-
fores belgb, som blev indregnet i egenkapitalen, fra egenkapitalen og indregnes i kostprisen for
henholdsvis aktivet eller forpligtelsen. Resulterer den fremtidige transaktion i indtaegter eller
omkostninger, overfgres belgb, som blev indregnet i egenkapitalen, til resultatopgerelsen i den
periode, hvor det sikrede pavirker resultatopgarelsen.

Omregning af fremmed valuta

Transaktioner i fremmed valuta omregnes til transaktionsdagens kurs. Valutakursdifferencer, der
opstar mellem transaktionsdagens kurs og kursen pa betalingsdagen, indregnes i resultatopggrelsen
som en finansiel post.

Tilgodehavender, gald og andre monetaere poster i fremmed valuta, som ikke er afregnet pa balance-
dagen, omregnes til balancedagens valutakurs. Forskellen mellem balancedagens kurs og kursen pa
tidspunktet for tilgodehavendets eller gaeldens opstden indregnes i resultatopggrelsen under finan-
sielle indtaegter og omkostninger.

Anlaegsaktiver, der er kebt i fremmed valuta, omregnes til kursen pa transaktionsdagen.



