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Ledelsespategning

Bestyrelse og direktion har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsiret 1. maj 2015 -
30. april 2016 for Murer- og Entreprengrfirmaet Kaj Bech A/S.

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med Arsregnskabsloven.

Arsregnskabet giver efter vores opfattelse et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle
stilling pr. 30. april 2016 samt af resultatet af selskabets aktiviteter og pengestremme for 2015/16.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold, beretning-
en omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Holstebro, den 26. august 2016

Direktion

Anders Bech

Bestyrelse

Kristian Elberg Bech Kirsten Elberg Bech Peter Elberg Bech
formand

Anders Bech
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Den uathangige revisors erklaeringer
Til kapitalejeren i Murer- og Entreprengrfirmaet Kaj Bech A/S

Pategning pa arsregnskabet

Vi har revideret arsregnskabet for Murer- og Entreprengrfirmaet Kaj Bech A/S for regnskabsaret 1. maj
2015 - 30. april 2016, der omfatter resultatopgorelse, balance, pengestromsopggerelse, noter og anvendt
regnskabspraksis. Arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et drsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstem-
melse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen
anser ngdvendig for at udarbejde et drsregnskab uden vasentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes
besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet pa grundlag af vores revision. Vi har udfert
revisionen i overensstemmelse med internationale standarder om revision og yderligere krav ifglge dansk
revisorlovgivning. Dette kraever, at vi overholder etiske krav samt planlagger og udferer revisionen for at
opna hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet er uden vasentlig fejlinformation.

En revision omfatter udferelse af revisionshandlinger for at opna revisionsbevis for belgb og oplysninger i
arsregnskabet. De valgte revisionshandlinger afhaenger af revisors vurdering, herunder vurdering af risici
for vaesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl. Ved risikovur-
deringen overvejer revisor intern kontrol, der er relevant for virksomhedens udarbejdelse af et arsregn-
skab, der giver et retvisende billede. Formalet hermed er at udforme revisionshandlinger, der er passende
efter omstendighederne, men ikke at udtrykke en konklusion om effektiviteten af virksomhedens interne
kontrol. En revision omfatter endvidere vurdering af, om ledelsens valg af regnskabspraksis er passende,
og om ledelsens regnskabsmaessige skon er rimelige, samt en vurdering af den samlede prasentation af ars-
regnskabet.

Det er vores opfattelse, at det opniede revisionsbevis er tilstreekkeligt og egnet som grundlag for vores
konklusion.

Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.
Konklusion
Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og

finansielle stilling pr. 30. april 2016 samt af resultatet af selskabets aktiviteter og pengestremme for regn-
skabsaret 1. maj 2015 - 30. april 2016 i overensstemmelse med &rsregnskabsloven.
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Den uafhaengige revisors erklaeringer

Udtalelse om ledelsesberetningen

Vi har i henhold til rsregnskabsloven gennemlast ledelsesberetningen. Vi har ikke foretaget yderligere
handlinger i tilleeg til den gennemforte revision af arsregnskabet. Det er pd denne baggrund vores opfattel-
se, at oplysningerne i ledelsesberetningen er i overensstemmelse med arsregnskabet.

Holstebro, den 26. august 2016
PricewaterhouseCoopers
Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
CVR-nr. 337712 31

Poul Spencer Poulsen Heidi Brander
statsautoriseret revisor statsautoriseret revisor
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Selskabsoplysninger

Selskabet Murer- og Entreprengrfirmaet Kaj Bech A/S
Mads Bjerres Vej 7
7500 Holstebro

Telefon: 96 10 44 00

Telefax: 97 42 20 30

E-mail: kb@kajbech.dk
Hjemmeside: www.kajbech.dk

CVR-nr.: 36 09 52 10
Regnskabsperiode: 1. maj - 30. april
Hjemstedskommune: Holstebro

Bestyrelse Kristian Elberg Bech, formand
Kirsten Elberg Bech
Peter Elberg Bech
Anders Bech

Direktion Anders Bech

Revision PricewaterhouseCoopers

Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
Hjaltesvej 16

Postboks 1443

7500 Holstebro

Advokat Kirk Larsen
Torvet 21
6700 Esbjerg

Pengeinstitut Vestjysk Bank

Vestergade 1
7500 Holstebro
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Selskabsoplysninger

Koncernregnskab Selskabet indgar i koncernrapporten for moderselskabet Kaj Bech
Holding A/S, Holstebro, CVR-nr. 36 77 21 15.

Koncernrapporten for Kaj Bech Holding A/S, Holstebro, CVR-nr. 36 77
21 15 kan rekvireres pa folgende adresse:

Kaj Bech Holding A/S
Mads Bjerres Vej 7
7500 Holstebro

Selskabet indgar i koncernrapporten for det ultimative moderselskab
Anders Kristian Bech Holding ApS, Holstebro, CVR-nr. 34 90 13 84.

Koncernrapporten for Anders Kristian Bech Holding ApS, Holstebro,
CVR-nr. 34 90 13 84 kan rekvireres pa folgende adresse:

Anders Kristian Bech Holding ApS

Poppel Alle 14
7500 Holstebro
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Hoved- og noggletal

Set over en 5-arig periode kan selskabets udvikling beskrives ved fglgende hoved- og nagletal:

2015/16 2014/15 2013/14 2012/13 2011/12

TDKK TDKK TDKK TDKK TDKK
Hovedtal

Resultat

Bruttofortjeneste 18.364 9.108 15.730 21.197 12.969
Resultat af ordinaer primeer drift 10.074 1.295 7.722 13.094 5.680
Resultat af finansielle poster 123 564 471 321 -267
Arets resultat 7.950 1.494 6.315 10.052 4.060
Balance

Balancesum 72.165 50.580 74.734 45.980 45.992
Egenkapital 19.558 20.008 18.514 21.199 11.147
Pengestremme

Pengestrgmme fra:

- driftsaktivitet 17.950 11.563 -3.876 16.584 795
- investeringsaktivitet 3 -200 0 -79 13
- finansieringsaktivitet -9.192 8.200 -5.777 -2.569 -5.636
Arets forskydning i likvider 8.760 19.562 -9.653 13.936 -4.828
Antal medarbejdere 149 161 155 146 141
Nogletal i %

Afkastningsgrad 14,0% 2,6% 10,3% 28,5% 12,3%
Soliditetsgrad 27,1% 39,6% 24.,8% 46,1% 24,2%
Forrentning af egenkapital 40,2% 7,8% 31,8% 62,2% 44.5%

Nggletallene er udarbejdet i overensstemmelse med Den Danske Finansanalytikerforenings anbefalinger og
vejledning. Der henvises til definitioner i afsnittet om regnskabspraksis.
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Ledelsesberetning

Hovedaktivitet

Selskabet udferer murer- og entreprengrarbejde samt anlaegsgartnerarbejde.
Udvikling i dret

Selskabets resultatopgorelse for 2015/16 udviser et overskud pa DKK 7.949.629, og selskabets balance pr.
30. april 2016 udviser en egenkapital pd DKK 19.557.990.

Aret der gik og opfolgning pa sidste ars forventede udvikling

Aktivitetsniveauet og indtjeningen er som forventet steget markant.

Strategi og malsaetninger
Mailszetninger og forventninger for det kommende ar

Der forventes et faldende aktivitetsniveau, men en indtjening pa cirka samme niveau for det kommende &r.

Grundlaget for indtjeningen
Eksternt miljo

Selskabet er meget miljobevidst og falger sin strategi for milgjtilpasninger bade internt og eksternt. Der er i
selskabet meget fokus pa miljgpolitik og energibesparelser.

Usikkerhed ved indregning og maling

Der er ikke forekommet usikkerhed ved indregning og méling i arsrapporten.

Uszdvanlige forhold

Selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 30. april 2016 samt resultatet af selskabets aktiviteter
og pengestrgmme for 2015/16 er ikke pavirket af useedvanlige forhold.

Begivenheder efter balancedagen

Der er ikke efter balancedagen indtruffet forhold, som har vaesentlig indflydelse pa bedemmelsen af ars-
rapporten.
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Resultatopgorelse 1. maj - 30. april

Bruttofortjeneste

Distributionsomkostninger
Administrationsomkostninger

Resultat af ordinaer primaer drift

Finansielle indteegter
Finansielle omkostninger

Resultat for skat

Skat af arets resultat

Arets resultat

Resultatdisponering

Forslag til resultatdisponering

Betalt ekstraordinaert udbytte
Overfort resultat

pwe

Note 2015/16 2014/15

DKK DKK
18.363.859 9.107.723
-1.419.757 -1.208.276
-6.870.246 -6.604.511
10.073.856 1.294.936
1 543.676 646.847
2 -421.012 -83.246
10.196.520 1.858.537
3 -2.246.891 -364.273
7.949.629 1.494.264
8.400.000 0
-450.371 1.494.264
7.949.629 1.494.264




Balance 30. april

Aktiver

Andre veerdipapirer og kapitalandele

Finansielle anleegsaktiver

Anlagsaktiver

Varebeholdninger
Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser
Igangveerende arbejder for fremmed regning

Andre tilgodehavender
Periodeafgreensningsposter

Tilgodehavender
Likvide beholdninger
Omsatningsaktiver

Aktiver

pwe

Note 2016 2015
DKK DKK
966.934 1.325.078
4 966.934 1.325.078
966.934 1.325.078
5 2.532.220 3.850.471
31.485.511 23.278.267
6 11.405.952 3.877.202
421.553 409.861
66.567 896.186
43.379.583 28.461.516
25.285.825 16.943.167
71.197.628 49.255.154
72.164.562 50.580.232




Balance 30. april

Passiver

Note 2016 2015

DKK DKK

Selskabskapital 1.600.000 1.600.000
Overfort resultat 17.957.990 18.408.361
Egenkapital 7 19.557.990 20.008.361
Henseettelse til udskudt skat 8 3.454.583 1.146.525
Andre henseettelser 9 500.000 500.000
Hensatte forpligtelser 3.954.583 1.646.525
Kreditinstitutter 0 417.114
Leverandgrer af varer og tjenesteydelser 18.868.085 8.195.353
Modtagne forudbetalinger under passiver 6 15.813.596 2.875.063
Geeld til tilknyttede virksomheder 2.278.022 3.070.490
Selskabsskat 1.541.597 2.638.064
Anden geeld 10.150.689 11.729.262
Kortfristede gaeldsforpligtelser 48.651.989 28.925.346
Galdsforpligtelser 48.651.989 28.925.346
Passiver 72.164.562 50.580.232
Eventualposter og gvrige gkonomiske forpligtelser 10
Medarbejderforhold 11
Neertstaende parter og ejerforhold 12
&
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Pengestromsopgorelse 1. maj - 30. april

Note 2015/16 2014/15
DKK DKK

Arets resultat 7.949.629 1.494.264
Reguleringer 13 2.124.227 -199.328
AEndring i driftskapital 14 8.436.171 10.108.328
Pengestremme fra drift for finansielle poster 18.510.027 11.403.264
Renteindbetalinger og lignende 540.378 243.969
Renteudbetalinger og lignende -65.465 -83.249
Pengestremme fra ordineer drift 18.984.940 11.563.984
Betalt selskabsskat -1.035.300 -1.155
Pengestromme fra driftsaktivitet 17.949.640 11.562.829
Kgb af finansielle anleegsaktiver m.v. 0 -200.000
Salg af finansielle anlaegsaktiver m.v. 2.600 0
Pengestremme fra investeringsaktivitet 2.600 -200.000
Udlan til tilknyttede virksomheder -792.468 8.199.656
Betalt udbytte -8.400.000 0
Pengestremme fra finansieringsaktivitet -9.192.468 8.199.656
Andring i likvider 8.759.772 19.562.485
Likvider 1. maj 16.526.053 -3.036.432
Likvider 30. april 25.285.825 16.526.053
Likvider specificeres saledes:

Likvide beholdninger 25.285.825 16.943.167
Kassekredit 0 -417.114
Likvider 30. april 25.285.825 16.526.053
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Noter til arsregnskabet

pwe

Finansielle indtzaegter

Renteindtaegter tilknyttede virksomheder
Andre finansielle indtaegter

Finansielle omkostninger

Renteomkostninger tilknyttede virksomheder
Andre finansielle omkostninger

Skat af arets resultat

Arets aktuelle skat
Arets udskudte skat

Finansielle anlaegsaktiver

Kostpris 1. maj
Afgang i arets lgb

Kostpris 30. april

Opskrivninger 1. maj
Arets tilbagefarsler af tidligere ars opskrivninger

Opskrivninger 30. april

Regnskabsmaessig vaerdi 30. april

2015/16 2014/15

DKK DKK
0 112.000
543.676 534.847
543.676 646.847
52.681 0
368.331 83.246
421.012 83.246
-61.167 1.677.289
2.308.058 -1.313.016
2.246.891 364.273

Andre veaerdipa-
pirer og kapital-
andele
DKK

653.878
-35.000

618.878

671.200
-323.144
348.056

966.934
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Noter til arsregnskabet
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Varebeholdninger

Feaerdigvarer og handelsvarer

Igangvaerende arbejder for fremmed regning

Salgsveerdi af periodens produktion
Modtagne acontobetalinger

Indregnet séledes i balancen:
Igangveerende arbejder for fremmed regning under aktiver
Modtagne forudbetalinger under passiver

Egenkapital

Egenkapital 1. maj
Betalt ekstraordinzert udbytte
Arets resultat

Egenkapital 30. april

2016 2015
DKK DKK
2.532.220 3.850.471
2.532.220 3.850.471
158.716.725 66.667.005
-163.124.369 -65.664.866
-4.407.644 1.002.139
11.405.952 3.877.202
-15.813.596 -2.875.063
-4.407.644 1.002.139
Overfort
Selskabskapital resultat | alt
DKK DKK DKK
1.600.000 18.408.361 20.008.361
0 -8.400.000 -8.400.000
0 7.949.629 7.949.629
1.600.000 17.957.990 19.557.990

Selskabskapitalen bestar af 16 aktier a nominelt DKK 100.000. Ingen aktier er tillagt saerlige rettigheder.

Der har ikke veeret eendringer i selskabskapitalen i de seneste 5 ar.
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Noter til arsregnskabet

10
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2016 2015
DKK DKK
Hensaettelse til udskudt skat
Materielle anlsegsaktiver -88.000 -96.000
Periodeafgraesningsposter 15.000 59.000
Igangveerende arbejder for fremmed regning 4.397.288 1.183.525
Skattemaessigt underskud til fremfarsel -869.705 0
3.454.583 1.146.525
2016 2015
DKK DKK
Andre hensattelser
Der foreligger garantiforpligtelser for igangvaerende og afsluttede arbejder. En erfaringsmeessig fastsat
hensaettelse er afsat i regnskabet.
Selskabet indestar for endnu ikke udigbne garantiforpligtelser pa udfert entreprisearbejde samt kontraktlige
forpligtelser til at udfgre ikke afsluttede entrepriser.
Garantiforpligtelser 500.000 500.000
500.000 500.000

Eventualposter og gvrige skonomiske forpligtelser

Kontraktlige forpligtelser

Lejeaftale vedrarende ejendommen og driftsmidler med arlige lejer pa
henholdsvist DKK 1,3 mio. og DKK 3,2 mio. Disse lejeaftaler har et
opsigelsesvarsel pa 3 maneder

Restforpligtelsen pa leasingaftaler, der opherer senest i 2023, er opgjort il
DKK 19,3 mio. 4,4 mio. heraf forfalder indenfor 1 ar.
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Noter til arsregnskabet

10 Eventualposter og avrige skonomiske forpligtelser (fortsat)

11
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Eventualforpligtelser

2016

2015

DKK

DKK

Koncernens danske selskaber heefter solidarisk for skat af koncernens sambeskattede indkomst m.v. Det

samlede belagb for skyldig selskabsskat fremgar af arsrapporten for Anders Kristian Bech Holding, der er

administrationsselskab i forhold til sambeskatningen. Koncernens danske selskaber haefter endvidere solidarisk

for danske kildeskatter i form af udbytteskat, royaltyskat og renteskat. Eventuelle senere korrektioner til

selskabsskatter og kildeskatter kan medfere, at selskabets heeftelse udger et starre belab.

Medarbejderforhold

Lgnninger

Pensioner

Andre omkostninger til social sikring
Andre personaleomkostninger

Lanninger, pensioner, andre omkostninger til social sikring og andre
personaleomkostninger er omkostningsfart under faglgende poster:
Produktionsomkostninger

Distributionsomkostninger

Administrationsomkostninger

Heraf udger vederlag til direktion

Gennemsnitligt antal beskaftigede medarbejdere

2015/16 2014/15
DKK DKK

57.414.880 56.193.242
3.859.116 3.980.242
2.272.305 2.603.587
611.985 575.517
64.158.286 63.352.588
59.096.273 58.406.231
772.335 800.112
4.289.678 4.146.245
64.158.286 63.352.588
1.598.928 1.419.060
149 161
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Noter til arsregnskabet

12 Nezertstaende parter og ejerforhold
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Bestemmende indflydelse

Kaj Bech Holding A/S, Mads Bjerres Vej 7, 7500
Holstebro

Anders Kristian Bech Holding ApS, Poppel Alle 14, 7500
Holstebro

@vrige nartstaende parter

Kristian Elberg Bech, formand

Kirsten Elberg Bech

Peter Elberg Bech

Anders Kristian Bech

Kristian Elberg Bech Holding ApS, Lyngby-Taarbaek
Peter Elberg Bech Holding ApS, Kagbenhavn K

Ejerforhold

Grundlag

Moderselskab

Ultimative moderselskab

Bestyrelsesmedlem
Bestyrelsesmedlem
Bestyrelsesmedlem

Direktar og bestyrelsesmedlem
Aktioneer i moderselskab
Aktioneer i moderselskab

Felgende kapitalejer er noteret i selskabets ejerbog som ejende minimum 5% af stemmerne eller minimum 5%

af selskabskapitalen:

Kaj Bech Holding A/S, Mads Bjerres Vej 7, 7500 Holstebro
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Noter til arsregnskabet

13

14
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Pengestremsopgerelse - reguleringer

Finansielle indteegter
Finansielle omkostninger
Skat af arets resultat

Pengestromsopgerelse - eendring i driftskapital

/Andring i varebeholdninger
AEndring i tilgodehavender
Andring i leverandgrer m.v.

2015/16 2014/15
DKK DKK

-543.676 -646.847
421.012 83.246
2.246.891 364.273
2.124.227 -199.328
1.318.250 440.139
-14.914.769 36.093.280
22.032.690 -26.425.091
8.436.171 10.108.328
17



Regnskabspraksis
Regnskabsgrundlag

Arsrapporten for Murer- og Entreprengrfirmaet Kaj Bech A/S for 2015/16 er udarbejdet i overensstemmel-
se med arsregnskabslovens bestemmelser for mellemstore virksomheder i regnskabsklasse C.

Den anvendte regnskabspraksis er uendret i forhold til sidste &r.
Arsregnskab for 2015/16 er aflagt i DKK.

Generelt om indregning og maling

Indtaegter indregnes i resultatopgerelsen i takt med, at de indtjenes. Herudover indregnes vaerdiregule-
ringer af finansielle aktiver og forpligtelser, der méles til dagsveerdi eller amortiseret kostpris. Endvidere
indregnes i resultatopgerelsen alle omkostninger, der er aftholdt for at opné arets indtjening, herunder af-
skrivninger, nedskrivninger og hensatte forpligtelser samt tilbagefarsler som falge af &ndrede regnskabs-
maessige skon af belgb, der tidligere har veeret indregnet i resultatopgerelsen.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil tilflyde
selskabet, og aktivets veerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil fraga
selskabet, og forpligtelsens vaerdi kan méles pélideligt.

Ved forste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfalgende males aktiver og for-
pligtelser som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser males til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en konstant
effektiv rente over lgbetiden. Amortiseret kostpris opgeres som oprindelig kostpris med fradrag af afdrag
og tilleeg/fradrag af den akkumulerede afskrivning af forskellen mellem kostprisen og det nominelle belgb.
Herved fordeles kurstab og gevinst over lgbetiden.

Ved indregning og méling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer, inden arsrapporten
aflaegges, og som be- eller afkreefter forhold, der eksisterede pa balancedagen.
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Regnskabspraksis

Resultatopgoerelsen

Med henvisning til drsregnskabslovens § 32 er nettoomsatningen ikke oplyst i arsrapporten.

Nettoomsatning

Nettoomsaetningen ved salg af handelsvarer og feerdigvarer indregnes i resultatopgerelsen, nar salget er
gennemfort. Dette anses at veere tilfeeldet, nar:

e levering har fundet sted inden regnskabséarets udleb,

o der foreligger en forpligtende salgsaftale,

e salgsprisen er fastlagt, og

¢ indbetalingen er modtaget eller med rimelig sikkerhed kan forventes modtaget.

Igangvarende arbejder for fremmed regning (entreprisekontrakter) indregnes i takt med, at produktionen
udferes, hvorved nettoomsatningen svarer til salgsvaerdien af arets udferte arbejder (produktionsmeto-
den). Denne metode anvendes, nér de samlede indtegter og omkostninger pa entreprisekontrakten og feer-
diggerelsesgraden pa balancedagen kan opggres palideligt, og det er sandsynligt, at de gkonomiske fordele,
herunder betalinger, vil tilga selskabet. Som faerdiggerelsesgrad anvendes afholdte omkostninger i forhold
til de forventede samlede omkostninger pa entreprisekontrakten.

Nettoomsaetningen maéles til det modtagne vederlag og indregnes eksklusive moms og med fradrag af
rabatter i forbindelse med salget.

Produktionsomkostninger

Produktionsomkostninger omfatter de omkostninger, der er medgaet til at opna arets omsatning. I kost-
prisen indgar materialer, direkte lgn og indirekte produktionsomkostninger, sdsom vedligeholdelse og af-
skrivninger af driftsmateriel m.v. samt gager til formaend m.v.

Distributionsomkostninger

Distributionsomkostninger omfatter omkostninger i form af gager til salgs- og distributionspersonale,
reklame- og markedsferingsomkostninger.

Administrationsomkostninger

Administrationsomkostninger omfatter omkostninger til ledelsen, det administrative personale, kontorom-
kostninger, afskrivninger m.v.

Andre driftsindtagter/-omkostninger

Andre driftsindtaegter og andre driftsomkostninger omfatter regnskabsposter af sekunder karakter i for-
hold til selskabets hovedaktivitet, herunder avance og tab ved salg af materielle anlaegsaktiver.
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Finansielle poster

Finansielle indtaegter og omkostninger indregnes i resultatopgerelsen med de belab, der vedrerer regn-
skabsaret.

Skat af arets resultat

Skat af arets resultat, som bestar af arets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i resultat-
opgorelsen med den del, der kan henfores til arets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del, der
kan henfores til posteringer direkte pa egenkapitalen.

Selskabet er sambeskattet med 100% ejede danske dattervirksomheder. Den danske selskabsskat fordeles
mellem de sambeskattede danske selskaber i forhold til disses skattepligtige indkomster.
Balancen

Vardipapirer og kapitalandele

Veardipapirer og kapitalandele, indregnet under anlegsaktiver, omfatter barsnoterede obligationer og ak-
tier, der males til dagsveerdien pa balancedagen. Dagsvaerdien opgeres pa grundlag af den senest noterede
salgskurs.

Kapitalandele, som ikke handles pé et aktivt marked, méles til kostpris eller en lavere genindvindingsvaer-
di.

Varebeholdninger

Varebeholdninger males til kostpris efter FIFO-metoden eller nettorealisationsveerdi, hvis denne er lavere.

Kostpris for handelsvarer samt ravarer og hjelpematerialer omfatter kebspris med tilleeg af hjemtagelses-
omkostninger.

Tilgodehavender

Tilgodehavender méles i balancen til amortiseret kostpris eller en lavere nettorealisationsverdi, hvilket
her svarer til palydende vaerdi med fradrag af nedskrivning til imadegaelse af tab. Nedskrivninger til tab
opgeres pa grundlag af en individuel vurdering af de enkelte tilgodehavender.

Igangvaerende arbejder for fremmed regning

Igangveerende arbejder for fremmed regning males til salgsvaerdien af det udferte arbejde opgjort pa grund-
lag af faerdiggerelsesgraden. Feerdiggerelsesgraden opgeres som andelen af de atholdte kontraktomkost-
ninger i forhold til kontraktens forventede samlede omkostninger. Nar det er sandsynligt, at de samlede
kontraktomkostninger vil overstige de samlede indtagter pa en kontrakt, indregnes det forventede tab i re-
sultatopgerelsen.
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Nar salgsvaerdien ikke kan opgeres péalideligt, méles salgsvardien til medgiede omkostninger eller en
lavere nettorealisationsveerdi.

Modtagne acontobetalinger fragar i salgsvardien. De enkelte kontrakter klassificeres som tilgodehavender,
ndr nettovaerdien er positiv, og som forpligtelser, nar nettoveerdien er negativ.

Omkostninger i forbindelse med salgsarbejde og opnéelse af kontrakter indregnes i resultatopgerelsen i
takt med, at de afholdes.

Periodeafgransningsposter

Periodeafgrensningsposter opfort som aktiver omfatter atholdte forudbetalte omkostninger vedrerende
husleje, forsikringspraemier, abonnementer og renter.

Hensatte forpligtelser

Hensatte forpligtelser indregnes, nar selskabet som fglge af en begivenhed indtruffet senest pa
balancedagen har en retslig eller faktisk forpligtelse, og det er sandsynligt, at der ma afgives gkonomiske
fordele for at indfri forpligtelsen.

Andre hensatte forpligtelser omfatter garantiforpligtelser til udbedring af arbejder inden for garantiperio-
den pa 1-5 ar. De hensatte forpligtelser méles og indregnes pa baggrund af erfaringerne med garantiarbej-
der.

Udskudte skatteaktiver og -forpligtelser

Udskudt skat males efter den balanceorienterede gaeldsmetode af midlertidige forskelle mellem regn-
skabsmaessig og skattemaessig veerdi af aktiver og forpligtelser, opgjort pa grundlag af den planlagte an-
vendelse af aktivet, henholdsvis afvikling af forpligtelsen.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaerdien af fremforselsberettiget skattemeessigt underskud, méles
til den veerdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af fremtidig indtje-
ning eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske skatteenhed.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning vil
vaere galdende, nar den udskudte skat forventes udlest som aktuel skat. ndring i udskudt skat, som
folge af &ndringer i skattesatser, indregnes i resultatopgarelsen.

Aktuelle skattetilgodehavender og -forpligtelser

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af arets
skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for betalte
acontoskatter. Tilleeg og godtgerelse under acontoskatteordningen indregnes i resultatopgerelsen under fi-
nansielle poster.
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Finansielle gaeldsforpligtelser

Lén, som realkreditlan og 1an hos kreditinstitutter, indregnes ved laneoptagelsen til det modtagne provenu
med fradrag af afholdte transaktionsomkostninger. I efterfolgende perioder maéles ldnene til amortiseret
kostpris, sdledes at forskellen mellem provenuet og den nominelle vaerdi indregnes i resultatopgerelsen
som en renteomkostning over laneperioden.

Prioritetsgaeld er sdledes maélt til amortiseret kostpris, der for kontantlan svarer til 1anets restgaeld. For obli-
gationslan svarer amortiseret kostpris til en restgeld beregnet som lanets underliggende kontantveerdi pa
lanoptagelsestidspunktet reguleret med en over afdragstiden foretaget afskrivning af 1dnets kursregulering
pa optagelsestidspunktet.

@vrige geldsforpligtelser males til amortiseret kostpris, der i al vaesentlighed svarer til nominel verdi.

Pengestromsopgorelse

Pengestramsopggrelsen viser selskabets pengestremme for aret opdelt pa drifts-, investerings- og finan-
sieringsaktivitet, arets forskydning i likvider samt selskabets likvider ved arets begyndelse og slutning.

Pengestrom fra driftsaktivitet

Pengestrom fra driftsaktiviteten opgeres som arets resultat reguleret for endring i driftskapitalen og ikke
kontante resultatposter som af- og nedskrivninger og hensatte forpligtelser. Driftskapitalen omfatter
omsatningsaktiver minus kortfristede geeldsforpligtelser eksklusive de poster, der indgar i likvider.

Pengestrom fra investeringsaktivitet

Pengestrom fra investeringsaktiviteten omfatter pengestromme fra keb og salg af immaterielle, materielle
og finansielle anlagsaktiver.

Pengestreom fra finansieringsaktivitet

Pengestrom fra finansieringsaktiviteten omfatter pengestramme fra optagelse og tilbagebetaling af langfri-
stede gaeldsforpligtelser samt ind- og udbetalinger til og fra selskabsdeltagerne.

Likvider

Likvide midler bestar af "likvide beholdninger" under omsetningsaktiver og "kassekredit" under
kortfristede gaeldsforpligtelser

Pengestromsopggrelsen kan ikke udledes alene af det offentliggjorte regnskabsmateriale.
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Hoved- og nagletal

Forklaring af nggletal

Afkastningsgrad
Soliditetsgrad

Forrentning af egenkapital

Resultat for finansielle poster x 100

Samlede aktiver

Egenkapital ultimo x 100

Samlede aktiver ultimo

Ordinert resultat efter skat x 100

Gennemsnitlig egenkapital
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