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LEDELSESPATEGNING

Ledelsen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret 1. januar - 31. december
2017 for P/S Borgen Shopping.

Arsrapporten aflaegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2017 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret

1. januar - 31. december 2017.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold,
beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Aalborg, den 13. marts 2018

Daglig ledelse:

Asger Enggaard

Bestyrelse:

Per Egebaek Have Carsten Borchert Michael Bruhn
Formand

Asger Enggaard
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DEN UAFH/ZNGIGE REVISORS REVISIONSPATEGNING
Til ejerne af P/S Borgen Shopping

Konklusion

Vi har revideret arsregnskabet for P/S Borgen Shopping for regnskabsaret 1. januar - 31. december
2017, der omfatter resultatopgerelse, balance, noter og anvendt regnskabspraksis. Arsregnskabet udar-
bejdes efter arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2017 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret
1. januar - 31. december 2017 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er geeldende i Danmark. Vores ansvar ifalge disse standarder og krav er nasrmere
beskrevet i revisionspategningens afsnit ”Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet”. Vi er
uafhaengige af selskabet i overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer (IESBA’s
Etiske regler) og de yderligere krav, der er galdende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores gvrige
etiske forpligtelser i henhold til disse regler og krav. Det er vores opfattelse, at det opnaede
revisionsbevis er tilstraekkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet
Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overens-
stemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som
ledelsen anser ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om
denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortsaette
driften; at oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde ars-
regnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til
hensigt at likvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at gere
dette.

Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet

Vores mal er at opnd hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet som helhed er uden vaesentlig
fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning med
en konklusion. Haj grad af sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en
revision, der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere
krav, der er gaeldende i Danmark, altid vil afdaekke vaesentlig fejlinformation, nar sadan findes.
Fejlinformationer kan opsta som falge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som vaesentlige, hvis
det med rimelighed kan forventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse pa de gkonomiske
beslutninger, som regnskabsbrugerne traffer pa grundlag af arsregnskabet.

Som led i en revision, der udferes i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er gaeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder
professionel skepsis under revisionen. Herudover:

. Identificerer og vurderer vi risikoen for vaesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om
denne skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udfarer revisionshandlinger som reaktion pa
disse risici samt opnar revisionsbevis, der er tilstrackkeligt og egnet til at danne grundlag for
vores konklusion. Risikoen for ikke at opdage vaesentlig fejlinformation forarsaget af
besvigelser er hgjere end ved vaesentlig fejlinformation forarsaget af fejl, idet besvigelser kan
omfatte sammensvaergelser, dokumentfalsk, bevidste udeladelser, vildledning eller
tilsidesaettelse af intern kontrol.

. Opnar vi forstaelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme
revisionshandlinger, der er passende efter omstandighederne, men ikke for at kunne udtrykke
en konklusion om effektiviteten af selskabets interne kontrol.
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DEN UAFH/ZNGIGE REVISORS REVISIONSPATEGNING

. Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt
om de regnskabsmaessige sken og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er
rimelige.

. Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet

om fortsat drift er passende, samt om der pa grundlag af det opnaede revisionsbevis er
vasentlig usikkerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl
om selskabets evne til at fortsaette driften. Hvis vi konkluderer, at der er en vaesentlig
usikkerhed, skal vi i vores revisionspategning ggre opmaerksom pa oplysninger herom i arsregn-
skabet eller, hvis sadanne oplysninger ikke er tilstrackkelige, modificere vores konklusion.
Vores konklusioner er baseret pa det revisionsbevis, der er opnaet frem til datoen for vores
revisionspategning. Fremtidige begivenheder eller forhold kan dog medfare, at selskabet ikke
laengere kan fortsaette driften.

. Tager vi stilling til den samlede praesentation, struktur og indhold af arsregnskabet, herunder
noteoplysningerne, samt om arsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og
begivenheder pa en sadan made, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med ledelsen om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmaessige placering af
revisionen samt betydelige revisionsmaessige observationer, herunder eventuelle betydelige mangler i
intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for
konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

| tilknytning til vores revision af arsregnskabet er det vores ansvar at laese ledelsesberetningen og i den
forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med arsregnskabet eller vores
viden opnaet ved revisionen eller pa anden made synes at indeholde vasentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i
henhold til arsregnskabsloven.

Baseret pa det udfgrte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse
med arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke
fundet vaesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Aalborg, den 13. marts 2018

BDO Statsautoriseret revisionsaktieselskab
CVR-nr. 2022 26 70

John Damkier Morten Ovesen
Statsautoriseret revisor Statsautoriseret revisor
MNE-nr. 28629 MNE-nr. 19734
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LEDELSESBERETNING

Vaesentligste aktiviteter
Selskabets vaesentligste aktiviteter er drift og udlejning af investeringsejendom. Investerings-
ejendommen indeholder primaert butiks- og kontorlejemal samt P-anlaeg.

Udviklingen i aktiviteter og skonomiske forhold
Selskabet ejer Butikscenteret Borgen i Senderborg.

Butikscenteret indeholder ca. 50 specialbutikker og er stort set fuldt udlejet. Butikscenteret blev i
2017 besggt af omkring 2,9 mio. kunder.

Der sker lgbende tilpasning af butikscenteret, s& udbuddet til centerets gaester til stadighed er lig med
det der eftersparges. Der er blandt andet investeret i Danmarks nok mest moderne biograf. | aret er
der anvendt 28,2 mio. kr. hertil, hvoraf de 25,0 mio. kr. er afholdt over resultatopggrelsen. Der
forventes en investering i samme niveau i 2018.

Selskabet har i 2017 realiseret et resultat, svarende til ledelsens forventninger. Resultatet betragtes
som tilfredsstillende.

Selskabets egenkapital udger pr. 31. december 2017 i alt 340,7 mio. kr., svarende til en soliditet pa
44,0 %.

Betydningsfulde begivenheder, indtruffet efter regnskabsarets afslutning
Der er ikke efter periodens afslutning indtruffet begivenheder af vaesentlig betydning for
virksomhedens finansielle stilling.
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RESULTATOPG@RELSE 1. JANUAR - 31. DECEMBER

Andre finansielle omKostniNger........cvvviiiiiiiiiiiiiiiiiiiienannen.

ARETS RESULTAT...cviniiiiiiineeiineeiineeiieerieerineenneeenneennnss

FORSLAG TIL RESULTATDISPONERING
Overfart resultat......ccceeiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiirreeeaeeeaanens

FALT. e

Note 2017
kr.

37.500.000

1 0
-25.000.000

12.500.000

-8.932.707

3.567.293

3.567.293

3.567.293

2016
tkr.

37.500

o o

37.500

-8.572

28.928

28.928

28.928
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BALANCE 31. DECEMBER
AKTIVER

INnvesteringsejeNdOMME. ... vvirertirietieieereneeeenneeeenneeaenaees
Investeringsejendomme under opfarelse........cccovvviiiinennn...
Materielle anlaagsaktiver..........ccoviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiianeenns

Andre tilgodehavender........covviiiiiieiiiiiiiiiiiiiiiii i
Finansielle anlaegsaktiver.........cccoooiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiinnen,

ANLAGSAKTIVER.....oiiiiiiiiiiiir

Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser...........c..ccceee.e.
Andre tilgodehavender........oovviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiii e
Periodeafgraansningsposter......coviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieeaen,
Tilgodehavender.......cc.oiiiiiiiiiiiiiiiiii e eaaens

Likvide beholdninger..........cooiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieiieeee e,
OMSZETNINGSAKTIVER......uiitiiitiiiiiieteeeteneeteneeneneananens

AKTIVER. ...

PASSIVER

Virksomhedskapital.......ooviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiii e,
Overfart overskUd.......coeeeiiieiiiiitiiiiiiriieineenneerenaeeaenas

EGENKAPITAL ..ot

BaNKLAN .ouenititiieii e
[T ]0 1 L - NP PPN
Ansvarlig lANeKapital......v.vvereniiiiiiiiiieeeeeieieieeeeeeeenenen,
Langfristede gaeldsforpligtelser............cccovviiiiiiiiiiiin...

Kortfristet del af langfristet gaeld......cccovviviiiiiiiiiiiiiiin...
Geeld til pengeinstitutter.....ccvviiiiiiiiiiiiiiiiiii i ieeneeaenns
Leverandearer af varer og tjenesteydelser........ccccoeevviiiinnn...
Anden Gald...coiniiiiii i e et e e e
Periodeafgraansningsposter......coeiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieii e,
Kortfristede gaeldsforpligtelser.........c.cccovviiiiiiiiiiiiinnnn...
G/ZELDSFORPLIGTELSER.....ccceiiiiiiiiiiinienienneeneeneeneeneenes

PASSIVER. ..o

Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser

Afledte finansielle instrumenter

Note 2017

kr.

750.000.000
20.193.201
2 770.193.201

1.000.000
3 1.000.000

771.193.201

1.299.108
1.624.740
592.608
3.516.456

2.200

3.518.656

774.711.857

100.000.000
240.694.937

4 340.694.937

385.950.000
2.845.890
25.612.949

5 414.408.839

5 8.300.000
1.527.872
246.377
2.309.720
7.224.112
19.608.081

434.016.920

774.711.857

2016
tkr.

750.000
16.881
766.881

1.000
1.000

767.881

908
1.673
477
3.058

1

3.059

770.940

100.000
235.924

335.924

394.250
2.176
15.424
411.850

8.300
3.219
345
2.807
8.495
23.166

435.016

770.940
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NOTER
2017 2016
kr. tkr.
Personaleomkostninger
Antal personer beskaeftiget i gennemsnit:
6 (2016: 6)
W o T o 1= T 1= P P 1.947.276 1.937
PeNSIONEN. ... e e 117.690 79
Andre omkostninger til social sikring........ccooviiiiiiiiiininnn... 31.244 32
Viderefaktureret....ooueereiiiriiiiiiieiiiii e e e neeaeens -2.096.210 -2.048
Materielle anlaegsaktiver
Investeringsejen-
Investerings- domme under
ejendomme opferelse
Kostpris 1. Januar 2017...c..ueeneiiieiiiiiiiieiienienieeneeaenn. 750.000.000 16.881.490
I (o2 Ly S PP 0 28.311.711
F i T | o« R PP 0 0
Kostpris 31. december 2017.......cccevieiiiiiiiniiniennennenn. 750.000.000 45.193.201
Af- og nedskrivninger 1. januar 2017 .....ccociieiiiiiiiiiiieiiinnnnnn. 0 0
StraksafSKriVNING ...eeeneeieeiiiii i eeieeineeeneeeennnenennaans 0 25.000.000
Af- og nedskrivninger 31. december 2017 ............ccceenneen... 0 25.000.000
Regnskabsmaessig vaerdi 31. december 2017...................... 750.000.000 20.193.201

Investeringsejendommene er beliggende i Senderborg og bestar af et butikscenter med
tilhgrende parkeringspladser samt kontorer. Ejendommenes dagsvaerdi vurderes ved hjaelp af
en Discounted Cash Flow-model, hvor dagsveerdien fastsaettes ved kapitalisering af afkast pa
grundlag af et detaljeret 10-arigt likviditetsbudget.

Forudsaetningerne i budgettet er baseret pa eksisterende lejekontrakter og forventning til
udvikling i butikscenteret gaeldende bade for lejeindtaegter og driftsomkostninger ud fra den
langsigtede strategi for butikscenteret.

Ved kapitaliseringen er anvendt et afkastkrav i intervallet 5,25 - 5,75 %, og
diskonteringsrenten er 1 % hajere.

Falsomheden i dagsvaerdien pavirkes af udsving i renteniveauet, markedslejen mv.

Finansielle anlaegsaktiver

Andre

tilgodehavender

KOSEPris 1. JANUAT 20717, . ueiiieeieitteeieerenneeeenneeeaneeeesnnesennsesenasesonnnsnnnes 1.000.000
L 1213 PSPPI 0
F N T o T« S PP 0
Kostpris 31. december 2017.......couiiieiiitiiitiintienteenteeneeeneeeneeaneeaneeaneenn 1.000.000

Regnskabsmaessig vaerdi 31. december 2017.......ccceviviiiiiiiiiiiiiiniennnennnnns 1.000.000

10

Note
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NOTER
Egenkapital
Virksomheds- Overfort
kapital overskud lalt

Egenkapital 1. januar 2017....c.veeiinriiiiiniienininennnenennn, 100.000.000 235.923.923 335.923.923
Andre reguleringer.....c.veeeiereieiieieeieeneeeneeeneeaneenne, 1.203.721 1.203.721
Forslag til arets resultatdisponering............ccceeevevenen.. 3.567.293  3.567.293
Egenkapital 31. december 2017.........ccocceiiiiiinnnnn.. 100.000.000 240.694.937 340.694.937
Langfristede gaeldsforpligtelser

1/1 2017 31/12 2017 Afdrag Restgaeld

geldi alt geldi alt naste ar efter 5 ar
Banklan.........coeuveeienininnnnen. 402.550.000 394.250.000 8.300.000 0
Deposita ..ceeveeiiieiiiiiiiiiiiieenns 2.176.104 2.845.890 0 2.845.890
Ansvarlig lanekapital................. 15.424.666  25.612.949 0 25.612.949

420.150.770 422.708.839 8.300.000 28.458.839

Pantsatninger og sikkerhedsstillelser

Til sikkerhed for geaeld til pengeinstitut og ejerforening, er der givet pant for 449.373 tkr. i
investeringsejendomme og investeringsejendomme under opferelse. Der er herudover noteret
ejerpantebreve, der er i behold, for nominelt 2.200 tkr. Den regnskabsmaessige vaerdi af
investeringsejendomme og investeringsejendomme under opfarelse pr. 31. december 2017
udger 770.193 tkr.

Til sikkerhed for gaeld til pengeinstitut har selskabet herudover givet transport i indtaegter,
bankkonti og renteswapaftale.

Afledte finansielle instrumenter

Selskabet har til sikring af fremtidige pengestremme indgaet renteswap for 279,7 mio. kr.
Renteswappen sikrer en fast rente pa 2,07 % p.a. i stedet for en variabel rente efter Cibor 6
frem til 31. december 2019.

11

Note
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Arsrapporten for P/S Borgen Shopping for 2017 er aflagt i overensstemmelse med den danske arsregn-
skabslovs bestemmelser for virksomheder i regnskabsklasse B med tilvalg af regler fra regnskabsklasse
C.

Arsrapporten er udarbejdet efter samme regnskabspraksis som sidste ar.

RESULTATOPG@RELSEN

Generelt
Indtaegter og omkostninger er periodiseret saledes, at de dackker regnskabsperioden.

Andre eksterne omkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til salg, reklame, administration, lokaler, tab pa
debitorer mv.

Personaleomkostninger

Personaleomkostninger omfatter len og gager, inklusive feriepenge og pensioner samt andre omkost-
ninger til social sikring myv. til selskabets medarbejdere. | personaleomkostninger er fratrukket mod-
tagne godtgarelser fra offentlige myndigheder samt viderefakturerede personaleomkostninger.

Finansielle indtaegter og omkostninger
Finansielle indtaegter og omkostninger indeholder renteindtaegter og -omkostninger mv. Finansielle
indtaegter og omkostninger indregnes med de belgb, der vedrerer perioden.

Skat
Der er ikke afsat skat af arets resultat, idet arets resultat indgar i de enkelte kommanditister
indkomster.

BALANCEN
Materielle anlaegsaktiver

Investeringsejendomme

Investeringsejendomme males ved farste indregning til kostpris, der omfatter ejendommenes kabspris
og eventuelle direkte tilknyttede omkostninger. Investeringsejendomme males efterfglgende til
dagsveerdi, svarende til ejendommenes handelsvaerdi. Z£ndringer i dagsvaerdien indregnes i resultat-
opgarelsen.

Investeringsejendomme under opfarelse males til kostpris.

Dagsvaerdien for investeringsejendomme vurderes ved hjalp af en Discounted Cash Flow-model, hvor
dagsvaerdien baseres dels pa vaerdien af de fremtidige pengestremme i en 10-arig budgetperiode og
dels pa veerdien i terminalperioden, der ligger efter budgetperioden.

Efterfolgende omkostninger tillaegges anskaffelsessummen pa investeringsejendommene, nar det er
sandsynligt, at afholdelsen vil medfere fremtidige okonomiske fordele for virksomheden. Andre
omkostninger indregnes i resultatopgerelsen ved afholdelsen.

Fortjeneste eller tab ved salg af materielle anlaegsaktiver opgares som forskellen mellem salgspris med
fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmaessige vaerdi pa salgstidspunktet. Fortjeneste eller tab
indregnes i resultatopggrelsen.
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Finansielle anlaegsaktiver

Finansielle anlaegsaktiver bestar af andre tilgodehavender, der males til amortiseret kostpris, hvilket
saedvanligvis svarer til nominel veerdi. Vaerdien reduceres med nedskrivning til imedegaelse af
forventede tab.

Verdiforringelse af anlagsaktiver

Den regnskabsmaessige vaerdi af materielle anlaegsaktiver samt finansielle anlaegsaktiver, der ikke ma-
les til dagsvaerdi, vurderes arligt for indikationer pa vaerdiforringelse ud over det, som udtrykkes ved
afskrivning.

Foreligger der indikationer pa veerdiforringelse, foretages nedskrivningstest af hvert enkelt aktiv
henholdsvis gruppe af aktiver. Der foretages nedskrivning til genindvindingsvaerdien, hvis denne er
lavere end den regnskabsmaessige vaerdi.

Genindvindingsvaerdi er den hajeste vaerdi af nettosalgspris og kapitalvaerdi. Kapitalvaerdien opgares
som nutidsvaerdien af de forventede nettopengestramme fra anvendelsen af aktivet eller aktivgruppen
og forventede nettopengestremme ved salg af aktivet eller aktivgruppen efter endt brugstid.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, hvilket sadvanligvis svarer til nominel vaerdi. Vaerdien
reduceres med nedskrivning til imgdegaelse af forventede tab.

Periodeafgraensningsposter, aktiver
Periodeafgraensningsposter indregnet under aktiver omfatter afholdte omkostninger vedrerende efter-
falgende regnskabsar.

Skyldig skat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af
arets skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for
betalte acontoskatter.

Udskudt skat males af midlertidige forskelle mellem regnskabsmaessig og skattemaessig vaerdi af aktiver
og forpligtelser.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaerdien af fremfarselsberettiget skattemaessigt underskud,
males til den vaerdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af frem-
tidig indtjening, eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske skatte-
enhed.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning
vil vaere gaeldende, nar den udskudte skat forventes udlast som aktuel skat. £ndring i udskudt skat som
folge af aendringer i skattesatser indregnes i resultatopgarelsen bortset fra poster, der fgres direkte pa
egenkapitalen.

Gealdsforpligtelser

Finansielle forpligtelser indregnes ved laneoptagelse til det modtagne provenu med fradrag af afholdte
laneomkostninger. | efterfalgende perioder males de finansielle forpligtelser til amortiseret kostpris
svarende til den kapitaliserede vardi ved anvendelse af den effektive rente, saledes at forskellen
mellem provenuet og den nominelle vaerdi indregnes i resultatopggrelsen over laneperioden.

Amortiseret kostpris for kortfristede gaeldsforpligtelser svarer normalt til nominel vaerdi.
Periodeafgraensningsposter, passiver

Under periodeafgransningsposter indregnet under passiver indgar vardi af finansielle instrumenter
samt periodiserede renter.
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Afledte finansielle instrumenter

Afledte finansielle instrumenter indregnes farste gang i balancen til kostpris og males efterfalgende til
dagsveerdi. Positive og negative dagsveerdier af afledte finansielle instrumenter indgar i tilgode-
havender henholdsvis forpligtelser.

Z&ndring i dagsvaerdien af afledte finansielle instrumenter, der er klassificeret som og opfylder
kriterierne for sikring af dagsvaerdien af et indregnet aktiv eller en indregnet forpligtelse, indregnes i
resultatopgerelsen sammen med eventuelle andringer i dagsvaerdien af det sikrede aktiv eller den
sikrede forpligtelse.

/Z&ndring i dagsveerdien af afledte finansielle instrumenter, der er klassificeret som og opfylder beting-
elserne for sikring af fremtidige pengestremme, indregnes i tilgodehavender eller gald samt pa
egenkapitalen. Resulterer den fremtidige transaktion i indregning af aktiver eller forpligtelser, over-
fares belgb, som blev indregnet pa egenkapitalen, fra egenkapitalen og indregnes i kostprisen for
henholdsvis aktivet eller forpligtelsen. Resulterer den fremtidige transaktion i indtaegter eller
omkostninger, overfgres belgb, som blev indregnet pa egenkapitalen, til resultatopgarelsen i den
periode, hvor det sikrede pavirker resultatopggrelsen.

For eventuelle afledte finansielle instrumenter, som ikke opfylder betingelserne for behandling som
sikringsinstrumenter, indregnes aendringer i dagsvaerdi i resultatopggrelsen lgbende.



