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HSAP ApS

Ledelsespategning

Direktlonen har | dag behandlet og godkendt drsrapporten for 1. april 2015 - 31. marts 2016 for HSAP ApS,

Arsrapporten aflegges | overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Det er min opfattelse, at drsregnskabet giver et retvisende blllede af selskabets aktiver, passiver og finanslelle
stilling pr. 31. marts 2016 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabséaret 1. april 2015 - 31. marts

2016.

Ledelsesberetningen indeholder efter min opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold, beretningen
omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Hedensted, 29. august 2016
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HSAP ApS

Den uafhaengige revisors erklaeringer

Til kapitalejeren i HSAP ApS

Pategning pa arsregnskabet

Vi har revideret drsregnskabet for HSAP ApS for regnskabsaret 1. april 2015 - 31. marts 2016, der omfatter an-
vendt regnskabspraksis, resultatopggrelse, balance og noter. Arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabslo-

ven.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstemmelse
med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen anser ngdven-
dig for at udarbejde et drsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller
fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet péd grundtag af vores revision. Vi har udfgrt revisi-
onen i overensstemmelse med internationale standarder om revision og yderligere krav ifglge dansk revisor-
lovgivning. Dette kraever, at vi overholder etiske krav samt planlsegger og udfgrer revisionen for at opna hgj
grad af sikkerhed for, at arsregnskabet er uden vaesentlig fejlinformation.

En revision omfatter udfgrelse af revisionshandlinger for at opn revisionsbevis for belgb og oplysninger i ars-
regnskabet. De valgte revisionshandlinger afhanger af revisors vurdering, herunder vurderingen af risici for
vaesentlig fejlinformation i drsregnskabet, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl. Ved risikovurderingen
overvejer revisor intern kontrol, der er relevant for virksomhedens udarbejdelse af et drsregnskab, der giver et
retvisende billede. Formalet hermed er at udforme revisionshandlinger, der er passende efter omstaendighe-
derne, men ikke at udtrykke en konklusion om effektiviteten af virksomhedens interne kontrol. En revision om-
fatter endvidere vurdering af, om ledelsens valg af regnskabspraksis er passende, om ledelsens regnskabsmaes-
sige skpn er rimelige samt den samlede praesentation af drsregnskabet.

Det er vores opfattelse, at det opnaede revisionsbevis er tilstreekkeligt og egnet som grundlag for vores konklu-

sion.
Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.

Konklusion

Det er vores opfattelse, at drsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle
stilling pr. 31. marts 2016 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. april 2015 - 31. marts
2016 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.
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HSAP ApS

Den uafhaengige revisors erklzeringer

Udtalelse om ledelsesberetningen
Vi har i henhold til érsregnskabsloven gennemlaest ledelsesberetningen, men ikke foretaget yderligere handlin-
ger i tilleeg til den gennemfgrte revision af drsregnskabet. Det er pa denne baggrund vores opfattelse, at oplys-
ningerne i ledelsesberetningen er i overensstemmelse med &rsregnskabet.

Randers, 29. august 2016

Dansk Revision Randers

utoriseret revisor
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HSAP ApS

Ledelsesberetning

Hovedaktivitet
Selskabets hovedaktivitet har i lighed med tidligere ar veeret distribution og salg og hermed beslaegtet virksom-
hed.

Udviklingen i aktiviteter og gkonomiske forhold
Selskabet har i regnskabsaret 2014/15 realiseret et underskud fgr skat pa TDKK 4.010 hvilket anses som vae-

rende meget utilfredsstillende.

Tilbagegangen i indtjening skyldes tab ved total afvikling ( salg af varelager, rettigheder m.v. ) af fyrvaerkerivirk-
somheden, ca. 4 millioner.

Selskabet har tabt mere end halvdelen af selskabskapitalen. Det er ledelsens forventning, at selskabskapitalen
— efter en tilfgrsel af nye driftsmaessige aktiviteter — kan reetableres over de kommende ar gennem fremtidig
indtjening, alternativt gennem tilfgrsel af yderligere kapital. Moderselskabet har sikret selskabets kapitalbered-
skab for ar 2016/17.

Haendelser efter regnskabsarets afslutning
Der er ikke indtruffet begivenheder efter regnskabsarets afslutning, som vil pavirke vurderingen af selskabets

forhold vaesentligt.

Forventet udvikling
Der forventes en vaesentlig forbedret indtjening i det kommende regnskabsar.
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HSAP ApS

Anvendt regnskabspraksis

Generelt
Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabslovens bestemmelser for regnskabsklasse B.

Herudover har selskabet valgt at fglge visse bestemmelser fra overliggende regnskabsklasser.

Generelt om indregning og maling
Aktiver indregnes i balancen, ndr det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil tilflyde selskabet, og
aktivets vaerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, ndr det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske ressourcer vil fraga selska-

bet, og forpligtelsens vaerdi kan males palideligt.

Ved farste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfglgende méles aktiver og forpligtelser som
beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser males til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en konstant effek-
tiv rente over Ipbetiden. Amortiseret kostpris opg@res som oprindelig kostpris med fradrag af eventuelle afdrag
samt tilleeg/fradrag af den akkumulerede amortisering af forskellen mellem kostpris og nominelt belgb.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer inden arsrapporten af-
leegges, og som be- eller afkraefter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

Indtaegter indregnes i resultatopgdrelsen i takt med, at de indtjenes, herunder indregnes veardireguleringer af
finansielle aktiver og forpligtelser, der males til dagsveerdi eller amortiseret kostpris. Endvidere indregnes om-
kostninger, der er afholdt for at opna arets indtjening, herunder afskrivninger, nedskrivninger og hensatte for-
pligtelser samt tilbagefgrsler som fglge af @ndrede regnskabsmaessige skan af belgb, der tidligere har varet
indregnet i resultatopge@relsen.

Omregning af fremmed valuta
Transaktioner i fremmed valuta er i drets Igb omregnet til transaktionsdagens kurs. Tilgodehavender, gald og
andre poster i fremmed valuta, som ikke er afregnet pa balancedagen, omregnes til balancedagens valutakurs.

Realiserede og urealiserede valutakursreguleringer er indregnet i resultatopggrelsen under finansielle poster.

Der benyttes ikke finansielle instrumenter til sikring af modvaerdien i danske kroner af balanceposter i fremmed

valuta samt fremtidige transaktioner i fremmed valuta.
Resultatopggrelsen

Nettoomsaetning

Nettoomsaetningen indregnes i resultatopggrelsen, safremt levering og risikoovergang til keber har fundet sted
inden regnskabsarets udgang. Nettoomsatning indregnes excl. moms og med fradrag af rabatter i forbindelse
med salget.
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HSAP ApS

Anvendt regnskabspraksis

Bruttofortjeneste
Nettoomsaetningen fratrukket omkostninger til handelsvarer og hjeelpematerialer samt andre eksterne om-

kostninger er sasmmendraget i posten "Bruttofortjeneste".

Andre eksterne omkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til distribution, salg, reklame, administration, lokaler, tab

pa debitorer mv.

Finansielle indtagter og omkostninger
Finansielle poster omfatter renteindteegter og -omkostninger, realiserede og urealiserede kursgevinster og -tab

vedrgrende geeld og transaktioner i fremmed valuta m.v.

Skat af arets resultat

Arets skat, som bestr af arets aktuelle skat og arets forskydning i udskudt skat, indregnes i resultatopggrelsen
med den del, der kan henfgres til arets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del, der kan henfgres til
posteringer direkte pa egenkapitalen.

Selskabet er omfattet af de danske regler om obligatorisk sambeskatning af moderselskabet og de danske dat-

tervirksomheder.

Den aktuelle danske selskabsskat fordeles ved afregning af sambeskatningsbidrag mellem de sambeskattede
virksomheder i forhold til disses skattepligtige indkomster. | tilknytning hertil modtager virksomheder med
skattemaessigt underskud sambeskatningsbidrag fra virksomheder, der har kunnet anvende dette underskud
{fuld fordeling).

Balancen

Varebeholdninger
Varebeholdninger males til kostpris efter FIFO-metoden eller nettorealisationsvardien, hvor denne er lavere.
Eventuelle nedskrivninger til nettorealisationsveerdien indregnes i resultatopggrelsen.

Kostprisen for handelsvarer samt ravarer og hjelpematerialer omfatter anskaffelsespris med tillaeg af hjemta-

gelsesomkostninger.

Nettorealisationsvaerdi for varebeholdninger opgeres som salgspris med fradrag af ferdiggerelsesomkostnin-
ger og omkostninger, der afholdes for at effektuere salget, og fastsaettes under hensyntagen til omsaettelighed,

ukurans og udvikling i forventet salgspris.

Tilgodehavender
Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser males i balancen til pdlydende vaerdi med fradrag af nedskrivninger
til impdegaelse af forventede tab efter en vurdering af de enkelte tilgodehavender.
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HSAP ApS

Anvendt regnskabspraksis

Gazeldsforpligtelser
Geeld males til amortiseret kostpris svarende til nominel vaerdi.

Skyldig skat og udskudt skat
Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat males i balancen som beregnet skat af rets skatte-
pligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for betalte acontoskatter.

Udskudt skat males efter den balanceorienterede gaeldsmetode af midlertidige forskelle mellem regnskabs-
maessig og skattemaessig veerdi af aktiver og forpligtelser. Udskudt skat méles pa grundlag af de skatteregler og
skattesatser, der med balancedagens lovgivning vil vaere geeldende, nar den udskudte skat forventes udligst
som aktuel skat. £ndring i udskudt skat som fglge af eendringer i skattesatser indregnes i resultatopggrelsen.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaerdien af fremfgrselsherettiget skattemaessigt underskud, méles til
den veerdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af fremtidig positiv skatte-
pligtig indkomst eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske skatteenhed.
Eventuelle udskudte nettoskatteaktiver males til nettorealisationsvaerdi.
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HSAP ApS

Resultatopggrelse

2015/16 2014/15

DKK

Perioden 1. april 2015 - 31. marts 2016
Bruttofortjeneste -3.850.501 165.464
Finansielle indtagter 44,797 0
Finansielle omkostninger -204.958 -113.000
Resultat fgr skat -4.010.662 52.464
Skat af arets resultat 942.505 -12.800
Arets resultat -3.068.157 39.664
Resultatdisponering
Selskabets resultat foreslas disponeret siledes:
Overfort resultat, primo 39.664 0
Arets resultat -3.068.157 39.664
Til disposition -3.028.493 39.664
Overfort resultat -3.028.493 39.664
Resultatdisponering -3.028.493 39.664
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HSAP ApS

Balance

2015/16 2014/15
DKK DKK

Aktiver pr. 31. marts 2016
Fremstillede faerdigvarer og handelsvarer 0 6.292.001
Varebeholdningeri alt 0 6.292.001
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder 1.533.308 1.219.344
Udskudte skatteaktiver 942.505 0
Andre tilgodehavender 0 374.757
Tilgodehavender i alt 2.475.813 1.594.101
Likvide beholdninger 2,124 0
Omsatningsaktiver 2.477.937 7.886.102
Aktiveri alt 2.477.937 7.886.102
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HSAP ApS

Balance

2015/16 2014/15
DKK DKK

Passiver pr. 31. marts 2016
Virksomhedskapital 125.000 125.000
Overfgrt resultat -3.028.493 39.664
Egenkapital i alt -2.903.493 164.664
Gald til tilknyttede virksomheder 5.371.430 7.698.638
Selskabsskat 0 12.800
Anden geeld 10.000 10.000
Kortfristede geeldsforpligtelser i alt 5.381.430 7.721.438
Galdsforpligtelser i alt 5.381.430 7.721.438
Passiver i alt 2.477.937 7.886.102

Eventualforpligtelser

Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser
Nzertstdende parter og bestemmende indflydelse

Going concern

12



HSAP ApS

Noter

2015/16 2014/15
DKK DKK

Finansielle indtaegter
Renteindtaegt, tilknyttede virksomheder 44.797 0
Andre finansielle indtaegter 0 0
Finansielle indtaegter i alt 44,797 0
Finansielle omkostninger
Renteudgift, tilknyttede virksomheder 204.958 113.000
Andre finansielle omkostninger 0 0
Finansielle omkostninger i alt 204.958 113.000
Skat af drets resultat
Selskabsskat af arets resultat 0 12.800
Regulering af udskudt skat -942.505 0
Skat af arets resultat i alt -942.505 12.800
Virksomhedskapital
Virksomhedskapital, stiftelse 125.000 125.000
Virksomhedskapital i alt 125.000 125.000
Virksomhedskapitalen er sammensat af anparter 4 kr. 1.000 eller multipla heraf.
Overfgrt resultat
Overfort resultat, primo 39.664 0
Andel af arets resultat -3.068.157 39.664
Overfgrt resultat i alt -3.028.493 39.664
Selskabsskat
Selskabsskat, primo 12.800 0
Skat af arets resultat 0 12.800
Afregnet i arets lpb -12.800 0
Overfart til omsaetningsaktiver 0 o]
Selskabsskat i alt 0 12.800

13
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Noter

Eventualforpligtelser
Selskabet haefter ubegraenset og solidarisk med de andre selskaber i koncernen for skat af koncernens

sambeskattede indkomst.

Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser
Ingen.

Nzertstaende parter og bestemmende indflydelse
I'henhold til arsregnskabslovens § 71 skal det oplyses, at selskabet indgar i en koncern, og at moder-
selskabet Holdingselskabet af 19. december 2001 ApsS, Vejle udarbejder koncernregnskab.

Going concern

Selskabet har tabt mere end halvdelen af selskabskapitalen. Det er ledelsens forventning, at selskabska-
pitalen - efter tilfgrsel af nye driftsmaessige aktiviteter - kan reetableres over de kommende &r gennem
fremtidig indtjening, alternativt gennem tilfgrsel af yderligere kapital. Moderselskabet har sikret selskabets
kapitalberedskab for &r 2016/17.
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