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BHA STATSAUTORISERET REVISION A/S
Side 1

LEDELSESPATEGNING

Bestyrelse og direktion har dags dato behandlet og godkendt &rsrapporten for regnskabséret 1. okto-
ber 2018 — 30. september 2019 for Aktum A/S.

Arsrapporten aflegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.
Det er vor opfattelse at drsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 30. september 2019 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabs-

aret 1. oktober 2018 - 30. september 2019.

Ledelsesberetningen indeholder efter vor opfattelse en retvisende redegerelse for de forhold, beret-

ningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Bjaverskov, den 6. januar 2020

Direktion

Peter Bergman

Bestyrelse

Christian Mark Bergman Peder Korshgj

Peter Bergman Claus Bergman
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BHA STATSAUTORISERET REVISION A/S

Side 2

DEN UAFHZANGIGE REVISORS ERKLZARING

Til kapitalejerne i Aktum A/S

Konklusion

Vi har revideret arsregnskabet for Aktum A/S for regnskabséret 1. oktober 2018 — 30. september 2019,
der omfatter resultatopgerelse, balance og noter, herunder anvendt regnskabspraksis. Arsregnskabet
udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 30. september 2019 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabséaret 1.
oktober 2018 — 30. september 2019 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderli-
gere krav, der er geeldende i Danmark. Vores ansvar ifelge disse standarder og krav er nermere beskre-
vet 1 revisionspategningens afsnit ”Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet”. Vi er uathangige
af selskabet i overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer (IESBA’s Etiske regler)
og de yderligere krav, der er geeldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores evrige etiske forpligtel-
ser 1 henhold til disse regler og krav. Det er vores opfattelse, at det opnaede revisionsbevis er tilstrekke-
ligt og egnet som grundlag for vores konklusion.

Ledelsens ansvar for drsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i
overensstemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som
ledelsen anser for nedvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om
denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortsette
driften; at oplyse om forhold vedrerende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde
arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til
hensigt at likvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at gere dette.

Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet

Vores mal er at opnd hej grad af sikkerhed for, om &rsregnskabet som helhed er uden vasentlig

fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning med

en konklusion. Hej grad af sikkerhed er et hejt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en
revision, der udferes i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere
krav, der er geldende i Danmark, altid vil afdekke vasentlig fejlinformation, nar sadan findes.

Fejlinformationer kan opsta som folge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som vaesentlige, hvis det

med rimelighed kan forventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse pa de ekonomiske

beslutninger, som regnskabsbrugerne traeffer pa grundlag af arsregnskabet.

Som led i en revision, der udferes i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de

yderligere krav, der er geldende 1 Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professionel

skepsis under revisionen. Herudover:

e Identificerer og vurderer vi risikoen for vasentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne
skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udferer revisionshandlinger som reaktion pa disse risici
samt opnar revisionsbevis, der er tilstrakkeligt og egnet til at danne grundlag for vores konklusion.
Risikoen for ikke at opdage vaesentlig fejlinformation forarsaget af besvigelser er hgjere end ved
vasentlig fejlinformation fordrsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sammensvargelser,
dokumentfalsk, bevidste udeladelser, vildledning eller tilsides@ttelse af intern kontrol.

e Opnar vi forstaelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme
revisionshandlinger, der er passende efter omstendighederne, men ikke for at kunne udtrykke en
konklusion om effektiviteten af selskabets interne kontrol.

e Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de
regnskabsmassige skon og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

e Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om
fortsat drift er passende, samt om der pa grundlag af det opndede revisionsbevis er vasentlig
usikkerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om selskabets
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BHA STATSAUTORISERET REVISION A/S

Side 3
DEN UAFHZANGIGE REVISORS ERKLZARING - fortsat

evne til at fortsette driften. Hvis vi konkluderer, at der er en vaesentlig usikkerhed, skal vi i vores
revisionspdtegning gore opmarksom pa oplysninger herom i arsregnskabet eller, hvis sddanne
oplysninger ikke er tilstreekkelige, modificere vores konklusion. Vores konklusioner er baseret pa
det revisionsbevis, der er opnaet frem til datoen for vores revisionspategning. Fremtidige
begivenheder eller forhold kan dog medfere, at selskabet ikke l&engere kan fortsatte driften.

e Tager vi stilling til den samlede prasentation, struktur og indhold af &rsregnskabet, herunder
noteoplysningerne, samt om arsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og begivenheder
pa en sddan méde, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den egverste ledelse om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmaessige
placering af revisionen samt betydelige revisionsmaessige observationer, herunder eventuelle betydelige
mangler i intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for
konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vores revision af drsregnskabet er det vores ansvar at lese ledelsesberetningen og i den
forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med arsregnskabet eller vores
viden opndet ved revisionen eller p&d anden made synes at indeholde vasentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder krevede oplysninger i
henhold til arsregnskabsloven.

Baseret pa det udferte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse med
arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke fundet
vaesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Hellerup, den 6. januar 2020

BHA Statsautoriseret Revision A/S
CVR. nr. 1896 79 01

Palle Harting Johansen
statsautoriseret revisor
mne32856
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BHA STATSAUTORISERET REVISION A/S
Side 5

LEDELSESBERETNING

Hovedaktivitet
Selskabets hovedaktivitet bestéet i at drive engroshandel indenfor borddekningsprodukter, embal-

lage, kontorartikler, boger samt dermed beslaegtet virksomhed.

Udvikling i regnskabséret
Selskabets resultat og gkonomiske udvikling anses for utilfredsstillende. Selskabet forventer en vae-

sentlig forbedring af resultatet 1 det kommende regnskabsar.

Selskabet har modtaget koncerntilskud pa t.kr. 700 til reetablering af egenkapitalen.

Begivenheder efter regnskabsarets udleb

Det er ledelsens opfattelse, at der ikke er indtrddt betydningsfulde handelser efter regnskabsarets

udleb, som veasentligt vil kunne pavirke selskabets finansielle situation.
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BHA STATSAUTORISERET REVISION A/S

Side 6

ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Arsrapporten for Aktum A/S er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabslovens bestemmelser

for en mindre klasse B virksomhed, med tilvalg af enkelte regler fra regnskabsklasse C.

Den anvendte regnskabspraksis er uaendret i forhold til tidligere ar.

Generelt om indregning og maling
I resultatopgerelsen indregnes indtegter i takt med, at de indtjenes, herunder indregnes vardiregule-
ringer af finansielle aktiver og forpligtelser. Endvidere indregnes alle omkostninger, herunder af- og

nedskrivninger i resultatopgerelsen.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige ekonomiske fordele vil tilflyde

selskabet og aktivets verdi kan verdiansettes palideligt.

Forpligtelser indregnes 1 balancen nar det er sandsynligt at selskabet er forpligtet til at betale og for-

pligtelsen kan verdiansettes palideligt.

Ved forste indregning verdiansattes aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfolgende vardiansaet-

tes aktiver og forpligtelser som beskrevet nedenfor for de enkelte regnskabsposter.

RESULTATOPGORELSEN

Bruttofortjeneste
Bruttofortjenesten indeholder arets nettoomsatning, andre driftsindtegter fratrukket eksterne om-

kostninger og andre eksterne omkostninger.

Nettoomsatning

Salg af handelsvarer og fardigvarer indregnes 1 resultatopgerelsen, séfremt levering og risikoover-
gang til keber har fundet sted inden regnskabsérets udleb, og safremt indtegten kan opgeres palide-
ligt. Nettoomsatningen indregnes eksklusiv moms og med fradrag af rabatter i forbindelse med sal-

get.

Finansielle poster
Finansielle indtaegter og -omkostninger indeholder renteindtagter og -omkostninger, realiserede og

urealiserede kursgevinster og -tab vedrerende gaeld og fremmed valuta.

Penneo dokumentnagle: WZKOX-UDADX-PWE4I-SDWG4-JJOTG-TIPWE



BHA STATSAUTORISERET REVISION A/S
Side 7

ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS - fortsat

Selskabsskat og udskudt skat

Arets skat, som bestér af arets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i resultatopge-
relsen med den del, der kan henfores til drets resultat, og direkte pd egenkapitalen med den del, der

kan henfores til posteringer direkte pa egenkapitalen.

Udskudt skat verdiansattes efter geldsmetoden af alle midlertidige forskelle mellem regnskabs-

massige og skattemassige vardier af aktiver og forpligtelser.

Udskudte skatteaktiver indregnes alene med den vardi, de med rimelig sikkerhed kan forventes at

kunne realiseres til.

BALANCEN
Immaterielle og materielle anlaegsaktiver

Immaterielle og materielle anlaegsaktiver vaerdiansattes til kostpriser med fradrag af akkumulerede
af- og nedskrivninger. Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet
anskaffelsen indtil det tidspunkt, hvor aktivet er klar til at blive taget i brug. I afskrivningsgrundla-
get modregnes en eventuel scrapvardi. Rente- og evrige omkostninger pa lén til finansiering af

immaterielle og materielle anlaegsaktiver indregnes ikke 1 kostprisen.

Afskrivningsperioden er fastsat ud fra den vurderede ekonomiske brugstid, der udger:

Indretning af lejede lokaler ............ S ér
Driftsmateriel og inventar .............. 3-6 ar
GoodWill ..cceveieiiiiiiiii 5ar

Ovrige finansielle anlaegsaktiver
@vrige finansielle anlaegsaktiver som ikke indgar i en handelsbeholdning verdiansettes til amorti-

seret kostpris.
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Side 8

ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS - fortsat

Varebeholdninger
Varebeholdninger vardiansattes til kostpris efter FIFO-metoden eller nettorealisationsvardi, hvis
denne er lavere. Kostpris for handelsvarer opgeres til kostpris med tilleg af hjemtagelsesomkost-

ninger.

Tilgodehavender
Tilgodehavender verdiansattes til amortiseret kostpris, hvilket her svarer til padlydende vardi med
fradrag af nedskrivning til imedegéelse af tab. Nedskrivninger til tab opgeres pa grundlag af en in-

dividuel vurdering af de enkelte tilgodehavender.

Hensatte forpligtelser
Hensatte forpligtelser omfatter udskudt skat.

Gealdsforpligtelser i ovrigt
Ovrige geeldsforpligtelser indregnes til kostpris pé tidspunktet for stiftelse af gaeldsforholdet.
Efterfolgende opgeres de til amortiseret kostpris, hvilket for korte og uforrentede gaeldsforpligtelser

samt for variabelt forrentede geldsforpligtelser normalt svarer til den nominelle vaerdi.
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RESULTATOPGORELSE 1. september 2018 - 30. september 2019

BRUTTOFORTIJENESTE .....ccccccoiiiiiniiiiiiinenn

Personaleomkostninger ............ccceeeveeenieeennveeenen.

RESULTAT FOR AFSKRIVNINGER

ALSKITVIINGET .o

RESULTAT FOR FINANSIELLE POSTER ........

Finansielle indtegter ...........ccccvvenneenne.

Finansielle udgifter ...........cccceeveuveennenn.

RESULTAT FOR SKAT .....cccocveeunenne

Skat af arets resultat, godskrivning .......

ARETS RESULTAT ....oooovvveee..

FORSLAG TIL RESULTATDISPONERING

Udbytte for regnskabséret .....................

Overfort resultat .......cccceeeeeeeeeeeeeeeeenenn.

Side 9

2018/19 2017/18
Note kr. kr.

4.729.380 3.189.116
1 5.508.758 5.355.803
-779.378 -2.166.687
2 427.136 346.010
-1.206.514 -2.512.697
88.768 75.517
3 224.644 257.321
-1.342.390 -2.694.501
4 -653.547 -224.648
-688.843 -2.469.853
0 0
-688.843 -2.469.853
-688.843 -2.469.853
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BHA STATSAUTORISERET REVISION A/S Slde 10

BALANCE pr. 30. september 2019

30/9 2019 30/9 2018

AKTIVER Note kr. kr.

GOOAWILL .ot 5 170.500 351.500
IMMATERIELLE ANLEGSAKTIVER .............. 170.500 351.500
Indretning af lejede lokaler ..........c.cccvevvieieennnnne. 5 178.916 260.568
Driftsmidler og inventar ...........ccccoevvevvieneennenne. 5 621.176 611.854
MATERIELLE ANLAGSAKTIVER ................... 800.092 872.422
DEPOSILA ..vveeiieeiieciie et 6 310.050 310.050
FINANSIELLE ANLEAGSAKTIVER ................... 310.050 310.050
ANLAEGSAKTIVER T ALT ..ooiiiieieeeee, 1.280.642 1.533.972
VAREBEHOLDNINGER .......ccocoooiiiiiiieieiene 5.109.111 4.685.312
Tilgodehavender fra salg .........ccccevevveniieiiennenen. 1.989.656 1.678.997
Tilgodehavende tilknyttede virksomheder ............. 100.513 158.941
Andre tilgodehavender ............cccoeeiievieniiieninennnnn, 0 277.395
Tilgodehavende selskabsskat ............ccceeveeieennenn. 385.541 224.648
Udskudt skatteaktiv ..........cccereererrieniieneenienienenne 7 1.096.994 827.742
Periodeafgraensningsposter ..........ccceeveeveeneeeennenne. 27.630 25.666
TILGODEHAVENDER .......ccoeoviiiiiiiniiieneene 3.600.334 3.193.389
LIKVIDE BEHOLDNINGER ........ccccccoeviiniininnnene 245.529 363.240
OMSATNINGSAKTIVER T ALT .....cccveveeee 8.954.974 8.241.941

AKTIVERTALT ... 10.235.616 9.775.913
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Side 11

BHA STATSAUTORISERET REVISION A/S

BALANCE pr. 30. september 2019
30/9 2019 30/9 2018

PASSIVER Note kr. kr.
Aktiekapital ..........ccoiiiiiiiii 500.000 500.000
Overfort resultat .........ccocceeeeeiiieicieeeee e, 1.011.942 1.000.785
Foreslaet udbytte for regnskabsaret ....................... 0 0
EGENKAPITAL TALT ..o 8 1.511.942 1.500.785
Geeld til kreditinstitutter ..........occoeveeriienienieenen 9 435.678 429.811
LANGFRISTEDE GALDSFORPLIGTELSER ... 435.678 429.811
Kortfristet del af langfristet geeld ...........ccoceeueeenee. 9 163.650 163.650
Leveranderer af varer og tjenesteydelser ............... 2.168.161 2.281.853
Geeld til tilknyttet virksomheder ..............ccoeen.... 4.776.071 4.448.961
Anden g@ld ......coooiiiiiie, 1.180.114 950.853
KORTFRISTEDE GALDSFORPLIGTELSER .... 8.287.996 7.845.317
GZALDSFORPLIGTELSER T ALT ....ccceovieineee. 8.723.674 8.275.128
PASSIVER T ALT ..o 10.235.616 9.775.913
Pantsatninger og forpligtelser ...........ccoveveuveennenn. 10
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BHA STATSAUTORISERET REVISION A/S Slde 12

NOTER
2018/2019 2017/2018

Note 1 - Personaleomkostninger kr. kr.
LONNINGET O ZAZET ..c.vveeuvieiiieiieeiieeiieeiteeieesieeereesaeeesreenseesnseenseeenns 5.365.316 5.235.398
Andre omkostninger til social SIKINg ........ccceevvvevieniiienieniieieee. 101.944 88.264
PENSIONET ...cuiiiiiieiieieeee e 41.498 32.141

5.508.758 5.355.803
Gennemsnitligt antal medarbejdere ..........coccvevveeiienieiiienieeieee. 14 14

Note 2 - Afskrivninger

Indretning af lejede loKaler .........cooccvveviieniieciieniieieeeceee e 81.652 63.075
Driftsmateriel 0g INVENTAr ...........ccoeveeeiienieeiieiecieeee e 164.484 101.935
GOOAWIL .. 181.000 181.000

427.136 346.010

Note 3 - Finansielle omkostninger

Andre finansielle ud@ifter ..........ccccveveieriiiiiieniecee e 18.194 8.670
Renteomkostninger til tilknyttede virksomheder ............cccccccenee. 206.450 248.651
224.644 257.321

Note 4 - Skat af drets resultat

Arets aKtuelle SKAL ..........oovevevieieieeeereieeceeeeie e 0 0
Godskrivning selskabsskat sambeskatning ..............cccceeceeevveennrennnen. -384.295 -224.648
Regulering af udskudt skat ...........ccoooeiiiiiiniiniiieee, -269.252 0

-653.547 - 224.648
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BHA STATSAUTORISERET REVISION A/S Slde 13

NOTER - fortsat

Driftsmateriel Indretning af

Note 5 - Anlaegsaktiver Goodwill og inventar lejede lokaler
KOStPIiS, PrIMO ..oocevieiieiiieiieie e 905.000 906.972 408.259
Tilgang til KOSEPIIS ....eevvievieeiieiieeieeiie e 0 173.806 0
Afgang til KOSIPIIS ....ooovverviieiieiiieiieiecieee e 0 0 0
Kostpris, Ultimo .......ccccccveeeiieniieiieieeieee e 905.000 1.080.778 408.259
Akkumulerede afskrivninger primo ..................... 553.500 295.118 147.691
Afskrivninger vedr. drets afgang ..........c.cccoceeveene. 0 0 0
Arets afSKrivninger ..............cccooveveveveveveveverceeennnnns 181.000 164.484 81.652
Akkumulerede afskrivninger ultimo ...................... 734.500 459.602 229.343
REGNSKABSMZASSIG VARDI ULTIMO .......... 170.500 621.176 178.916
2018/19 2017/18

Note 6 - Deposita kr. kr.
KOSEPIIS, PIIMO ..eeiiieiiieiiieiieeiie ettt ettt eneas 310.050 113.000
Tilgang til KOSEPIIS ...vveevieeiiieiieiiieeiiecie ettt 0 197.050
Afgang til KOSIPIIS ..vveviiiiiiiieeieeiiecie et 0 0
REGNSKABSMASSIG VARDIL ULTIMO ....ccoooveiiiiieeiee, 310.050 310.050

Note 7 - Hensaettelse til udskudt skat og skatteaktiv

Hensattelse til udskudt skat og skatteaktiv omfatter
immaterielle og materielle anlaegsaktiver, samt verdien af
selskabets skattemessige underskud.

Det er ledelsens forventninger, at det indregnede udskudte
skatteaktiv kan anvendes via forbedret drift eller via

sambeskatningen.
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2018/19 2017/18

Note 8 - Egenkapital kr. kr.
Aktiekapital primo/ultimo ...........ccceevevienieniiienieeieeeeee e, 500.000 500.000
Overfort resultat:
SaldO PIIMO ...eeceiiiiieeiieeeceee e e 1.000.785 770.638
OVeErfart af Arets TESULLAL «.....vveeeeeeeeeeeeeeeeee e eeeeeeeeeeeee -688.843 - 2.469.853
KONCEMEIISKUA .ottt eeeeeeeeeeeneees 700.000 2.700.000
OVerfart til NASLE AT «.ooeveeeeeeeieeeeeee 1.011.942 1.000.785
Udbytte for regnskabséret:
SaldO PIIMO ...eeeeviiiieciieece e 0 0
Udbetalt UADYLEE ....ccuveeiieiiieiiecieeieee e 0 0
Foreslaet udbytte for regnskabsaret ............ccceeveevciienieiciieniieeieeeen, 0 0

0 0
EGENKAPITAL LTALT ..o 1.511.942 1.500.785
Note 9 - Langfristede galdsforpligtelser

Forfalden Forfalden Forfalden
u/l ar 1-5ér e/5 ar
RealkreditinStitULter ....veeeeeeeeeeeeeeea 163.650 435.678
163.650 435.678

Note 9 - Pantsatninger og forpligtelser

Leasingforpligtelser

Selskabet har indgaet leasingaftaler med restlebetid op til 16 méneder, i alt t.kr. 294,
heraf forfalder t.kr. 112 indenfor 1 ar.

Lejeaftale

Selskabet har indgaet en huslejeforpligtelse for t.kr. 4.130, heraf forfalder t.kr. 840

indenfor 1 éar.

Eventualforpligtelser
Selskabet hafter solidarisk med evrige koncernselskaber for skat af koncernens

samlede sambeskatningsindkomst og for eventuelle udbytteskatter.
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