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VAM SPV ApS

Ledelsespategning

Direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret 1. januar - 31.
december 2020 for VAM SPV ApS.

Arsrapporten aflaegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.
Det er min opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og fi-
nansielle stilling pr. 31. december 2020 og resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1.

januar - 31. december 2020.

Ledelsesberetningen indeholder efter min opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold, beret-
ningen omhandler.

Arsregnskabet er ikke revideret. Ledelsen erklaerer, at betingelserne herfor er opfyldt.
Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Rungsted Kyst, den 24. juni 2021

Direktion

Jesper Vissing
Direktor
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VAM SPV ApS

Revisors erklaering om opstilling af arsregnskab

Til kapitalejeren i VAM SPV ApS

Vi har opstillet arsregnskabet for VAM SPV ApS for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2020 pa
grundlag af selskabets bogfering og @vrige oplysninger, som virksomheden har tilvejebragt.

Arsregnskabet omfatter resultatopgerelse, balance, egenkapitalopgarelse, noter og anvendt regnskabs-
praksis,.

Vi har udfert opgaven i overensstemmelse med ISRS4410, Opgaver om opstilling af finansielle oplysnin-
ger.

Vi har anvendt vor faglige ekspertise til at assistere virksomheden med at udarbejde og preesentere ars-
regnskabet i overensstemmelse med arsregnskabsloven. Vi har overholdt relevante bestemmelser i re-
visorloven og FSR — danske revisorers Etiske regler for revisorer, herunder principper vedrgrende inte-
gritet, objektivitet, faglig kompetence og fornaden omhu.

Arsregnskabet samt ngjagtigheden og fuldstaendigheden af de oplysninger, der er anvendt til opstillin-
gen af arsregnskabet, er virksomhedens ansvar.

Da en opgave om opstilling af finansielle oplysninger ikke er en erklaeringsopgave med sikkerhed, er vi
ikke forpligtet til at verificere ngjagtigheden eller fuldstaendigheden af de oplysninger, virksomheden
har givet ostil brug for at opstille arsregnskabet. Vi udtrykker derfor ingen revisions- eller reviewkonklu-
sion om, hvorvidt arsregnskabet er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Frederiksberg, den 24. juni 2021

Revisionsfirmaet Albrechtsen
Statsautoriseret Revisionsaktieselskab
CVR-nr.77 9264 10

Peter Nielsen
statsautoriseret revisor
MNE-nr. mne35465
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VAM SPV ApS

Selskabsoplysninger

Selskabet

Direktion

Revisor

VAM SPV ApS

Kastanievej 5

¢/ o Vissing Asset Management ApS
2960 Rungsted Kyst

CVR-nr.: 36 07 43 53

Regnskabsperiode: 1. januar - 31. december 2020

Stiftet: 27.august 2014
Regnskabsar: 6. regnskabsar
Hjemsted: Harsholm

Jesper Vissing, direktgr

Revisionsfirmaet Albrechtsen
Statsautoriseret Revisionsaktieselskab
Lindevangs Allé 4

2000 Frederiksberg
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VAM SPV ApS

Ledelsesberetning

Selskabets veesentligste aktiviteter

Selskabets veaesentligste aktiviteter omfatter investering i kapitalandele og administration af
erhvervsejendomme samt anden hermed beslaegtet virksomhed.

Udviklingen i aktiviteter og skonomiske forhold

Selskabets resultatopgerelse for 2020 udviser et overskud pd kr. 7.138.430, og selskabets balance pr.
31. december 2020 udviser en egenkapital p& kr. 25.830.679.

Aretsresultat anses for tilfredsstillende.
Betydningsfulde handelser, som er indtruffet efter regnskabsarets afslutning
Der er efter regnskabsarets afslutning ikke indtruffet begivenheder, som vaesentligt vil kunne pavirke

selskabets finansielle stilling.

Virksomhedens forventede udvikling, herunder szerlige forudsaetninger og usikre faktorer
Ledelsen forventer et resultat pa& niveau med indevaerende &r for det kommende regnskabsar.
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VAM SPV ApS

Resultatopgerelse 1. januar - 31. december

Note 2020 2019

kr. kr.

Bruttotab -16.750 -11.750
Indteegter af kapitalandele i associerede virksomheder 7.261.957 3.136.127
Finansielle indteegter 0 1.355.279
Finansielle omkostninger -106.777 -36.487
Resultat for skat 7.138.430 4.443.169
Skat af aretsresultat 1 0 10.612
Periodens resultat 7.138.430 4.453.781
Foresldet udbytte 56.500 55.300
Reserve for nettoopskrivning efter den indre veerdis metode 9.659.105 1.666.127
Overfort resultat -2.577.175 2.732.354
7.138.430 4.453.781
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VAM SPV ApS

Balance 31. december

Aktiver

Kapitalandele i associerede virksomheder
Andre veerdipapirer og kapitalandele

Finansielle anlaegsaktiver

Anlagsaktiver i alt

Udskudt skatteaktiv

Tilgodehavender

Likvide beholdninger

Omszetningsaktiver i alt

Aktiver i alt

Note 2020 2019
kr. kr.

2 30.752.222 13.732.551
0 10.982.714

30.752.222 24.715.265
30.752.222 24.715.265

54.439 54.439

54.439 54.439

4.534 51.937

58.973 106.376

30.811.195 24.821.641
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VAM SPV ApS

Balance 31. december

Passiver

Virksomhedskapital

Reserve for nettoopskrivning efter den indre veerdis metode

Reserve for iveerksaetterselskab
Overfart resultat
Foreslaet udbytte for regnskabsaret

Egenkapital

Anden geeld

Kortfristede geeldsforpligtelser

Geldsforpligtelser i alt

Passiver i alt

Eventualforpligtelser
Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser

Note 2020 2019
kr. kr.

50.000 1.000
23.275.149 13.616.044
0 49.000
2.449.030 5.026.205
56.500 55.300
25.830.679 18.747.549
4.980.516 6.074.092
4.980.516 6.074.092
4.980.516 6.074.092
30.811.195 24.821.641
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VAM SPV ApS

Egenkapitalopgorelse

Egenkapital 1. januar 2020
Kontant kapitalforhgjelse
Ordinzert udbytte pa egne aktier
Arets resultat

Egenkapital 31. december 2020

Reserve for
nettoopskriv-

ning efter den

Reserve for

Foreslaet ud-

Virksomheds- indre veerdis  iveerkseetterse Overfort bytte for
kapital metode Iskab resultat regnskabsaret | alt
1.000 13.616.044 49.000 5.026.205 55.300 18.747.549
49.000 0 -49.000 0 0 0
0 0 0 0 -55.300 -55.300
0 9.659.105 0 -2.577.175 56.500 7.138.430
50.000 23.275.149 0 2.449.030 56.500 25.830.679

Virksomhedskapitalen er i 2020 forhgjet med kr. 49.000 i forbindelse med omdannelse fra
iveerkseetterselskab til anpartsselskab.
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VAM SPV ApS

Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for VAM SPV ApS for 2020 er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabslovens
bestemmelser for virksomheder i regnskabsklasse B med tilvalg af regler fra regnskabsklasse C.

Den anvendte regnskabspraksis er uaendret i forhold til sidste ar.
Arsrapporten er aflagt i danske kroner.
Selskabet har i henhold til &rsregnskabslovens §110, stk. 1 undladt at udarbejde koncernregnskab.

Generelt om indregning og maling

| resultatopgerelsen indregnes indteegter i takt med, at de indtjenes. Herudover indregnes veerdiregule-
ringer af finansielle aktiver og forpligtelser. | resultatopgerelsen indregnes ligeledes alle omkostninger,
herunder afskrivninger og nedskrivninger.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil tilflyde selska-
bet, og aktivets veerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil fraga sel-
skabet, og forpligtelsens veerdi kan males palideligt.

Ved farste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfalgende males aktiver og forplig-
telser som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser males til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en kon-
stant effektiv rente over lgbetiden. Amortiseret kostpris opgeres som oprindelig kostpris med fradrag af
eventuelle afdrag samt tilleeg/fradrag af den akkumulerede amortisering af forskellen mellem kostpris
og nominelt belgb.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer, inden
arsrapporten afleegges, og som be- eller afkraefter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

Resultatopgerelsen

Bruttotab

Selskabet anvender bestemmelsen i &rsregnskabslovens § 32, hvorefter selskabets omseetning ikke er
oplyst.

Bruttotab er et sammendrag af nettoomsaetning med fradrag af andre eksterne omkostninger.

Andre eksterne omkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til distribution, salg og administration.

-10 -
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VAM SPV ApS

Anvendt regnskabspraksis

Finansielle indtaegter og omkostninger

Finansielle indteegter og omkostninger indregnesi resultatopgarelsen med de belagb, der vedrarer regn-
skabsaret. Finansielle poster omfatter renteindtaegter og -omkostninger, realiserede og urealiserede
kursgevinster og -tab vedrgrende vaerdipapirer, gaeld og transaktioner i fremmed valuta samt tilleeg og
godtgarelse under acontoskatteordningen mv.

Indtaegter af kapitalandele i dattervirksomheder, associerede virksomheder og kapitalinteresser

| virksomhedens resultatopgerelse indregnes den forholdsmaessige andel af de associerede virksomhe-
dersresultat efter skat.

Skat af aretsresultat

Arets skat, som bestar af arets aktuelle selskabsskat og aendring i udskudt skat, indregnes i resultatop-
gorelsen med den del, der kan henfares til arets resultat, og direkte i egenkapitalen med den del, der
kan henfarestil posteringer direkte i egenkapitalen.

Balancen

Kapitalandele i dattervirksomheder, associerede virksomheder og kapitalinteresser

Kapitalandele i dattervirksomheder, associerede virksomheder og kapitalinteresser males til den for-
holdsmaessige andel af virksomhedernes indre vaerdi opgjort efter koncernens regnskabspraksis med
fradrag eller tilleeg af urealiserede koncerninterne avancer og tab og med tillaeg af resterende merveer-
dier og positiv goodwill opgjort efter overtagelsesmetoden. Negativ goodwill indregnes i resultatopga-
relsen ved kobet af kapitalandelen. Vedrgrer den negative goodwill overtagne eventualforpligtelser,
indteegtsfares negativ goodwill farst, nar eventualforpligtelserne er afviklet eller bortfaldet.

Andre vaerdipapirer og kapitalandele, anlagsaktiver
Kapitalandele males til dagsveerdi.

Tilgodehavender
Tilgodehavender méles til amortiseret kostpris.

Der foretages nedskrivning til imgdegaelse af tab, hvor der vurderes at vaere indtruffet en objektiv indi-
kation pa, at et tilgodehavende eller en portefglje af tilgodehavender er veerdiforringet. Hvis der forelig-
ger en objektiv indikation p4, at et individuelt tilgodehavende er vaerdiforringet, foretages nedskrivning
paindividuelt niveau.

Likvide beholdninger

Likvide beholdninger omfatter kassebeholdning samt indestdende i pengeinstitutter.

-11 -
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VAM SPV ApS

Anvendt regnskabspraksis

Egenkapital
Reserve for nettoopskrivning efter den indre vaerdis metode

Reserve for nettoopskrivning efter indre vaerdis metode i selskabets &rsregnskab omfatter nettoopskriv-
ning af kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksomheder i forhold til kostpris.

Udbytte

Foreslaet udbytte vises som en saerskilt post under egenkapitalen. Udbytte indregnes som en forpligtel-
se patidspunktet for vedtagelse pa generalforsamlingen.

Selskabsskat og udskudt skat
Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning vil
veere geeldende, néar den udskudte skat forventes udlgst som aktuel skat. Andring i udskudt skat som

folge af aendringer i skattesatser indregnes i resultatopgerelsen bortset fra poster, der fgres direkte pa
egenkapitalen.

Gaeldsforpligtelser

Geeldsforpligtelser, som omfatter geeld til leverandgrer, tilknyttede virksomheder samt anden geeld, ma-
lestil amortiseret kostpris, hvilket seedvanligvis svarer til nominel veerdi.

Omregning af fremmed valuta

Transaktioner i fremmed valuta omregnes ved forste indregning til transaktionsdagens kurs. Valutakurs-
differencer, der opstar mellem transaktionsdagens kurs og kursen pa betalingsdagen, indregnes i resul-
tatopgerelsen som en finansiel post. Hvis valutainstrumenter anvendes til sikring af fremtidige penge-
stramme, indregnes urealiserede vaerdireguleringer direkte pa egenkapitalen i dagsveerdireserven.

-2
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VAM SPV ApS

Noter til arsrapporten

1 Skat af aretsresultat
Regulering af udskudt skat

2 Kapitalandele i associerede virksomheder
Kostpris 1. januar 2020
Overforsler i aretslgb

Kostpris 31. december 2020

Veerdireguleringer 1. januar 2020
Aretsresultat

Udbytte modtaget

Overfarsler i aretslgb

Veerdireguleringer 31. december 2020

Regnskabsmaessig veerdi 31. december 2020

Kapitalandele i associerede virksomheder specificerer sig saledes:

Navn Hjemsted

Ejerandel

Rungsted Bolig ApS Horsholm
Rungsted Invest ApS Horsholm
VB Management ApS Horsholm
Rungsted Ejendomme A/S Horsholm

-13-

49%
49%
49%
20%

2020 2019
kr. kr.
0 -10.612
0 -10.612
116.507 116.507
7.360.566 0
7.477.073 116.507
13.616.044 11.949.917
7.261.957 3.136.127
-1.225.000 -1.470.000
3.622.148 0
23.275.149 13.616.044
30.752.222 13.732.551
Egenkapital Aretsresultat
22.550.410 7.013.227
15.581.513 5.523.428
1.647.539 1.717.192
56.301.431 1.387.858
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VAM SPV ApS

Noter til arsrapporten

3 Finansielle anlaegsaktiver

Andre veerdipa-

pirer og kapi-

talandele
Kostpris 1. januar 2020 7.360.566
Overfarsler i aretslgb -7.360.566
Kostpris 31. december 2020 0
Opskrivninger 1. januar 2020 3.622.148
Overforsler i aretslgb -3.622.148
Opskrivninger 31. december 2020 0
Regnskabsmeessig veerdi 31. december 2020 0

4 Eventualforpligtelser
Selskabet har ingen eventualforpligtelser pr. 31. december 2020.

5 Pantszetninger og sikkerhedsstillelser
Selskabet har ingen sikkerhedsstillelser eller pantsaetninger pr. 31. december 2020.

-14 -

This document has esignatur Agreement-1D: 23e75dc8gPN242577258



Dette dokument er underskrevet af nedenstédende parter, der med deres underskrift har bekraeftet dokumentets indhold samt alle datoer i dokumentet.

This document is signed by the following parties with their signatures confirming the documents content and all dates in the document.

Jesper Vissing

Som Direktar NEM ID
PID: 9208-2002-2-610218700215

Tidspunkt for underskrift: 24-06-2021 kl.: 19:19:39
Underskrevet med NemID

Jesper Vissing

Som Dirigent NEM ID
PID: 9208-2002-2-610218700215

Tidspunkt for underskrift: 24-06-2021 kl.: 19:23:09
Underskrevet med NemID

This document is signed with esignatur. Embedded in the document is the original agreement
document and a signed data object for each signatory. The signed data object contains a
mathematical hash value calculated from the original agreement document, which secures that the
signatures is related to precisely this document only. Prove for the originality and validity of
signatures can always be lifted as legal evidence.

Peter Nielsen

Som Revisor NEM ID
RID: 46483954

Tidspunkt for underskrift: 24-06-2021 kl.: 19:20:35
Underskrevet med NemID

The document is locked for changes and all cryptographic signature certificates are embedded in
this PDF.The signatures therefore comply with all public recommendations and laws for digital
signatures.With esignatur's solution, it is ensured that all European laws are respected in relation to
sensitive information and valid digital signatures. If you would like more information about digital
documents signed with esignatur, please visit our website at www.esignatur.dk.

secured by (&) signatur

This document has esignatur Agreement-ID: 23e75dc8gPN242577258




Proof of signing

This is the proof of signing of the document with Agreement ID 23e75dc8gPN242577258.
The document is part of the order with Reference ID 854afeceqKh242577258.

The validity of the original document, attached ot this document, can be verified by calculating the hash sum of the original
document. The hashsum of the original document is as follows.

Algorithm  Hashsum

SHA512 4AB5B7777FB0445624FAD6F2A3C7D1D93 —
A3B656A81AE2CC1777B7561394CEAB45 -~
73C03A006B5DB25684F6A6E38F16C52E -
44D089080DB49D4C32384FC32CA6CCO2

The document was sealed for changes: 2021-06-24T17:23:09.630Z
The date and time is given in UTC.

The order consists of the following documents:
Agreement ID Title

23e75dc8gPN242577258 12870 2020 VAM SPV ApS Arsrapport . pdf
681ccc60MHQ42577258 12870 2020 VAM SPV ApS Speci fi kat i oner . pdf

f010d7f 4wnx242577258 12870 2020 VAM SPV ApS Regnskabser kl ax i ng. pdf

Signers

Jesper Vissing <jvi@jvi.dk>

Using NemID with ID 9208-2002-2-610218700215

As Direktar

Signed 2021-06-24T17:19:39.847Z from 77.241.137.86:43213

Peter Nielsen <pn@albrechtsen.com>

Using NemID with ID 46483954

As Revisor

Signed 2021-06-24T17:20:35.426Z from 81.7.158.125:44191

Jesper Vissing <jvi@jvi.dk>

Using NemID with ID 9208-2002-2-610218700215

As Dirigent

Signed 2021-06-24T17:23:09.442Z from 77.241.137.86:49611

Activitylog

When What Who

24- 06- 2021 Created Peter Ni el sen

17: 04: 25 pn@l br echt sen. com
24- 06- 2021 Opened Jesper Vissing
17:17: 36 jvi@vi.dk

24-06- 2021 Si gned Jesper Vissing
17:19: 39 jvi @vi.dk

24- 06- 2021 Opened Peter Ni el sen

17: 20: 12 pn@l br echt sen. com
24-06- 2021 Si gned Peter Niel sen
17:20: 35 pn@l br echt sen. com
24-06- 2021 Opened Jesper Vissing
17:22: 44 jvi@vi.dk

24-06- 2021 Si gned Jesper Vissing

17:23: 09 jvi @vi.dk

Where

81.7.158. 125

77.241.137. 86

139778

77.241.137. 86
143213

81.7.158. 125:
44132

81.7.158. 125:
44191

77.241.137. 86
148733

77.241.137. 86
149611





		Proof of signing

		Signers

		Activitylog







Revisionsfirmaet

ALBRECHTSEN

VAM SPV ApS

Kastanievej 5
¢/ o Vissing Asset Management ApS
2960 Rungsted Kyst

CVR-nr. 36 07 43 53
Arsrapport for perioden

1. januar til 31. december 2020
(6. regnskabsar)

This document has esignatur Agreement-ID: 23e75dc8gPN242577258

Arsrapporten er fremlagt og godkendt pa selskabets
ordineere generalforsamling den
24. juni 2021

Jesper Vissing
dirigent

ALBRECHTSEN Lindevangs Allé 4 CVR.: 7792 6410
Statsautoriseret Revisionsaktieselskab 2000 Frederiksberg Tel.: 33933834
Member of TIAG A World Wide Alliance of Independent Accounting Firms www.albrechtsen.com







Indholdsfortegnelse

Pategninger
Ledelsespategning
Revisors erklaering om opstilling af arsregnskab

Ledelsesberetning
Selskabsoplysninger
Ledelsesberetning

Arsregnskab

Anvendt regnskabspraksis
Resultatopgegrelse 1. januar - 31. december
Balance 31. december
Egenkapitalopgarelse

Noter til arsrapporten

Side

This document has esignatur Agreement-1D: 23e75dc8gPN242577258







VAM SPV ApS

Ledelsespategning

Direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret 1. januar - 31.
december 2020 for VAM SPV ApS.

Arsrapporten aflaegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.
Det er min opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og fi-
nansielle stilling pr. 31. december 2020 og resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1.

januar - 31. december 2020.

Ledelsesberetningen indeholder efter min opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold, beret-
ningen omhandler.

Arsregnskabet er ikke revideret. Ledelsen erklaerer, at betingelserne herfor er opfyldt.
Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Rungsted Kyst, den 24. juni 2021

Direktion

Jesper Vissing
Direktor
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VAM SPV ApS

Revisors erklaering om opstilling af arsregnskab

Til kapitalejeren i VAM SPV ApS

Vi har opstillet arsregnskabet for VAM SPV ApS for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2020 pa
grundlag af selskabets bogfering og @vrige oplysninger, som virksomheden har tilvejebragt.

Arsregnskabet omfatter resultatopgerelse, balance, egenkapitalopgarelse, noter og anvendt regnskabs-
praksis,.

Vi har udfert opgaven i overensstemmelse med ISRS4410, Opgaver om opstilling af finansielle oplysnin-
ger.

Vi har anvendt vor faglige ekspertise til at assistere virksomheden med at udarbejde og preesentere ars-
regnskabet i overensstemmelse med arsregnskabsloven. Vi har overholdt relevante bestemmelser i re-
visorloven og FSR — danske revisorers Etiske regler for revisorer, herunder principper vedrgrende inte-
gritet, objektivitet, faglig kompetence og fornaden omhu.

Arsregnskabet samt ngjagtigheden og fuldstaendigheden af de oplysninger, der er anvendt til opstillin-
gen af arsregnskabet, er virksomhedens ansvar.

Da en opgave om opstilling af finansielle oplysninger ikke er en erklaeringsopgave med sikkerhed, er vi
ikke forpligtet til at verificere ngjagtigheden eller fuldstaendigheden af de oplysninger, virksomheden
har givet ostil brug for at opstille arsregnskabet. Vi udtrykker derfor ingen revisions- eller reviewkonklu-
sion om, hvorvidt arsregnskabet er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Frederiksberg, den 24. juni 2021

Revisionsfirmaet Albrechtsen
Statsautoriseret Revisionsaktieselskab
CVR-nr.77 9264 10

Peter Nielsen
statsautoriseret revisor
MNE-nr. mne35465
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VAM SPV ApS

Selskabsoplysninger

Selskabet

Direktion

Revisor

VAM SPV ApS

Kastanievej 5

¢/ o Vissing Asset Management ApS
2960 Rungsted Kyst

CVR-nr.: 36 07 43 53

Regnskabsperiode: 1. januar - 31. december 2020

Stiftet: 27.august 2014
Regnskabsar: 6. regnskabsar
Hjemsted: Harsholm

Jesper Vissing, direktgr

Revisionsfirmaet Albrechtsen
Statsautoriseret Revisionsaktieselskab
Lindevangs Allé 4

2000 Frederiksberg
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VAM SPV ApS

Ledelsesberetning

Selskabets veesentligste aktiviteter

Selskabets veaesentligste aktiviteter omfatter investering i kapitalandele og administration af
erhvervsejendomme samt anden hermed beslaegtet virksomhed.

Udviklingen i aktiviteter og skonomiske forhold

Selskabets resultatopgerelse for 2020 udviser et overskud pd kr. 7.138.430, og selskabets balance pr.
31. december 2020 udviser en egenkapital p& kr. 25.830.679.

Aretsresultat anses for tilfredsstillende.
Betydningsfulde handelser, som er indtruffet efter regnskabsarets afslutning
Der er efter regnskabsarets afslutning ikke indtruffet begivenheder, som vaesentligt vil kunne pavirke

selskabets finansielle stilling.

Virksomhedens forventede udvikling, herunder szerlige forudsaetninger og usikre faktorer
Ledelsen forventer et resultat pa& niveau med indevaerende &r for det kommende regnskabsar.
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VAM SPV ApS

Resultatopgerelse 1. januar - 31. december

Note 2020 2019

kr. kr.

Bruttotab -16.750 -11.750
Indteegter af kapitalandele i associerede virksomheder 7.261.957 3.136.127
Finansielle indteegter 0 1.355.279
Finansielle omkostninger -106.777 -36.487
Resultat for skat 7.138.430 4.443.169
Skat af aretsresultat 1 0 10.612
Periodens resultat 7.138.430 4.453.781
Foresldet udbytte 56.500 55.300
Reserve for nettoopskrivning efter den indre veerdis metode 9.659.105 1.666.127
Overfort resultat -2.577.175 2.732.354
7.138.430 4.453.781
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VAM SPV ApS

Balance 31. december

Aktiver

Kapitalandele i associerede virksomheder
Andre veerdipapirer og kapitalandele

Finansielle anlaegsaktiver

Anlagsaktiver i alt

Udskudt skatteaktiv

Tilgodehavender

Likvide beholdninger

Omszetningsaktiver i alt

Aktiver i alt

Note 2020 2019
kr. kr.

2 30.752.222 13.732.551
0 10.982.714

30.752.222 24.715.265
30.752.222 24.715.265

54.439 54.439

54.439 54.439

4.534 51.937

58.973 106.376

30.811.195 24.821.641
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VAM SPV ApS

Balance 31. december

Passiver

Virksomhedskapital

Reserve for nettoopskrivning efter den indre veerdis metode

Reserve for iveerksaetterselskab
Overfart resultat
Foreslaet udbytte for regnskabsaret

Egenkapital

Anden geeld

Kortfristede geeldsforpligtelser

Geldsforpligtelser i alt

Passiver i alt

Eventualforpligtelser
Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser

Note 2020 2019
kr. kr.

50.000 1.000
23.275.149 13.616.044
0 49.000
2.449.030 5.026.205
56.500 55.300
25.830.679 18.747.549
4.980.516 6.074.092
4.980.516 6.074.092
4.980.516 6.074.092
30.811.195 24.821.641
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VAM SPV ApS

Egenkapitalopgorelse

Egenkapital 1. januar 2020
Kontant kapitalforhgjelse
Ordinzert udbytte pa egne aktier
Arets resultat

Egenkapital 31. december 2020

Reserve for
nettoopskriv-

ning efter den

Reserve for

Foreslaet ud-

Virksomheds- indre veerdis  iveerkseetterse Overfort bytte for
kapital metode Iskab resultat regnskabsaret | alt
1.000 13.616.044 49.000 5.026.205 55.300 18.747.549
49.000 0 -49.000 0 0 0
0 0 0 0 -55.300 -55.300
0 9.659.105 0 -2.577.175 56.500 7.138.430
50.000 23.275.149 0 2.449.030 56.500 25.830.679

Virksomhedskapitalen er i 2020 forhgjet med kr. 49.000 i forbindelse med omdannelse fra
iveerkseetterselskab til anpartsselskab.
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VAM SPV ApS

Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for VAM SPV ApS for 2020 er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabslovens
bestemmelser for virksomheder i regnskabsklasse B med tilvalg af regler fra regnskabsklasse C.

Den anvendte regnskabspraksis er uaendret i forhold til sidste ar.
Arsrapporten er aflagt i danske kroner.
Selskabet har i henhold til &rsregnskabslovens §110, stk. 1 undladt at udarbejde koncernregnskab.

Generelt om indregning og maling

| resultatopgerelsen indregnes indteegter i takt med, at de indtjenes. Herudover indregnes veerdiregule-
ringer af finansielle aktiver og forpligtelser. | resultatopgerelsen indregnes ligeledes alle omkostninger,
herunder afskrivninger og nedskrivninger.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil tilflyde selska-
bet, og aktivets veerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil fraga sel-
skabet, og forpligtelsens veerdi kan males palideligt.

Ved farste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfalgende males aktiver og forplig-
telser som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser males til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en kon-
stant effektiv rente over lgbetiden. Amortiseret kostpris opgeres som oprindelig kostpris med fradrag af
eventuelle afdrag samt tilleeg/fradrag af den akkumulerede amortisering af forskellen mellem kostpris
og nominelt belgb.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer, inden
arsrapporten afleegges, og som be- eller afkraefter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

Resultatopgerelsen

Bruttotab

Selskabet anvender bestemmelsen i &rsregnskabslovens § 32, hvorefter selskabets omseetning ikke er
oplyst.

Bruttotab er et sammendrag af nettoomsaetning med fradrag af andre eksterne omkostninger.

Andre eksterne omkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til distribution, salg og administration.
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VAM SPV ApS

Anvendt regnskabspraksis

Finansielle indtaegter og omkostninger

Finansielle indteegter og omkostninger indregnesi resultatopgarelsen med de belagb, der vedrarer regn-
skabsaret. Finansielle poster omfatter renteindtaegter og -omkostninger, realiserede og urealiserede
kursgevinster og -tab vedrgrende vaerdipapirer, gaeld og transaktioner i fremmed valuta samt tilleeg og
godtgarelse under acontoskatteordningen mv.

Indtaegter af kapitalandele i dattervirksomheder, associerede virksomheder og kapitalinteresser

| virksomhedens resultatopgerelse indregnes den forholdsmaessige andel af de associerede virksomhe-
dersresultat efter skat.

Skat af aretsresultat

Arets skat, som bestar af arets aktuelle selskabsskat og aendring i udskudt skat, indregnes i resultatop-
gorelsen med den del, der kan henfares til arets resultat, og direkte i egenkapitalen med den del, der
kan henfarestil posteringer direkte i egenkapitalen.

Balancen

Kapitalandele i dattervirksomheder, associerede virksomheder og kapitalinteresser

Kapitalandele i dattervirksomheder, associerede virksomheder og kapitalinteresser males til den for-
holdsmaessige andel af virksomhedernes indre vaerdi opgjort efter koncernens regnskabspraksis med
fradrag eller tilleeg af urealiserede koncerninterne avancer og tab og med tillaeg af resterende merveer-
dier og positiv goodwill opgjort efter overtagelsesmetoden. Negativ goodwill indregnes i resultatopga-
relsen ved kobet af kapitalandelen. Vedrgrer den negative goodwill overtagne eventualforpligtelser,
indteegtsfares negativ goodwill farst, nar eventualforpligtelserne er afviklet eller bortfaldet.

Andre vaerdipapirer og kapitalandele, anlagsaktiver
Kapitalandele males til dagsveerdi.

Tilgodehavender
Tilgodehavender méles til amortiseret kostpris.

Der foretages nedskrivning til imgdegaelse af tab, hvor der vurderes at vaere indtruffet en objektiv indi-
kation pa, at et tilgodehavende eller en portefglje af tilgodehavender er veerdiforringet. Hvis der forelig-
ger en objektiv indikation p4, at et individuelt tilgodehavende er vaerdiforringet, foretages nedskrivning
paindividuelt niveau.

Likvide beholdninger

Likvide beholdninger omfatter kassebeholdning samt indestdende i pengeinstitutter.
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VAM SPV ApS

Anvendt regnskabspraksis

Egenkapital
Reserve for nettoopskrivning efter den indre vaerdis metode

Reserve for nettoopskrivning efter indre vaerdis metode i selskabets &rsregnskab omfatter nettoopskriv-
ning af kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksomheder i forhold til kostpris.

Udbytte

Foreslaet udbytte vises som en saerskilt post under egenkapitalen. Udbytte indregnes som en forpligtel-
se patidspunktet for vedtagelse pa generalforsamlingen.

Selskabsskat og udskudt skat
Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning vil
veere geeldende, néar den udskudte skat forventes udlgst som aktuel skat. Andring i udskudt skat som

folge af aendringer i skattesatser indregnes i resultatopgerelsen bortset fra poster, der fgres direkte pa
egenkapitalen.

Gaeldsforpligtelser

Geeldsforpligtelser, som omfatter geeld til leverandgrer, tilknyttede virksomheder samt anden geeld, ma-
lestil amortiseret kostpris, hvilket seedvanligvis svarer til nominel veerdi.

Omregning af fremmed valuta

Transaktioner i fremmed valuta omregnes ved forste indregning til transaktionsdagens kurs. Valutakurs-
differencer, der opstar mellem transaktionsdagens kurs og kursen pa betalingsdagen, indregnes i resul-
tatopgerelsen som en finansiel post. Hvis valutainstrumenter anvendes til sikring af fremtidige penge-
stramme, indregnes urealiserede vaerdireguleringer direkte pa egenkapitalen i dagsveerdireserven.
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VAM SPV ApS

Noter til arsrapporten

1 Skat af aretsresultat
Regulering af udskudt skat

2 Kapitalandele i associerede virksomheder
Kostpris 1. januar 2020
Overforsler i aretslgb

Kostpris 31. december 2020

Veerdireguleringer 1. januar 2020
Aretsresultat

Udbytte modtaget

Overfarsler i aretslgb

Veerdireguleringer 31. december 2020

Regnskabsmaessig veerdi 31. december 2020

Kapitalandele i associerede virksomheder specificerer sig saledes:

Navn Hjemsted

Ejerandel

Rungsted Bolig ApS Horsholm
Rungsted Invest ApS Horsholm
VB Management ApS Horsholm
Rungsted Ejendomme A/S Horsholm

-13-

49%
49%
49%
20%

2020 2019
kr. kr.
0 -10.612
0 -10.612
116.507 116.507
7.360.566 0
7.477.073 116.507
13.616.044 11.949.917
7.261.957 3.136.127
-1.225.000 -1.470.000
3.622.148 0
23.275.149 13.616.044
30.752.222 13.732.551
Egenkapital Aretsresultat
22.550.410 7.013.227
15.581.513 5.523.428
1.647.539 1.717.192
56.301.431 1.387.858
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VAM SPV ApS

Noter til arsrapporten

3 Finansielle anlaegsaktiver

Andre veerdipa-

pirer og kapi-

talandele
Kostpris 1. januar 2020 7.360.566
Overfarsler i aretslgb -7.360.566
Kostpris 31. december 2020 0
Opskrivninger 1. januar 2020 3.622.148
Overforsler i aretslgb -3.622.148
Opskrivninger 31. december 2020 0
Regnskabsmeessig veerdi 31. december 2020 0

4 Eventualforpligtelser
Selskabet har ingen eventualforpligtelser pr. 31. december 2020.

5 Pantszetninger og sikkerhedsstillelser
Selskabet har ingen sikkerhedsstillelser eller pantsaetninger pr. 31. december 2020.
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