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Ledelsespitegning

Ledelsen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabséaret 1. januar til 31.
december 2017 for PACO Holding ApS.

Arsrapporten aflegges i overensstemmelse med &rsregnskabsloven. Den valgte praksis anses
for hensigtsmassig og de udovede regnskabsmassige skan for forsvarlige.

Arsregnskabet giver derfor efter ledelsens opfattelse et retvisende billede af selskabets aktiver
og passiver, den finansielle stilling samt resultat.

Ledelsesberetningen indeholder efter ledelsens opfattelse en retvisende redegorelse for de
forhold, som den omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Roskilde, den 26. marts 2018

Lars Petersen



Den uafhangige revisors revisionspategning

Til kapitalejerne i PACO Holding ApS

Konklusion

Vi har revideret arsregnskabet for PACO Holding ApS for regnskabsaret 1. januar til 31.
december 2017, der omfatter resultatopgerelse, balance og noter, herunder anvendt
regnskabspraksis. Arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Det er vor opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver
og finansielle stilling pr. 31. december 2017 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for
regnskabsaret 1. januar til 31. december 2017 i overensstemmelse med &rsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og
de yderligere krav, der er geldende i Danmark. Vores ansvar ifelge disse standarder og krav er
nermere beskrevet i revisionspategningens afsnit 'Revisors ansvar for revisionen af
arsregnskabet'. Vi er uathengige af selskabet i overensstemmelse med internationale etiske
regler for revisorer (IESBA's Etiske regler) og de yderligere krav, der er geldende i Danmark,
ligesom vi har opfyldt vores ovrige etiske forpligtigelser i henhold til disse regler og krav. Det
er vores opfattelse, at det opnaede revisionsbevis er tilstreekkeligt og egnet som grundlag for
vores konklusion.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i
overensstemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne
kontrol, som ledelsen anser for nedvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vasentlig
fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at
fortsaette driften; at oplyse om forhold vedrerende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at
udarbejde arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre
ledelsen enten har til hensigt at likvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet
realistisk alternativ end at gere dette.

Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet

Vores mél er at opné hej grad af sikkerhed for, om &rsregnskabet som helhed er uden vasentlig
fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en
revisionspategning med en konklusion. Hej grad af sikkerhed er et hojt niveau af sikkerhed,
men er ikke en garanti for, at en revision, der udferes i overensstemmelse med internationale
standarder om revision og de yderligere krav, der er geldende i Danmark, altid vil afdekke
vaesentlig fejlinformation, nér saddanne findes. Fejlinformationer kan opstd som folge af
besvigelser eller fejl og kan betragtes som vasentlige, hvis det med rimelighed kan forventes,
at de enkeltvis eller samlet har indflydelse pa de eokonomiske beslutninger, som
regnskabsbrugerne traeffer pa grundlag af &rsregnskabet.



Den uafhzngige revisors revisionspategning

Som led i en revision, der udferes i overensstemmelse med internationale standarder om
revision og de yderligere krav, der er geeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og
opretholder professionel skepsis under revisionen. Herunder:

- Identificerer og vurderer vi risikoen for vasentlig fejlinformation i arsregnskabet,
uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udferer revisionshandlinger
som reaktion pa disse risici samt opnar revisionsbevis, der er tilstreekkeligt og egnet til
at danne grundlag for vores konklusion. Risikoen for ikke at opdage veesentlig
fejlinformation forérsaget af besvigelser er hgjere end ved vaesentlig fejlinformation
forarsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sammensvergelser, dokumentfalsk,
bevidste udeladelser, vildledning eller tilsidesettelse af intern kontrol.

- Opnar vi forstéelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne
udforme revisionshandlinger, der er passende efter omstendighederne, men ikke for at
kunne udtrykke en konklusion om effektiviteten af selskabets interne kontrol.

- Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende,
samt om de regnskabsmassige sken og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har
udarbejdet, er rimelige.

- Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af arsregnskabet pa grundlag af
regnskabsprincippet om fortsat drift er passende, samt om der pid grundlag af det
opnéede revisionsbevis er vasentlig usikkerhed forbundet med begivenheder eller
forhold, der kan skabe betydelig tvivl om selskabets evne til at fortsatte driften. Hvis vi
konkluderer, at der er en vasentlig usikkerhed, skal vi i vores revisionspétegning gore
opmerksom pa oplysninger herom i arsregnskabet eller, hvis sidanne oplysninger ikke
er tilstrekkelige, modificere vores konklusion. Vores konklusioner er baseret pa det
revisionsbevis, der er opndet frem til datoen for vores revisionspétegning. Fremtidige
begivenheder eller forhold kan dog medfore, at selskabet ikke leengere kan fortsaztte
driften.

- Tager vi stilling til den samlede presentation, struktur og indhold af arsregnskabet,
herunder noteoplysningerne, samt om &rsregnskabet afspejler de underliggende
transaktioner og begivenheder pa en sidan made, at der gives et retvisende billede
heraf.

Vi kommunikerer med den gverste ledelse om blandt andet det planlagte omfang og den
tidsmassige placering af revisionen samt betydelige revisionsmassige observationer, herunder
eventuelle betydelige mangler i intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.



Den uathangige revisors revisionspategning

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen
form for konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vores revision af arsregnskabet er det vores ansvar at lese ledelsesberetningen
og i den forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med
arsregnskabet eller vores viden opnéet ved revisionen eller pa anden made synes at indeholde
vaesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kravede
oplysninger i henhold til &rsregnskabsloven.

Baseret pad det udferte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i
overensstemmelse med arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med
arsregnskabslovens krav. Vi har ikke fundet veesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Viby, den 26. marts 2018
Revisionsfirmaet Westergaard
Godkendt Revisionsanpartsselskab
CVR-nummer 35 98 93 15
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Ledelsesberetning

Selskabets vasentligste aktiviteter
Selskabets aktivitet har i lighed med tidligere ar bestéet i at fungere som holdingselskab.

Veasentlige sendringer i aktiviteter og skonomiske forhold
Arsregnskabet er ikke pavirket af vasentlige &ndringer i aktiviteter eller skonomiske forhold.

Selskabets resultat udviser et overskud, som selskabets ledelse vurderer som tilfredsstillende.

Selskabets ledelse forventer et positivt resultat for det kommende éar.

Begivenheder efter regnskabsarets afslutning
Der er ikke efter regnskabsérets afslutning indtruffet begivenheder, som har vaesentlig
indflydelse pa bedemmelsen af arsregnskabet.



Anvendt regnskabspraksis

Generelt
Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med &rsregnskabslovens bestemmelser for regn-
skabsklasse B med tilvalg af enkelte regler i klasse C.

Anvendt regnskabspraksis er uzndret i forhold til sidste &r.

Generelt om indregning og maling

I resultatopgerelsen indregnes indtegter i takt med, at de indtjenes, herunder indregnes verdi-
reguleringer af finansielle aktiver og forpligtelser. I resultatopgerelsen indregnes ligeledes alle
omkostninger, herunder afskrivninger og nedskrivninger.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige okonomiske fordele vil
tilflyde selskabet, og nar aktivets verdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil
fragé selskabet, og forpligtelsens vardi kan méles palideligt.

Ved forste indregning méles aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfolgende males aktiver og
forpligtelser som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Visse finansielle aktiver og galdsforpligtelser males efterfelgende til amortiseret kostpris.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer inden
arsregnskabet aflegges, som be- eller afkrafter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

Resultatopgerelsen
Resultatopgerelsen er opstillet artsopdelt.

Indtzgter og omkostninger er periodiseret, siledes at de dakker perioden frem til
regnskabsarets udlegb.

Andre eksterne omkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til administration mv.

Finansielle poster
Finansielle indtegter og omkostninger omfatter renter samt tilleg og godtgerelse under
acontoskatteordningen.



Anvendt regnskabspraksis

Skat af arets resultat

Arets skat, som bestér af arets aktuelle selskabsskat og sndring i udskudt skat, indregnes i
resultatopgerelsen med den del, der kan henfores til arets resultat, og direkte p& egenkapitalen
med den del, der kan henfores til posteringer direkte pa egenkapitalen.

Under hensatte forpligtelser er der afsat udskudt skat med 22% af alle midlertidige forskelle
mellem skattemassige og regnskabsmaessige saldi.

Udskudte skatteaktiver, herunder skatteveerdien af fremferselsberettiget skattemeessigt under-
skud, males til den verdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i
skat af fremtidig indtjening eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for
samme juridiske skatteenhed. Eventuelle udskudte nettoskatteaktiver males til
nettorealisationsverdi.

Finansielle anlaegsaktiver
Kapitalandele i dattervirksomheder eller associerede virksomheder maéles efter den indre
vaerdis metode.

Kapitalandele i dattervirksomheder eller associerede virksomheder males til den
forholdsmassige andel af virksomhedernes indre veerdi opgjort efter koncernens
regnskabspraksis med fradrag eller tilleg af urealiserede koncerninterne avancer og tab og med
tilleg eller fradrag af resterende veerdi af positiv eller negativ goodwill opgjort efter

Kapitalandele i dattervirksomheder eller associerede virksomheder med negativ
regnskabsmeassig indre veerdi males til kr. 0, og et eventuelt tilgodehavende hos disse
vitksomheder nedskrives, i det omfang tilgodehavendet er uerholdeligt. I det omfang
modervirksomheden har et retlig eller faktisk forpligtigelse til at dekke en underbalance, der
overstiger tilgodehavendet, indregnes det resterende belgb under hensatte forpligtigelser.

Nettoopskrivning af kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksomheder bindes
som reserve for nettoopskrivning efter den indre verdis metode under egenkapitalen, i det
omfang den regnskabsmaessige veerdi overstiger kostprisen.

Goodwill i forbindelse med keb af kapitalandele afskrives over 10 ar, idet virksomheden ikke
har mulighed for at vurderer levetiden af tilkebt goodwill, hvorefter levetiden for goodwill er
sat til 10 &r jf. arsregnskabsloven.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, der sa@dvanligvis svarer til nominel vardi.
Vardien reduceres med nedskrivning til imedegaelse af forventede tab.



Anvendt regnskabspraksis

Geeldsforpligtelser
Geldsforpligtelser males til kostpris pa tidspunktet for stiftelse af galdsforholdet.
Efterfolgende males galdsforpligtelserne til amortiseret kostpris, hvilket for korte og
uforrentede gaeldsforpligtelser samt for variabelt forrentede gaeldsforpligtelser normalt svarer
til den nominelle veerdi.



Note

Resultatopggrelse for 1. januar til 31. december

Bruttofortjeneste

Resultat af kapitalandele i associerede virksomheder
Finansielle indtaegter
Finansielle omkostninger

Finansielle poster i alt
Resultat for skat

Skat af arets resultat

Arets resultat

Forslag til resultatdisponering

Udbytte

Overfort til nettoopskrivning efter indre veerdis metode
Overfort resultat

Disponeret i alt

2017
kr.

-15.391
424.423

72.311
-301

496.433

481.042

-12.518
468.524

105.800
299.423

63.301
468.524

2016

t.kr.

-12

362
63

425

413

404

103
-1.549

1.850
404
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Balance pr. 31. december

Aktiver
2017 2016
Note kr. t.kr.

2 Kapitalandele i associerede virksomheder 945.553 646
Finansielle anlegsaktiver i alt 945.553 646
Anlzegsaktiver i alt 945.553 646
Tilgodehavender hos associerede virksomheder 564.477 1.497
Andre tilgodehavender 131.791 177
Tilgodehavender i alt 696.268 1.674
Likvide beholdninger 1.089.329 42
Omsatningsaktiver i alt 1.785.597 1.716
Aktiver i alt 2.731.150 2.362
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Note

Balance pr. 31. december

Passiver

Selskabskapital
Overfort resultat
Forslag til udbytte for regnskabsaret

Egenkapital i alt

Selskabsskat
Kortfristede gaeldsforpligtelser i alt

Geeldsforpligtelser i alt

Passiver i alt

Pantsatninger og sikkerhedsstillelser

2017
kr.

50.000
2.562.832

105.800
2.718.632

12.518
12.518

12.518

2.731.150

2016
t.kr.

50
2.200
103

2.353

9

2.362
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Note

Noter

Skat af arets resultat
Arets aktuelle skat

Kapitalandele i associerede virksomheder
Kostpris pr. 1. januar

Tilgang i arets lgb

Afgang i arets lob

Kostpris pr. 31. december

Verdireguleringer pr. 1. januar
Arets resultat

Veardiregulering ved kapitalforhgjelse
Udbytte

Vardireguleringer pr. 31. december

Regnskabsmaessig veerdi pr. 31. december

Kapitalandele i associeret virksomhed specificeres saledes:

Navn Hjemsted

2017 2016
kr. t.kr.
12.518 9
12.518 9
1.688.898 1.689
0 0
0 0
1.688.898 1.689
-1.042.768 506
424.423 340
0 22
-125.000 -1.911
-743.345 -1.043
945.553 646
Selskabs- Ejer-
kapital andel
Roskilde 750.000 33%

Thorsen & Petersen VVS A/S
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Note

Noter

2017 2016
kr t.kr
Egenkapital
Selskabskapital
Selskabskapital pr. 1. januar 50.000 50

50.000 50

Reserve for opskrivning efter indre vardis metode

Nettoopskrivninger pr. 1. januar 0 525

Overfgrt fra reserve for opskrivning efter indre vaerdis

metode -299.423 1.024

Arets nettoopskrivning 299.423 -1.549

0 0

Overfgrt resultat

Overfort resultat pr. 1. januar 2.200.108 1.374

Overfgrt fra reserve for opskrivning efter indre verdis

metode 299.423 -1.024

Overfprt af arets resultat 63.301 1.850
2.562.832 2.200

Forslag til udbytte for regnskabsaret

Henlagt til udbytte pr. 1. januar 103.400 101

Udbetalt udbytte -103.400 -101

Foreslaet udbytte for regnskabsaret 105.800 103

105.800 103

Pantsatninger og sikkerhedsstillelser
Selskabet hafter for Thorsen & Petersen VVS A/S s mellemvaerende med

bank.Gzlden udggr kr. O pr. 31. december 2017.
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