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JWH Holding ApS

LEDELSESPATEGNING

Direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for perioden 1. januar - 31. december 2020 for JWH Holding ApS.
Arsrapporten aflaegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Det er min opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af koncernens og selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2020
samt af resultatet af koncernens og selskabets aktiviteter og pengestreamme for perioden 1. januar - 31. december 2020.

Ledelsesberetningen indeholder efter min opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold, beretningen omhandler.
Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Vejen, den 30. juni 2021

Direktion

Jakob Wiborg Hansen
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JWH Holding ApS

DEN UAFH/ENGIGE REVISORS REVISIONSPATEGNING

Til kapitalejerne i JWH Holding ApS
Revisionspategning pa koncernregnskabet og arsregnskabet

Konklusion

Vi har revideret koncernregnskabet og arsregnskabet for JWH Holding ApS for perioden 1. januar - 31. december 2020, der omfatter resultatopggrelse, balance,
egenkapitalopggrelse, pengestrgmsopgerelse og noter, herunder anvendt regnskabspraksis, for savel koncernen som selskabet. Koncernregnskabet og
arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at koncernregnskabet og arsregnskabet giver et retvisende billede af koncernens og selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr.
31. december 2020 samt af resultatet af koncernens og selskabets aktiviteter og pengestramme for perioden 1. januar - 31. december 2020 i
overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfgrt vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav, der er geeldende i Danmark. Vores ansvar ifglge
disse standarder og krav er neermere beskrevet i revisionspategningens afsnit "Revisors ansvar for revisionen af koncernregnskabet og arsregnskabet". Vi er
uafhaengige af koncernen i overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer (IESBA’s Etiske regler) og de yderligere krav, der er geeldende i
Danmark, ligesom vi har opfyldt vores gvrige etiske forpligtelser i henhold til disse regler og krav. Det er vores opfattelse, at det opndede revisionsbevis er
tilstraekkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion.

Ledelsens ansvar for koncernregnskabet og arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et koncernregnskab og et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstemmelse med arsregnskabsloven.
Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen anser for ngdvendig for at udarbejde et koncernregnskab og et arsregnskab uden
veesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af koncernregnskabet og arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere koncernens og selskabets evne til at fortsaette driften; at oplyse
om forhold vedragrende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde koncernregnskabet og arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat
drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at likvidere koncernen eller selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at gare dette.

Revisors ansvar for revisionen af koncernregnskabet og arsregnskabet

Vores mal er at opna hgj grad af sikkerhed for, om koncernregnskabet og arsregnskabet som helhed er uden vaesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes
besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning med en konklusion. Hgj grad af sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en
revision, der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav, der er geeldende i Danmark, altid vil afdeekke
vaesentlig fejlinformation, nar sadan findes. Fejlinformationer kan opsta som falge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som vaesentlige, hvis det med
rimelighed kan forventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse pa de gkonomiske beslutninger, som regnskabsbrugerne treeffer pad grundlag af
koncernregnskabet og arsregnskabet.
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JWH Holding ApS

DEN UAFH/ENGIGE REVISORS REVISIONSPATEGNING

Som led i en revision, der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav, der er geeldende i Danmark, foretager vi
faglige vurderinger og opretholder professionel skepsis under revisionen. Herudover:

* |dentificerer og vurderer vi risikoen for vaesentlig fejlinformation i koncernregnskabet og arsregnskabet, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl,
udformer og udferer revisionshandlinger som reaktion pa disse risici samt opnar revisionsbevis, der er tilstreekkeligt og egnet til at danne grundlag for vores
konklusion. Risikoen for ikke at opdage vaesentlig fejlinformation forarsaget af besvigelser er hgjere end ved veesentlig fejlinformation forarsaget af fejl, idet
besvigelser kan omfatte sammensveergelser, dokumentfalsk, bevidste udeladelser, vildledning eller tilsideseettelse af intern kontrol.

» Opnar vi forstdelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme revisionshandlinger, der er passende efter omstaendighederne,
men ikke for at kunne udtrykke en konklusion om effektiviteten af koncernens og selskabets interne kontrol.

* Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de regnskabsmeessige skan og tilknyttede oplysninger, som
ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

» Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af koncernregnskabet og arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift er passende, samt om
der pa grundlag af det opnaede revisionsbevis er vaesentlig usikkerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om koncernens og
selskabets evne til at fortseette driften. Hvis vi konkluderer, at der er en vaesentlig usikkerhed, skal vi i vores revisionspategning ggre opmaerksom pa oplysninger
herom i koncernregnskabet eller arsregnskabet eller, hvis sddanne oplysninger ikke er tilstraekkelige, modificere vores konklusion. Vores konklusioner er baseret
pa det revisionsbevis, der er opnaet frem til datoen for vores revisionspategning. Fremtidige begivenheder eller forhold kan dog medfere, at selskabet ikke
leengere kan fortseette driften.

e Tager vi stilling til den samlede praesentation, struktur og indhold af koncernregnskabet og arsregnskabet, herunder noteoplysningerne, samt om
koncernregnskabet og arsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og begivenheder pa en sadan made, at der gives et retvisende billede heraf.

» Opnar vi tilstreekkeligt og egnet revisionsbevis for de finansielle oplysninger for virksomhederne eller forretningsaktiviteterne i koncernen til brug for at udtrykke
en konklusion om koncernregnskabet. Vi er ansvarlige for at lede, fare tilsyn med og udfare koncernrevisionen. Vi er eneansvarlige for vores revisionskonklusion.

Vi kommunikerer med den gverste ledelse om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmeessige placering af revisionen samt betydelige revisionsmeessige
observationer, herunder eventuelle betydelige mangler i intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.
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JWH Holding ApS

DEN UAFH/ENGIGE REVISORS REVISIONSPATEGNING

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om koncernregnskabet og arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for konklusion med sikkerhed om
ledelsesberetningen.

| tilknytning til vores revision af koncernregnskabet og arsregnskabet er det vores ansvar at leese ledelsesberetningen og i den forbindelse overveje, om
ledelsesberetningen er veesentligt inkonsistent med koncernregnskabet og arsregnskabet eller vores viden opnaet ved revisionen eller pa anden made synes at
indeholde veesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i henhold til drsregnskabsloven.

Baseret pa det udferte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse med koncernregnskabet og arsregnskabet og er udarbejdet
i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke fundet vaesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Haderslev, den 30. juni 2021

Fischer & Kragh ApS
Statsautoriserede revisorer
CVR-nr.: 38392867

Thomas Kragh
Statsautoriseret revisor
mne31483
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HOVED- OG N@GLETAL

JWH Holding ApS

2020 2019 2020 2019
Koncern Koncern Moder Moder
HOVEDTAL
NEttOOMSEEINING ...ceciei et 160.654.587 145.351.248 0 0
7T ude) (o) g u]=T a=T] (= 83.637.064 77.023.129 -7.087 -5.000
Resultat af primaer drift......cccccevceniieercer e 10.457.194 8.474.413 -7.087 -5.000
Resultat af finansielle POStEr......coovevieiviiiieccien e -1.224.695 -1.795.346 4.923.566 2.654.141
ATEES TESUIAL ..o eeeee e seee s eeeseseeee s eeeneeesees s eeeneneenens 7.171.871 5.201.662 4.918.052 2.655.964
272 1= T o= U 1o o S 183.285.426 166.877.907 49.502.072 31.004.663
(oY1= o 1= 68.951.883 58.105.862 47.491.386 29.636.433
NAGLETAL i %
Bruttomargin 52,1 53,0 0,0 0,0
Overskudsgrad 6,5 58 0,0 0,0
Afkastningsgrad 5,7 51 0,0 0,0
Soliditetsgrad 37,6 34,8 95,9 95,6
Forrentning af egenkapital 11,3 9,6 12,8 9,6

Forklaring af nggletal

Bruttomargin = (Bruttoresultat x 100)/Nettoomsaetning

Overskudsgrad = (Resultat far finansielle poster x 100)/Nettoomseetning
Afkastningsgrad = (Resultat far finansielle poster x 100)/Samlede aktiver
Soliditetsgrad = (Egenkapital ultimo x 100)/Samlede aktiver

Forrentning af egenkapital = (Arets resultat x 100)/Gennemsnitlig egenkapital

Hoved- og nggletal er udarbejdet i overensstemmelse med Finansforeningens "Anbefalinger og Nggletal 2015".
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JWH Holding ApS

LEDELSESBERETNING

Koncernens veesentligste aktiviteter
Selskabets og koncernens vaesentligste aktiviteter har i lighed med tidligere ar bestaet af logistikydelser, herunder dag-til-dag-distribution, krantransport,
medbringertrucktransport, lagerhotel, handling-/plukke-/pakkeopgaver, soedition samt kurertransport.

Useedvanlige forhold
Der er ingen useedvanlige forhold, som har pavirket indregning eller maling.

Usikkerhed ved indregning og maling

Koncernens grunde og bygninger er domicilejendomme, der er veerdiansat til dagsveerdi. Dagsveerdien skal Igbende revurderes med et tidsinterval, der svarer til
de forventede udsving i dagsvaerdien. Veerdianseettelsen beregnes pa baggrund af ledelsens skan over ejendommenes forventede nettolejeindtaegt og et for hver
enkelt ejendom af ledelsen skgnnet afkastkrav. | nettolejeindtaegt indgar lejeindteegter fratrukket ejendomsskat, forsikring, el, vand, varme, vedligeholdelse samt
andre eksterne omkostninger forbundet med udlejning af domicilejendomme.

Det veegtede afkastkrav for ejendommene Park Allé 14, 16, 18-20 og 24, beliggende i Vejen er 8,00%. Ejendommene er herefter pa baggrund af den forventede
nettoleje pa kr. 8.723.440 vaerdiansat til kr. 109.043.000.

Andringer i leje og afkastkrav vil pavirke veerdiansaettelsen vaesentligt. Nedenstdende illustrerer forholdet:

Nettoleje (kr.) 8.500.000 8.600.000 8.723.440 8.800.000

Afkastkrav:

7,00% 121.429.000 122.858.000 124.621.000 125.715.000
7,50% 113.334.000 114.667.000 116.313.000 117.334.000
8,00% 106.250.000 107.500.000 109.043.000 110.000.000
8,25% 103.031.000 104.243.000 105.739.000 106.667.000

Andringer i leje og afkastkrav vil saledes pavirke veerdiansaettelsen vaesentligt, hvorfor der er usikkerhed forbundet med vaerdianseettelse af domicilejendomme.

Udover ovennaevnte domicilejendomme har koncernen medio regnskabsaret erhvervet en ejerlejlighed som er optaget til kostprisen som anslas at tilsvare
markedsveaerdien pr. 31. december 2020.

Udviklingen i koncernens aktiviteter og gkonomiske forhold
Arets resultat anses for tilfredsstillende og falger det budgetterede resultat.
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JWH Holding ApS

LEDELSESBERETNING

Betydningsfulde haendelser indtruffet efter statusdag
Den hastige spredning af Corona-virussen i Danmark og resten af verden siden marts 2020 har ngdvendiggjort en reekke restriktioner fra de danske
myndigheder, der potentielt kan fa store samfundsgkonomiske konsekvenser. Selskabet er for nuvaerende ikke direkte bergrt af de gennemfarte restriktioner.

Hvis udbruddet af Corona-virus bliver langvarigt og myndighederne gennemfarer yderligere tiltag for at deemme op for smittespredningen, kan de
samfundsgkonomiske konsekvenser blive markante. | et sddant scenarie kan selskabet ogsa blive pavirket negativt. Myndighederne har dog allerede planlagt
flere gkonomiske stgttetiltag, og det ma forventes at der gennemfares yderligere stottetiltag, som i tilfaelde af et leengerevarende udbrud kan afbgde
konsekvenserne af restriktionerne.

Det er i sagens natur ikke muligt at foretage nogen belgbsmaessig opgarelse af den gkonomiske konsekvens af udbruddet af Corona-virus for selskabet pa
nuveerende tidspunkt.

Der er efter regnskabsarets afslutning ikke indtruffet andre begivenheder, som vaesentligt vil kunne pavirke selskabets finansielle stilling.

Forventet udvikling, herunder seerlige forudseetninger og usikre faktorer

Der forventes en positiv udvikling i koncernens aktiviteter i det kommende ar. Koncernen har faet tilpasset kundemassen, trimmet de faste
kapacitetsomkostninger samt ikke mindst skiftet godsdistributionsnetvaerk. Alt sammen forhold, der har betydet endnu en forbedret drift i 2020 som forventes at
fortseette i 2021 og fremadrettet. Koncernen har ligeledes ikke veeret pavirket af Covid-19 og fglger indtil videre budgettet for 2021.

Selskabets vidensressourcer
Koncernen er ikke i besiddelse af seerlige vidensressourcer, der vil kunne skade koncernen, hvis disse forlader koncernen.

Seerlige forretningsmaessige og finansielle risici
Der er ingen seerlige forretningsmaessige og finansielle risici.

Pavirkning af det eksterne miljg og foranstaltninger til forebyggelse, reduktion eller afhjeelpning heraf
Der henvises til punktet "Samfundsansvar"

Forsknings- og udviklingsaktiviteter
Koncernen har ingen forsknings- og udviklingsaktiviteter.

Filialer i udlandet
Koncernen har ikke filialer i udlandet og pataenker heller ikke at abne filialer i udlandet.
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JWH Holding ApS

LEDELSESBERETNING

Redegarelse for samfundsansvar
Koncernen giver miljgledelse, bade internt som eksternt hgj prioritet.

Koncernen investerer lgbende i savel energioptimeringer pa ejendomme og driftsmateriel samt udskiftninger af store dele af lastbilfldden til moderne og
miljgvenlige kgretgjer.

Arets resultat sammenholdt med tidligere udmeldte forventninger
Der henvises til punktet "Udviklingen i koncernens aktiviteter og gkonomiske forhold", hvor forholdet er beskrevet.
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RESULTATOPG@RELSE
1. JANUAR - 31. DECEMBER 2020
2020 2019
Koncern Koncern
BRUTTOFORTJENESTE 83.637.064 77.023.129
PersonaleomKOSTNINGEN ......cevcceier e e e e e e e e 3 -62.955.851 -58.318.032
Af- og nedskrivninger af materielle og immaterielle
ANIEEESAKLIVET .ttt e e e nnn e -10.077.029 -9.884.649
Andre driftSOMKOSTNINGE ....ciiceeeeecceee e e e e e e e rae e e -146.990 -346.035
DRIFTSRESULTAT 10.457.194 8.474.413
Resultat af kapitalandele i tilknyttede virksomheder.........cccccveuueennn. 0 0
Andre finansielle INAtaBGLEN ... ..eee e 262.301 267.219
Andre finansielle OMKOSTNINGET ......coveieriiieieeee e -1.486.996 -2.062.565
RESULTAT F@R SKAT 9.232.499 6.679.067
Skat af Arets reSURAT ... eeee s -2.060.628 -1.477.405
ARETS RESULTAT 7.171.871 5.201.662
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2020 2019
Moder Moder
-7.087 -5.000

0 0

0 0

0 0

-7.087 -5.000
4,925.850 2.649.604
251 9.720
-2.535 -5.183
4.916.479 2.649.141
1.573 6.823
4.918.052 2.655.964




BALANCE PR. 31. DECEMBER 2020
AKTIVER

[0 T Yo 1T LSRR
Immaterielle anleegsaktiver

GrUNAE OF DYBNINEE .. .eiueeeeieeeeese sttt e e et saese e st e e e s e enesae e e eaeen
Andre anlaeg, driftsmateriel 08 INVENTAT ......ccccviiieiireeercee s

Materielle anlaegsaktiver

Kapitalandele i tilknyttede VirkSOmMheder .........cccocvriiriirieniiniecece e
Andre veerdipapirer og kapitalandele
Andre tilgodehavender..........cocce.... .
=T T0 1= 7=

Finansielle anleegsaktiver

ANLAEGSAKTIVER

Tilgodehavender fra salg 0g tieNeSteYdeISEr ......ceeviirvieriierieeee et
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder.. .
Tilgodehavende sambeskatningShidrag .......c.ccuceeiieiiieirieiiriesieree s

ANdre til80AENAVENAET......oiciiiiii e e e e e
PeriodeafgraenSNiNGSPOSTIEN ...cccueeiiirieriiree et

Tilgodehavender

Andre veerdipapirer 0g kapitalandele.........occeeveriieiieniieneeee s
Veerdipapirer og kapitalandele

Likvide beholdninger

OMSATNINGSAKTIVER

AKTIVER

2020 2019

Koncern Koncern

4 0 150.000
0 150.000

5 113.643.000 107.524.000
5 34.744.992 30.008.585
148.387.992 137.532.585

6 0 0
7 250.000 250.000
7 2.637.119 2.500.000
7 258.600 0
3.145.719 2.750.000

151.533.711 140.432.585

22.168.970 20.568.562

0 0

0 0

934.377 3.731.895

8 990.042 1.778.487
24.093.389 26.078.944

50.000 50.000

50.000 50.000

7.608.326 316.378

31.751.715 26.445.322

183.285.426 166.877.907
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2020 2019
Moder Moder

0 0

0 0

0 0

0 0

0 0
47.542.196 29.631.445
0 0

0 0

0 0
47.542.196 29.631.445
47.542.196 29.631.445
0 0

0 1.369.458
1.957.756 0
0 0

0 0
1.957.756 1.369.458
0 0

0] 0]

2.120 3.760
1.959.876 1.373.218
49,502.072 31.004.663




BALANCE PR. 31. DECEMBER 2020
PASSIVER

Virksomhedskapital

Reserve for opskrivninger

Reserve for nettoopskrivning efter den indre vaerdis metode

Overfart resultat

Forslag til udbytte for regnskabsaret

Minoritetsinteresser

EGENKAPITAL

Henseettelse til udskudt skat

HENSATTE FORPLIGTELSER

Prioritetsgeeld

Kreditinstitutter

Leasingforpligtelser

Deposita

Anden geeld

Langfristede geeldsforpligtelser

Kortfristet andel af langfristede geeldsforpligtelser

Kreditinstitutter

Leverandgrer af varer og tjenesteydelser

Geeld til tilknyttede virksomheder

Selskabsskat

Skyldigt sambeskatningsbidrag

Anden geeld

Periodeafgraensningsposter
Geeld til virksomhedsdeltagere og ledelse

Kortfristede geeldsforpligtelser

G/ALDSFORPLIGTELSER

PASSIVER

2020 2019
Koncern Koncern
65.000 50.000
11.904.881 9.456.560
0 0
34.251.415 20.081.873
1.270.090 48.000
21.460.497 28.469.429
68.951.883 58.105.862
9 9.184.308 8.243.136
9.184.308 8.243.136
48.818.509 40.818.374
1.304.745 1.082.869
16.382.246 13.935.374
338.754 335.010
5.859.522 0
10 72.703.776 56.171.627
6.657.950 5.983.570
32.719 1.617.394
8.343.552 25.521.888

0 0

1.952.592 1.095.744

0 0
14.206.123 9.887.141
1.252.523 238.092

0 13.453
32.445.459 44.357.282
105.149.235 100.528.909
183.285.426 166.877.907
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2020 2019
Moder Moder
65.000 50.000

0 0
23.521.713 15.085.945
23.904.673 14.452.488
0 48.000

0 0
47.491.386 29.636.433
0 0

0 0

0 0

0 0

0 0

0 0

0 0

0 0

0 0

0 0

5.000 5.000
48.967 57.909
1.952.592 1.095.744
3.340 0

787 209.577

0 0

0 0
2.010.686 1.368.230
2.010.686 1.368.230
49.502.072 31.004.663




BALANCE PR. 31. DECEMBER 2020
PASSIVER

Kontraktlige forpligtelser og eventualposter mv.

Pantseetninger og sikkerhedsstillelser
Neertstdende parter

2020
Koncern

11
12
13

Side 14
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Koncern

2020
Moder
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EGENKAPITALOPGARELSE

Virksomhedskapital Primo c.oooooccceeeeee e
Kontant KapitaludVIAEISE ....cceeceeeiieeeeeiceeee e

Virksomhedskapital ultimo

OVErf@It il TriE FESEIVE ..ueeeeee et
Arets OVErkUIS VEA EMISSION w...vveceeeeeeeeeeeeeeeeseeseseesesseeseesseseeseesseeesessseeneens
Reserve for OpsKrivNiNger PriMO... e ceeereeciessreeee s ssse e s sssre e ssne e ssree e
THBANE | ArEtS @D et e s
Afgang i lgbet af regnSKabSAret.....cccuveveeercererceere e s

Reserve for opskrivninger ultimo

Reserve for nettoopskrivning efter den indre veerdis metode primo

Arets bevaegelse, resultatdiSPONEring............uwmmmmmmvsssssssssssssssssssssssssssssssens
Arets bevaegelse, kapitalregUIEriNG .......ccccueeiieeiiccciereee e

Reserve for nettoopskrivning efter den indre vaerdis metode ultimo

OV =T a7 T d (=150 = L P o] ] ' X
e 1= 0L L P
FOreSIAET UADYIE ..cveeiveeiecie et eceee ettt e e eae e b e reennens
Overfgrt ifbm. skattefri aktieombYtNiNg ......cccvviieriiriee e
Andring i dagsvaerdi SiKringsinStrumMenter......ccoccvviieeereeceee e
Overfgrt fra overkurs ved emiSSION ......cooceeeceerieeeree e
Overfgrsel reserve for OPSKIVNINGET ......ocveeeieiiieriie e

Overfart resultat ultimo

2020 2019

Koncern Koncern

............ 50.000 50.000
............ 15.000 0
65.000 50.000

............ -9.459.983 0
............ 9.459.983 0
............ 9.456.560 8.415.714
............ 2.448.321 1.355.268
............ 0 -314.422
11.904.881 9.456.560

............ 0 0
............ 0 0
............ 0 0
0 0

............ 20.081.873 17.512.706
............ 4.918.052 2.655.964
............ -1.270.090 -48.000
............ 1.215.579 0
............ -153.982 -353.219
............ 9.459.983 0
............ 0 314.422
34.251.415 20.081.873
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2020 2019
Moder Moder
50.000 50.000
15.000 0
65.000 50.000
-9.459.983 0
9.459.983 0
0 0

0 0

0 0

0 0
15.085.945 11.434.292
4.925.850 2.649.604
3.509.918 1.002.049
23.521.713 15.085.945
14.452.488 14.494.128
-7.798 6.360

0 -48.000

0 0

0 0
9.459.983 0
0 0
23.904.673 14.452.488




EGENKAPITALOPGARELSE

Forslag til udbytte for regnskabsaret primo......cccceeeeveevieeceeereennens
FOreslaet UdDYE . ...ueiiiieccee et e
UdIoddet UADYIEE ..covieeieeicieeecres e s

Forslag til udbytte for regnskabsaret ultimo

MinoritetsintereSSer PrimMO... e

Minoritetsinteressers andel af opskrivningshenlaeggelse
Minoritetsinteressers andel af markedsveerdi renteswap

Afgang af minoritetSINTEreSSEr ..o
Minoritetsinteressers andel af arets resultat .......cccoceveveeeveeerieeenee.

Minoritetsinteresser ultimo

EGENKAPITAL

Forslag til resultatdisponering

14

Side 16

2020 2019
Koncern Koncern
48.000 0
1.270.090 48.000
-48.000 0
1.270.090 48.000
28.469.429 24.960.978
1.079.519 1.302.121
-67.894 -339.368
-10.274.376 0
2.253.819 2.545.698
21.460.497 28.469.429
68.951.883 58.105.862
7.171.871 5.201.662

JWH Holding ApS

2020 2019
Moder Moder
48.000 0

0 48.000

-48.000 0

0 48.000

0 0

0 0

0 0

0 0

0 0

0 0
47.491.386 29.636.433
4.918.052 2.655.964



PENGESTRAMSOPG@RELSE

AFEtS TESUIAL ...vvveeceeeceeteeee et ese s sesessese s s
Af- og nedskrivninger af materielle og immaterielle

ANIERESAKLIVES eeeeei et
ANdre regUIEIINGEET ...ceeeieeeeeee e
Zndring af driftskapital ......ccocceeeieeiieeeee e,

Pengestramme fra drift far renter

Renteindbetalinger og lignende........ccooceveveriieeenceniceenneenne
RenteudbetaliNger ...t

Pengestramme fra primaer drift

Betalt selskabssKat ......cccviviviciriririirrrrrrr s

Pengestramme fra driftsaktivitet

Kgb af materielle anleegsaktiver .......coccvvveriieinceenieesseens
Salg af materielle anlaegsaktiver .........ccccvveiveeiecceen e
Kab af finansielle anleegsaktiver .......c..coveveviieincerieenceenne
Salg af finansielle anlaegsaktiver.......oooeveeieeieeceeniiieeene

Pengestramme fra investeringsaktivitet

Andring i langfristet geeld....coo i,
Udbetalt Uudbytte .....oeeeiiicceeeee e s

Pengestramme fra finansieringsaktivitet

Zndring i likvider

Likvide midler, Primo ... e e snneees

Likvide midler, ultimo

2020 2019
Koncern Koncern
7.171.871 5.201.662
10.077.029 9.884.649
2.148.222 1.654.480
-8.648.124 11.315.926
10.748.998 28.056.717
262.301 267.219
-1.486.996 -2.062.565
9.524.303 26.261.371
-1.284.744 -952.981
8.239.559 25.308.390
-20.189.054 -20.534.499
3.869.000 5.098.472
-395.719 -2.750.000
416.186 0
-16.299.587 -18.186.027
16.984.654 -.5.978.024
-48.000 0
16.936.654 -5.978.024
8.876.626 1.144.338
-1.301.020 -2.445.357
15 7.575.606 1.301.020
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2020 2019
Moder Moder
4.918.052 2.655.964
0 0
-4.925.139 -2.660.964
-802.690 -553.862
-809.777 -558.862
251 9.720
-2.535 -5.183
-812.061 -5654.325
858.421 555.870
46.360 1.545

0 0

0 0

0 0

0 0

0 0

0 0
-48.000 0
-48.000 0
-1.640 1.545
3.760 2.215
2.120 3.760




NOTER

Usikkerhed ved indregning og maling

Koncernens grunde og bygninger er domicilejendomme, der er veerdiansat til dagsveerdi. Dagsveerdien skal Igbende revurderes
med et tidsinterval, der svarer til de forventede udsving i dagsveerdien. Veerdiansaettelsen beregnes pa baggrund af ledelsens
skan over ejendommenes forventede nettolejeindteegt og et for hver enkelt ejendom af ledelsen skgnnet afkastkrav. |
nettolejeindteegt indgar lejeindteegter fratrukket ejendomsskat, forsikring, el, vand, varme, vedligeholdelse samt andre eksterne
omkostninger forbundet med udlejning af domicilejendomme.

Det vaegtede afkastkrav for ejendommene Park Allé 14, 16, 18-20 og 24, beliggende i Vejen er 8,00%. Ejendommene er herefter
péa baggrund af den forventede nettoleje pa kr. 8.723.440 veerdiansat til kr. 109.043.000.

Andringer i leje og afkastkrav vil pavirke veerdiansaettelsen vaesentligt. Nedenstaende illustrerer forholdet:

Nettoleje (kr.) 8.500.000 8.600.000 8.723.440 8.800.000

Afkastkrav:

7,00% 121.429.000 122.858.000 124.621.000 125.715.000
7,50% 113.334.000 114.667.000 116.313.000 117.334.000
8,00% 106.250.000 107.500.000 109.043.000 110.000.000
8,25% 103.031.000 104.243.000 105.739.000 106.667.000

Andringer i leje og afkastkrav vil saledes pavirke veerdianseettelsen veesentligt, hvorfor der er usikkerhed forbundet med
veerdianseettelse af domicilejendomme.

Udover ovenneaevnte domicilejendomme har koncernen medio regnskabsaret erhvervet en ejerlejlighed som er optaget til
kostprisen som anslas at tilsvare markedsvaerdien pr. 31. december 2020.

Side 18

JWH Holding ApS



NOTER

Revisorhonorar

Revisorhonorar ........ccceeunee.

Revisorhonorar, radgivning

Revisorhonorar i alt

Side 19

2020 2019
Koncern Koncern
214.250 213.000
20.920 82.700
235.170 295.700

JWH Holding ApS

2020 2019
Moder Moder
6.250 5.000

0 0
6.250 5.000




NOTER

Personaleomkostninger

Antal personer beskaeftiget.......oovviririierrieeee e

[ 0] 01T Y=L R
=T 0T o] 1= PR
Andre omkostninger til social SIKMNNG .....cccceeviieerrieeiiereee e

Personaleomkostninger i alt

Immaterielle anleegsaktiver
Koncern

2020
Koncern

127

54.313.666
7.151.575
1.490.610

JWH Holding ApS

2019
Koncern

123

49.035.845
7.642.964
1.639.223

62.955.851

58.318.032

0TSy 0 1S o] 1 2/2 o T TR

Kostpris 31. december 2020

@f—/nedskrivninger, 1] 12 Lo
Arets af-/NEASKIVNINGEL ..oeeeee e e s e e e e e e ne e s e nne e s e s neeeennnns

Af-/nedskrivninger 31. december 2020

Immaterielle anlaegsaktiver i alt

Side 20

Goodwill

3.000.000

3.000.000

-2.850.000
-150.000

-3.000.000

0]



NOTER

Materielle anleegsaktiver

Koncern

0T ) LS T o [ o RPN
TIZANE | AretS 1B e e
AFZANG I AretS 1BD ..cuiiieeeee e s

Kostpris 31. december 2020

(0T 01 (gAYl Y[ a == A o] 10 o TS
Arets OPSKIVNINGE ...ccoiiiieeee et

Opskrivninger 31. december 2020

Af-/Nedskrivninger, Primo .....ccceecccierceceee e e e eeeeee e ceee e e e e e e e
Af-/nedskrivninger pa afhaendede aktiver .......cceeeevveeveeceecneenne.
Arets af-/NedsSKriVNINGEr .....ooceiiieeee e

Af-/nedskrivninger 31. december 2020

Materielle anlaegsaktiver i alt

Finansielt leasede aktiver indregnet til regnskabsmaessig veerdi i balancen: kr. 19.510.636.
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Andre anlaeg,

Grunde og driftsmateriel og
bygninger inventar
98.846.362 65.770.197
4.628.381 15.560.673

0 -8.670.736
103.474.743 72.660.134
23.772.148 0
4.522.872 0
28.295.020 0
-15.094.510 -35.761.612
0 4.741.246

-3.032.253 -6.894.776
-18.126.763 -37.915.142
113.643.000 34.744.992




NOTER

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder
0TS 1 o ST o] 1 1/ T U STRTN
TIEANE 1 AretS @D .eeeieeee e s

Kostpris 31. december 2020

Op- 08 NEASKIIVNINGET PFIMO ..ciieieiieisieeeeee e
Arets reSUAtANAEIE .........cuveeeceeeeeeee sttt s e
Arets opskrivningshenleeggelse i K. Hansen Ejendomme A/S ....
Markedsveerdi renteswap, K. Hansen Ejendomme A/S...............
Periodens opskrivning til indre vaerdi........cccoeveeeiensieeicienieeeeeene

Op- og nedskrivninger 31. december 2020
Regnskabsmeessig veerdi 31. december 2020

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder kan specificeres saledes:

Navn, Hjemsted
KHT Holding A/S, Vejen

Ejerandel Egenkapital
69,40 68.504.605
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2020 2019
Moder Moder
14.545.500 14.545.500
9.474.983 0
24.020.483 14.545.500
15.085.945 11.434.292
4.925.850 2.649.604
2.448.321 1.355.268
-153.982 -353.219
1.215.579 0
23.521.713 15.085.945
47.542.196 29.631.445
Resultat
7.097.767



NOTER

Andre finansielle anleegsaktiver

Koncern

Kostpris, primo ...
Tilgang i arets lgb
Afgang i arets lgb

Kostpris 31. dece

mber 2020

Andre finansielle anleegsaktiver i alt

Periodeafgraensningsposter
Vejbenyttelsesafgifter, vaegtafgifter og forsikringer ........cccoenu..

@vrige periodeafg

reensningsposter ...............

Periodeafgraensningsposter i alt

Andre
veerdipapirer og

Andre

JWH Holding ApS

Side 23

kapitalandele tilgodehavender Deposita
250.000 2.500.000 0

0 362.429 258.600

0 -225.310 0

250.000 2.637.119 258.600
250.000 2.637.119 258.600
2020 2019

Koncern Koncern

359.465 298.419

................................ 630.577 1.480.068
990.042 1.778.487
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NOTER
Regnskabsmaees- Skattemaessig
sig veerdi veerdi  Midlertidig forskel
Udskudt skat
Koncern
Immaterielle anlaegsaktiver ..........ccocceeueeen. 0 428.574 -428.574
Materielle anleegsaktiver .......cccccveeveeevennes 148.387.992 87.003.344 61.384.648
Omsaetningsaktiver ......cccccvecceereeceeececeneen, 31.751.715 30.761.675 990.040
Leasingforpligtelser ......cccovviieeieeiieennen. 0 19.914.522 -19.914.522
LANeomKOStNINGEY ....coueruererieieeene e 0 284.737 -284.737
Langfristede geeldsforpligtelser................. -72.703.776 -72.703.776 0
Kortfristede geeldsforpligtelser.................. -32.445.459 -32.445.459 0
74.990.472 33.243.617 41.746.855
Henseettelse til udskudt skat 9.184.308
I:Iensaettelser il udskudt SKat Primo ......eeeecciei e e 8.243.136
,ikrets gndringer indregnet i resultatopgarelSen.... ..o iierieeiieriie e -53.860
Arets aendringer indregnet i 8eNKapitalen ......cceeeecccieeccccie e 995.032

Henseettelse til udskudt skat 9.184.308
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NOTER

Langfristede geeldsforpligtelser
Koncern

PrioritetSEaRId ..ccoveeeee e e
KreditinSTTUTTE . ...eee e e
LeasingforpliglelSer ...
[DLCToT0 1S | = SRR
ANAEN GBI .. e s

Kontraktlige forpligtelser og eventualposter mv.

Der er indgaet operationelle leasingaftaler med en arlig ydelse pa tkr. 7.862, restlgbetid pa mellem 4 og 79 maneder samt en

restforpligtelse pa tkr. 27.400.

Side 25

Geeld i alt primo

Geeld i alt ultimo

43.390.438 51.944.183
1.082.869 1.304.745
17.346.880 19.914.522
335.010 338.754

0 5.859.522
62.155.197 79.361.726

JWH Holding ApS

Restgeeld efter 5

Kortfristet andel ar
3.125.674 36.154.487

0 0

3.532.276 3.826.874

0 338.754

0 0

6.657.950 40.320.115
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NOTER

Pantseetninger og sikkerhedsstillelser
Til sikkerhed for geeld til realkreditinstitutter pa tkr. 52.047 er der tinglyst pant i koncernens ejendomme pa i alt tkr. 61.241, hvis
bogfarte veerdi pr. 31. december 2020 udgjorde tkr. 113.643.

Til sikkerhed for geeld til banker pa tkr. 33 er der tinglyst ejerpantebreve i grunde og bygninger pa i alt tkr. 3.415, hvis bogfarte vaerdi
pr. 31. december 2020 udgjorde tkr. 37.384

Til sikkerhed for gaeld til ejerforening pa tkr. O er der tinglyst andet pantebrev i grunde og bygninger pa tkr. 40, hvis
regnskabsmaessige vaerdi pr. 31. december 2020 udgjorde tkr. 4.600.

Til sikkerhed for gaeld til banker pa tkr. O er der tinglyst ejerpantebreve pa i alt tkr. 6.600, der giver pant i en del af andre anleeg,
driftsmateriel og inventar, hvis regnskabsmaessige veerdi pr. 31. december 2020 udggr tkr. O.

K. Hansen Transport A/S har overfor K. Hansen Ejendomme A/S' geeld til realkreditinstitutter pa tkr. 51.231 afgivet
selvskyldnerkaution.

KHT Holding A/S har overfor K. Hansen Ejendomme A/S' geeld til realkreditinstitutter pa tkr. 41.246 afgivet selvskyldnerkaution.

K. Hansen Transport A/S har overfor K. Hansen Ejendomme ApS' geeld til banker pa tkr. 33 afgivet solidarisk selvskyldnerkaution
uden begreensning.

KHT Holding A/S har overfor K. Hansen Transport A/S' geeld til banker pa tkr. 0 og K. Hansen Ejendomme A/S' geeld til banker pa tkr.
33 er der afgivet selvskyldnerkaution.
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NOTER

Neertstdende parter

Falgende kapitalejere er noteret i selskabets ejerbog som ejende minimum 5% af stemmerne eller minimum 5% af aktiekapitalen:

Jakob Wiborg Hansen, Grgnvangsallé 1, 6600 Vejen

@vrige neertstaende parter:
KHT Holding A/S, Park Allé 18, 6600 Vejen, datterselskab.

K. Hansen Transport A/S, Park Allé 18, 6600, datterselskab til KHT Holding A/S

K. Hansen Ejendomme A/S, Park Allé 18, 6600 Vejen, datterselskab til KHT Holding A/S.

Forslag til resultatdisponering

Forslag til udbytte for regnsSkabSaret ......ooceeveeeeeecceeceeereeeiens
Arets nettoopskrivning efter den indre veerdis metode...........

Minoritetsinteressers andel af dattervirksomheders resultat

(AT a7 g =10 ] =)

Likvide midler, ultimo

Gl til DANKEN et e e e e e e reeeeees
INAESTAENAE § DANKEN weeeeeeie et s

Likvide midler, ultimo i alt

Side 27

2020
Koncern

2019
Koncern

1.270.090 48.000
0] 0
2.253.819 2.545.698
3.647.962 2.607.964
7.171.871 5.201.662
-32.719 -1.617.395
7.608.325 316.375
7.575.606 -1.301.020

JWH Holding ApS

2020 2019
Moder Moder

0 48.000
4.925.850 2.649.604
0 0

-7.798 -41.640
4.918.052 2.655.964
0 0

2.120 3.760
2.120 3.760




JWH Holding ApS

ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

GENERELT
Arsregnskabet for JWH Holding ApS for 2020 er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens bestemmelser for mellemstore klasse C selskaber.

Arsregnskabet er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste ar og afleegges i danske kroner.

Generelt om indregning og maling
Regnskabet er udarbejdet med udgangspunkt i det historiske kostprisprincip.

Indteegter indregnes i resultatopggrelsen i takt med at de indtjenes. Herudover indregnes veerdireguleringer af finansielle aktiver og forpligtelser, der males til
dagsveerdi eller amortiseret kostpris. Endvidere indregnes i resultatopggrelsen alle omkostninger, der er afholdt for at opna arets indtjening, herunder
afskrivninger, nedskrivninger og hensatte forpligtelser samt tilbagefgrsler som fglge af aendrede regnskabsmeessige skagn af belgb, der tidligere har veeret
indregnet i resultatopggrelsen.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt at fremtidige skonomiske fordele vil tilflyde selskabet, og aktivets veerdi kan males palideligt.
Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil fraga selskabet, og forpligtelsens vaerdi kan males palideligt.
Ved fgrste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfglgende males aktiver og forpligtelser som beskrevet for hver enkelt.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser males til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en konstant effektiv rente over Igbetiden. Amortiseret kostpris
opgares som oprindelig kostpris med fradrag af afdrag og tillaeeg/fradrag af den akkumulerede amortisering af forskellen mellem kostprisen og det nominelle
belgb.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer, inden arsregnskabet aflaegges, og som be- eller afkraefter forhold, der
eksisterer pa balancedagen.

Som malevaluta benyttes danske kroner. Alle andre valutaer anses som fremmed valuta.
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Konsolideringspraksis

Koncernregnskabet omfatter moderselskabet JWH Holding ApS samt virksomheder, hvori moderselskabet direkte eller indirekte besidder flertallet af
stemmerettighederne, eller hvori moderselskabet gennem kapitalbesiddelse eller pa anden made har en bestemmende indflydelse. Virksomheder, hvori
koncernen besidder mellem 20% og 50% af stemmerettighederne og udgver betydelig men ikke bestemmende indflydelse, betragtes som associerede
virksomheder.

Ved konsolideringen sammendrages poster af ensartet karakter. Koncerninterne indteegter og omkostninger, kapitalbesiddelser, udbytter og mellemveerender
samt realiserede og urealiserede interne gevinster og tab ved transaktioner mellem de konsoliderede virksomheder elimineres.

Moderselskabets kapitalandele i de konsoliderede tilknyttede virksomheder udlignes med moderselskabets andel af de tilknyttede virksomheders
regnskabsmaessige indre veerdi opgjort pa det tidspunkt, hvor koncernforholdet blev etableret.

Ved kgb af tilknyttede virksomheder opggres pa anskaffelsestidspunktet forskellen mellem kostprisen og den regnskabsmaessige indre veerdi i den kgbte
virksomhed, efter at de enkelte aktiver og forpligtelser er reguleret til dagsveerdi (overtagelsesmetoden). Positive forskelsbelgb indregnes i balancen under
egenkapitalen.

Minoritetsinteresser
I koncernregnskabet indregnes de tilknyttede virksomheders regnskabsposter 100%. Minoritetsinteressernes forholdsmeessige andel af de tilknyttede
virksomheders resultat og egenkapital reguleres arligt og opfares som seerskilte poster under resultatdisponeringen og egenkapitalen.

Leasing
Ydelser til operationelle leasingkontrakter indregnes lineeert i resultatopgarelsen over leasingperioden. Restforpligtelsen oplyses under eventualforpligtelser.

Omregning af fremmed valuta
Transaktioner i fremmed valuta omregnes til transaktionsdagens kurs. Gevinster og tab, der opstar mellem transaktionsdagens kurs og kursen pa
betalingsdagen, indregnes i resultatopggrelsen som en finansiel post.

Tilgodehavender, geeld og andre monetzere poster i fremmed valuta, som ikke er afregnet pa balancedagen, omregnes til balancedagens kurs. Forskelle mellem
balancedagens kurs og transaktionsdagens kurs indregnes i resultatopggrelsen som en finansiel post.
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Afledte finansielle instrumenter
Afledte finansielle instrumenter indregnes ved fgrste indregning i balancen til kostpris og males efterfglgende til dagsveerdi. Afledte finansielle instrumenter
indregnes under henholdsvis andre tilgodehavender og anden geeld.

Andring i dagsveerdien af finansielle instrumenter, der er klassificeret som og opfylder betingelserne for sikring af fremtidige transaktioner, indregnes direkte pa
egenkapitalen. Nar de sikrede transaktioner realiseres, indregnes de akkumulerede andringer som en del af kostprisen for de pageeldende regnskabsposter.

RESULTATOPG@RELSEN

Generelt
Med henvisning til arsregnskabslovens § 32 er visse indtaegter og omkostninger sammendraget i regnskabsposten bruttofortjeneste.

Bruttofortjeneste

Bruttofortjenesten bestar af sammentraekning af regnskabsposterne nettoomsaetning, eendring i lagre af feerdigvarer, varer under fremstilling og handelsvarer,
andre driftsindtaegter, omkostninger til rdvarer og hjeelpematerialer samt andre eksterne omkostninger.

Nettoomseetning

Nettoomsaetningen ved salg af handelsvarer og feerdigvarer indregnes i resultatopggrelsen, safremt levering og risikoovergang til kgber har fundet sted inden
arets udgang. Nettoomsaetningen indregnes ekskl. moms og med fradrag af rabatter i forbindelse med salget.

Nettoomseetning omfatter huslejeindtaegter og indregnes i resultatopggrelsen i takt med, at lejen optjenes i henhold til de indgaede kontrakter.

Investeringsejendommenes driftsomkostninger
Investeringsejendommenes driftsomkostninger omfatter ejendomsskatter, forsikring og vedligeholdelse samt feellesomkostninger.

Andre driftsindtaegter
Andre driftsindteegter indeholder regnskabsposter af sekundaer karakter i forhold til virksomhedens veesentligste aktivitet.

Omkostninger til ravarer og hjaelpematerialer
Omkostninger til ravarer og hjeelpematerialer omfatter varekgb med fradrag af rabatter samt arets forskydning i varebeholdningerne.

Andre eksterne omkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til salg, reklame, administration, lokaler, tab pa debitorer, operationelle leasingomkostninger mv.
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Personaleomkostninger
Personaleomkostninger omfatter Ignninger og gvrige lgnrelaterede omkostninger, herunder sygedagpenge til virksomhedens ansatte med fradrag af lgnrefusioner
fra det offentlige.

Andre driftsomkostninger
Andre driftsomkostninger indeholder regnskabsposter af sekundaeer karakter i forhold til virksomhedens vaesentligste aktivitet.

Resultat af kapitalandele i tilknyttede og associerede virksomheder
| resultatopggrelsen indregnes den forholdsmaessige andel af de enkelte tilknyttede og associerede virksomheders resultater efter skat.

Finansielle indtaegter og omkostninger
Finansielle indteegter og omkostninger indregnes i resultatopggrelsen med de belgb, der vedrgrer regnskabsaret. Finansielle poster omfatter renteindteegter og -
omkostninger, finansielle omkostninger ved finansiel leasing, realiserede og urealiserede kursgevinster og -tab vedrgrende veerdipapirer, geeld og transaktioner i
fremmed valuta, amortisering af realkreditlan samt tilleeg og godtgarelser under acontoskatteordningen mv. Udbytte fra andre kapitalandele indteegtsfares i det
regnskabsar, hvor udbyttet deklareres.

Skat af arets resultat
Arets skat, som bestdr af arets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i resultatopggrelsen med den del, der kan henfares til arets resultat, og
direkte pa egenkapitalen med den del, der kan henfgres til posteringer direkte pa egenkapitalen.

Andring i udskudt skat som fglge af sendringer i skattesatser indregnes i resultatopgarelsen med den del, der kan henfgres til arets resultat, og direkte pa
egenkapitalen med den del, der kan henfgres til posteringer direkte pa egenkapitalen.

Selskabet er sambeskattet med danske koncernforbundne virksomheder. Udenlandske tilknyttede virksomheder er ikke omfattet af sambeskatningen.
Selskabet fungerer som administrationsselskab. Den samlede danske skat af de danske tilknyttede virksomheders skattepligtige indkomst betales af selskabet.
Selskabet heefter solidarisk med andre sambeskattede selskaber i koncernen for betaling af selskabsskatter og kildeskatter i sambeskatningskredsen.

Moderselskabet og de danske koncernvirksomheder er sambeskattede. Den danske selskabsskat fordeles mellem de sambeskattede danske selskaber i forhold
til disses skattepligtige indkomster. Moderselskabet fungerer som administrationsselskab for sambeskatningskredsen, saledes at moderselskabet forestar
afregning af skatter mv. til de danske skattemyndigheder.
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BALANCEN

Goodwill
Erhvervet goodwill males ved farste indregning til kostpris og efterfglgende til kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger. Goodwill afskrives lineaert over
den vurderede gkonomiske brugstid, der er vurderet til 3-5 ar.

Materielle anleegsaktiver
Investeringsejendomme er ejendomme, der besiddes for at opna lejeindteegter og kapitalgevinster ved et eventuelt efterfalgende salg.

Investeringsejendomme males ved farste indregning til kostpris, der omfatter eiendommenes kgbspris og eventuelle direkte tilknyttede omkostninger.

Investeringsejendomme males efterfglgende til dagsveerdi. Ejendommenes dagsveerdi revurderes arligt pa baggrund af den afkastbaserede
veerdiansaettelsesmodel.

Dagsveerdien beregnes ud fra nettoforrentningen for erhvervsejendomme inden for det geografiske omrade, hvor ejendommene er beliggende.
Nettoforrentningen beregnes under hensyntagen til de eksisterende Iejekontrakter, ejendommenes vedligeholdelsestilstand samt budgetterne for det kommende
ar.

Nettoforrentningen beregnes som de samlede huslejeindteegter med fradrag af direkte omkostninger i form af ejendomsskatter, forsikringer og vedligeholdelse
samt administration, som palignes investeringsejendommene divideret med investeringsejendommenes regnskabsmaessige vaerdi.

Andringer i dagsveerdien indregnes under egenkapitalen under posten "reserve for opskrivninger".
Materielle anleegsaktiver males ved farste indregning til kostpris og efterfalgende til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger.

Afskrivningsgrundlaget opggres under hensyntagen til aktivets restveerdi efter afsluttet brugstid og reduceres med eventuelle nedskrivninger.
Afskrivningsperioden og restveerdien fastsaettes pa anskaffelsestidspunktet. Overstiger restveerdien aktivets regnskabsmaessige veerdi, ophgrer afskrivning. Der
afskrives ikke pa grunde.

Ved a&ndring i afskrivningsperioden eller restveerdien indregnes virkningen for afskrivninger fremadrettet som en aendring i regnskabsmaessigt skan.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det tidspunkt, hvor aktivet er klar til at blive taget i brug. For
egenfremstillede aktiver omfatter kostprisen omkostninger til materialer, komponenter, underleverandgrer, direkte Ignforbrug samt indirekte
produktionsomkostninger.
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Kostprisen pa et samlet aktiv opdeles i separate bestanddele, der afskrives hver for sig, hvis brugstiden pa de enkelte bestanddele er forskellige.

Der foretages lineaere afskrivninger baseret pa folgende vurdering af aktivernes forventede brugstider og restveerdier:

Brugstid Restveerdi
Bygninger 10-50 ar kr.25.541.128
Andre anleeg, driftsmateriel og inventar 2-15 ar kr. 3.428.000

Fortjeneste eller tab ved afheendelse af materielle anleegsaktiver opggres som forskellen mellem salgspris med fradrag af salgsomkostninger og den
regnskabsmaessige veerdi pa salgstidspunktet. Fortjeneste eller tab indregnes i resultatopggrelsen under andre driftsindteegter/andre driftsomkostninger.

Materielle anleegsaktiver, som er leasede og opfylder betingelserne for finansiel leasing, behandles efter samme retningslinjer som ejede aktiver.

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder og associerede virksomheder

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder indregnes i balancen til den forholdsmaeessige andel af virksomhedernes regnskabsmaessige indre veerdi opgjort efter
moderselskabets regnskabspraksis med fradrag eller tillaeg af urealiserede koncerninterne avancer og tab og med tillaeg eller fradrag af resterende veerdi af
positiv eller negativ goodwill opgjort efter overtagelsesmetoden.

Tilknyttede virksomheder med negativ regnskabsmeessig indre veerdi indregnes til kr. O, og et eventuelt tilgodehavende hos disse virksomheder nedskrives med
moderselskabets andel af den negative indre veerdi i det omfang, det vurderes som uerholdeligt.

Safremt den regnskabsmaessige negative indre veerdi overstiger tilgodehavender, indregnes det resterende belgb under hensatte forpligtelser i det omfang,
modervirksomheden har en retlig eller faktisk forpligtelse til at deekke den tilknyttede virksomheds underbalance.

Nettoopskrivning af kapitalandele i tilknyttede virksomheder vises som reserve for nettoopskrivning efter den indre veerdis metode i egenkapitalen i det omfang,
den regnskabsmeessige veerdi overstiger kostprisen.

Nyerhvervede eller nystiftede virksomheder indregnes i arsregnskabet fra anskaffelsestidspunktet. Solgte eller afviklede virksomheder indregnes frem til
afstaelsestidspunktet.

Fortjeneste eller tab ved afhaendelse af tilknyttede virksomheder opggres som forskellen mellem afhaendelsessummen og den regnskabsmeessige veerdi af
nettoaktiver pa salgstidspunktet inklusiv ikke-afskrevet goodwill samt forventede omkostninger til salget eller afviklingen. Fortjeneste og tab indregnes i
resultatopggrelsen under finansielle poster.
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Andre veerdipapirer

Kapitalandele i unoterede selskaber indregnes i balancen til kostpris. | kostprisen indgar kebsvederlaget opgjort til dagsveerdi med tilleeg af direkte
kabsomkostninger. | tilfaelde, hvor kostprisen overstiger genindvindingsveerdien, nedskrives til denne lavere veerdi. Realiserede og urealiserede kursgevinster og -
tab indregnes i resultatopggrelsen.

Deposita
Deposita males til anskaffelsespris.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, hvilket saedvanligvis svarer til nominel veerdi. Veerdien reduceres med nedskrivning til imgdegaelse af forventede
tab.

Nedskrivninger til tab opgeres pa grundlag af en individuel vurdering af de enkelte tilgodehavender.

Periodeafgreensningsposter
Periodeafgreensningsposter indregnet under aktiver omfatter afholdte omkostninger vedrgrende efterfglgende regnskabsar.

Veerdipapirer og kapitalandele

Kapitalandele i unoterede selskaber indregnes i balancen til kostpris. | kostprisen indgar kebsvederlaget opgjort til dagsveerdi med tilleeg af direkte
kabsomkostninger. | tilfeelde, hvor kostprisen overstiger genindvindingsveerdien, nedskrives til denne lavere veerdi. Realiserede og urealiserede kursgevinster og -
tab indregnes i resultatopggrelsen.

Selskabsskat og udskudt skat
Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af arets skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere
ars skattepligtige indkomster samt for betalte acontoskatter.

Udskudt skat males efter den balanceorienterede geeldsmetode af midlertidige forskelle mellem regnskabsmaessig og skattemeessig veerdi af aktiver og
forpligtelser. | de tilfeelde, f.eks. vedrarende aktier, hvor opggrelse af skatteveerdien kan foretages efter alternative beskatningsregler, males udskudt skat pa
grundlag af den planlagte anvendelse af aktivet henholdsvis afvikling af forpligtelsen.

Udskudte skatteaktiver, herunder skatteveerdien af fremfarselsberettiget skattemaessigt underskud, males til den veerdi, hvortil aktivet forventes at kunne
realiseres, enten ved udligning i skat af fremtidig indtjening eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske skatteenhed.
Eventuelle udskudte nettoskatteaktiver males til nettorealisationsvaerdi.
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Geeldsforpligtelser

Finansielle geeldsforpligtelser indregnes ved lanoptagelse til det modtagne provenu med fradrag af afholdte transaktionsomkostninger. | efterfalgende perioder
males de finansielle forpligtelser til amortiseret kostpris svarende til den kapitaliserede veaerdi ved anvendelse af den effektive rente, saledes at forskellen mellem
provenuet og den nominelle veerdi indregnes i resultatopggrelsen over laneperioden.

Prioritetsgeeld er saledes malt til amortiseret kostpris, der for kontantlan svarer til lanets restgaeld. For obligationslan svarer amortiseret kostpris til en restgeeld
beregnet som lanets underliggende kontantveerdi pa lanoptagelsestidspunktet reguleret med en over afdragstiden foretaget afskrivning af lanets kursregulering
pa optagelsestidspunktet.

| finansielle forpligtelser indregnes tillige den kapitaliserede restleasingforpligtelse pa finansielle leasingkontrakter.

Andre geeldsforpligtelser, som omfatter gaeld til leverandgrer, tilknyttede og associerede virksomheder samt anden geeld, males til amortiseret kostpris, hvilket
saedvanligvis svarer til nominel veerdi.

Periodeafgreensningsposter
Under periodeafgraensningsposter indregnes modtagne betalinger vedrgrende indteegter i de efterfglgende ar.

Pengestramsopggarelse
Pengestremsopggrelsen viser koncernens pengestramme for aret opdelt pd drifts-, investerings- og finansieringsaktivitet, arets forskydning i likvider samt
koncernens likvider ved arets begyndelse og slutning.

Pengestram fra driftsaktivitet
Pengestregm fra driftsaktiviteten opggres som arets resultat reguleret for aendring i driftskapitalen og ikke-kontante resultatposter som af- og nedskrivninger og
hensatte forpligtelser. Driftskapitalen omfatter omsaetningsaktiver minus kortfristede gaeldsforpligtelser - eksklusive de poster, der indgar i likvider.

Pengestram fra investeringsaktivitet
Pengestrgm fra investeringsaktiviteten omfatter pengestramme fra kgb og salg af immaterielle, materielle og finansielle anleegsaktiver.

Pengestram fra finansieringsaktivitet
Pengestrgm fra finansieringsaktiviteten omfatter pengestramme fra optagelse og tilbagebetaling af langfristede geeldsforpligtelser samt ind- og udbetalinger til og
fra selskabsdeltagerne.
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Likvider

Likvide midler bestar af posterne "Likvide beholdninger" og virksomhedens driftskreditter, der er indregnet i posten "Kreditinstitutter" under kortfristede
geeldsforpligtelser.

Pengestramsopggrelsen kan ikke udledes alene af det offentliggjorte regnskabsmateriale.
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