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JSA Capital ApS

Årsrapport 2023

Ledelsespåtegning

Direkt ionen har dags dato behandlet  og godkendt årsrapporten for JSA Capital ApS for regnskabsåret
1. januar - 31. december 2023.

Årsrapporten, der ikke er revideret , er aflagt  i overensstemmelse med årsregnskabsloven. Direkt ionen
anser bet ingelserne for at  undlade revision for opfyldt .

Det er vores opfat telse, at  årsregnskabet giver et  retvisende billede af selskabets akt iver, passiver og
finansielle st illing pr. 31. december 2023 samt af resultatet  af selskabets akt iviteter for regnskabs-
året  1. januar - 31. december 2023.

Det er endvidere vores opfat telse, at  ledelsesberetningen indeholder en retvisende redegørelse for de
forhold, beretningen omhandler.

Årsrapporten indst illes t il generalforsamlingens godkendelse.

Silkeborg, den 11. juli 2024
Direkt ion:

Mads Bjerregaard Andersen
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JSA Capital ApS

Årsrapport 2023

Den uafhængige revisors erklæring om opstilling af årsregnskab

Til den daglige ledelse i JSA Capital ApS

Vi har opst illet  årsregnskabet for JSA Capital ApS for regnskabsåret  1. januar - 31. december 2023 på
grundlag af selskabets bogføring og øvrige oplysninger, som I har t ilvejebragt.

Årsregnskabet omfatter resultatopgørelse, balance, egenkapitalopgørelse og noter, herunder anvendt
regnskabspraksis.

Vi har udført opgaven i overensstemmelse med ISRS 4410 Opgaver om opst illing af f inansielle oplys-
ninger.

Vi har anvendt vores faglige ekspert ise t il at  assistere jer med at  udarbejde og præsentere årsregnska-
bet i overensstemmelse med årsregnskabsloven. Vi har overholdt  relevante bestemmelser i revisor-
loven og Internat ional Ethics Standards Board for Accountants'  internat ionale retningslinjer for
revisorers et iske adfærd (IESBA Code), herunder principper om integritet , objekt ivitet , professionel
kompetence og fornøden omhu.

Årsregnskabet samt nøjagt igheden og fuldstændigheden af de oplysninger, der er anvendt t il opst illin-
gen af årsregnskabet, er jeres ansvar.

Da en opgave om opst illing af f inansielle oplysninger ikke er en erklæringsopgave med sikkerhed, er vi
ikke forpligtet  t il at  verif icere nøjagt igheden eller fuldstændigheden af de oplysninger, som I har givet
os t il brug for at  opst ille årsregnskabet. Vi udtrykker derfor ingen revisions- eller review-konklusion
om, hvorvidt  årsregnskabet er udarbejdet i overensstemmelse med årsregnskabsloven.

København, den 11. juli 2024
EY Godkendt Revisionspartnerselskab
CVR-nr. 30 70 02 28

Robert  Christensen
statsaut. revisor
mne16653
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JSA Capital ApS

Årsrapport 2023

Ledelsesberetning

Oplysninger om selskabet

Navn JSA Capital ApS
Adresse, postnr. by Søholt  Allé 16, 8660 Silkeborg

CVR-nr. 36 06 35 21
Hjemstedskommune Silkeborg
Regnskabsår 1. januar - 31. december

Direkt ion Mads Bjerregaard Andersen

Revisor EY Godkendt Revisionspartnerselskab
Dirch Passers Allé 36, Postboks 250, 2000 Frederiksberg

Beretning

Selskabets væsentligste aktiviteter

Virksomhedens formål er at  drive virksomhed med investering i andre selskaber og værdipapirer samt
anden virksomhed, der står i forbindelse hermed.

Udvikling i aktiviteter og økonomiske forhold

Selskabets resultatopgørelse for 2023 udviser et  overskud på 911.335 kr. mod et  overskud på
303.345 kr. sidste år, og selskabets balance pr. 31. december 2023 udviser en egenkapital på
29.284.191 kr.

Begivenheder efter balancedagen

Der er ikke efter balancedagen indtruf fet  begivenheder af væsent lig betydning for virksomhedens
f inansielle st illing.

4

Pe
nn

eo
 d

ok
um

en
tn

øg
le

: P
EG

U
D

-2
CX

D
K-

N
LY

66
-Y

L3
U

W
-P

76
3W

-D
M

1L
6



JSA Capital ApS

Årsrapport 2023

Årsregnskab 1. januar - 31. december

Resultatopgørelse

Note kr. 2023 2022

Bruttotab -203.145 -42.872
3 Finansielle indtægter 1.450.670 1.547.871
4 Finansielle omkostninger -78.968 -1.116.702

Resultat før skat 1.168.557 388.297
5 Skat af årets resultat -257.222 -84.952

Årets resultat 911.335 303.345

Forslag til resultatdisponering
Overført  resultat 911.335 303.345

911.335 303.345
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JSA Capital ApS

Årsrapport 2023

Årsregnskab 1. januar - 31. december

Balance

Note kr. 2023 2022

AKTIVER
Anlægsaktiver

6 Finansielle anlægsaktiver
Kapitalandele i t ilknyt tede virksomheder 2.000.121 2.000.121
Andre værdipapirer og kapitalandele 29.570.959 23.783.637

31.571.080 25.783.758

Anlægsaktiver i alt
31.571.080 25.783.758

Omsætningsaktiver
Tilgodehavender
Tilgodehavender hos t ilknyt tede virksomheder 0 2.357.461
Tilgodehavende selskabsskat 0 34.786

0 2.392.247

Likvide beholdninger 5.264.474 4.037.520

Omsætningsaktiver i alt 5.264.474 6.429.767

AKTIVER I ALT 36.835.554 32.213.525

PASSIVER
Egenkapital
Selskabskapital 77.775 77.775
Overført  resultat 29.206.416 28.295.081

Egenkapital i alt 29.284.191 28.372.856
Gældsforpligtelser
Kortfristede gældsforpligtelser
Leverandører af varer og t jenesteydelser 93.000 70.000
Gæld t il t ilknyt tede virksomheder 7.096.257 1.643.197
Skyldig selskabsskat 181.802 0
Skyldigt  sambeskatningsbidrag 163.790 0
Gæld t il selskabsdeltagere og ledelse 16.264 2.127.220
Anden gæld 250 252

7.551.363 3.840.669

Gældsforpligtelser i alt 7.551.363 3.840.669

PASSIVER I ALT 36.835.554 32.213.525

1 Anvendt regnskabspraksis
2 Personaleomkostninger
8 Kontrakt lige forpligtelser og eventualposter m.v.
9 Pantsætninger og sikkerhedsst illelser
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JSA Capital ApS

Årsrapport 2023

Årsregnskab 1. januar - 31. december

Egenkapitalopgørelse

kr. Selskabskapital Overført resultat I alt

Egenkapital 1. januar 2022 77.775 27.991.736 28.069.511
Overført  via resultatdisponering 0 303.345 303.345

Egenkapital 1. januar 2023 77.775 28.295.081 28.372.856
Overført  via resultatdisponering 0 911.335 911.335

Egenkapital 31. december 2023 77.775 29.206.416 29.284.191
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JSA Capital ApS

Årsrapport 2023

Årsregnskab 1. januar - 31. december

Noter

1 Anvendt regnskabspraksis

Årsrapporten for JSA Capital ApS for 2023 er aflagt  i overensstemmelse med årsregnskabslovens be-
stemmelser for klasse B-virksomheder med t ilvalg af visse bestemmelser for klasse C.

Der er ikke udarbejdet koncernregnskab, idet  koncernen er en lille koncern, jf . årsregnskabslovens
§ 110.

Præsentationsvaluta

Årsregnskabet er aflagt  i danske kroner (kr.).

Resultatopgørelsen

Bruttotab

I resultatopgørelsen er net toomsætning, andre driftsindtægter og eksterne omkostninger med henvis-
ning t il årsregnskabslovens § 32 sammendraget t il én regnskabspost benævnt brut tofort jeneste/  brut-
totab.

Resultat af kapitalandele i tilknyttede virksomheder

Posten omfatter modtagne udbytte f ra kapitalandele i t ilknyt tede virksomheder. Udbytteudlodninger,
der enten overst iger årets resultat , eller hvor den regnskabsmæssige værdi af kapitalandele overst i-
ger de konsoliderede regnskabsmæssige værdier af net toaktiverne i den t ilknyt tede virksomhed, vil
være en indikator på værdiforringelse og vil afkræve, at  der foretages en nedskrivningstest .

Finansielle indtægter og omkostninger

Finansielle indtægter og omkostninger indregnes i resultatopgørelsen med de beløb, der vedrører
regnskabsåret . Finansielle poster omfatter renteindtægter og -omkostninger samt t illæg og godtgørel-
se under acontoskatteordningen m.v.

Skat

Skat af årets resultat  omfatter aktuel skat  af årets forventede skattepligt ige indkomst og årets regule-
ring af udskudt skat. Årets skat indregnes i resultatopgørelsen med den del, der kan henføres t il årets
resultat , og i egenkapitalen med den del, som kan henføres t il t ransaktioner indregnet i egenkapitalen.

Virksomheden og de danske t ilknyt tede virksomheder er sambeskattede. Den danske selskabsskat for-
deles mellem overskuds- og underskudsgivende danske selskaber i forhold t il disses skattepligt ige ind-
komst (fuld fordeling).

Sambeskattede selskaber med overskydende skat godtgøres som minimum i henhold t il de gældende
satser for rentegodtgørelser af administrationsselskabet, ligesom sambeskattede selskaber med rest-
skat som maksimum betaler et  t illæg i henhold t il de gældende satser for rentet illæg t il administrati-
onsselskabet.
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JSA Capital ApS

Årsrapport 2023

Årsregnskab 1. januar - 31. december

Noter

1 Anvendt regnskabspraksis (fortsat)

Balancen

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder

Kapitalandele i t ilknyt tede virksomheder måles t il kostpris. I kostprisen indgår købsvederlaget opgjort
t il dagsværdi med t illæg af direkte købsomkostninger. Hvis der er indikation på nedskrivningsbehov,
foretages nedskrivningstest . Hvor den regnskabsmæssige værdi overst iger genindvindingsværdien,
nedskrives t il denne lavere værdi.

Andre værdipapirer og kapitalandele

Værdipapirer, som virksomheden planlægger at  beholde t il udløb, måles t il amort iseret  kostpris
opgjort på basis af den effekt ive rente på anskaffelsest idspunktet . Kursregulering indregnes i resultat-
opgørelsen som en f inansiel post .

Værdipapirer og kapitalandele, der består af børsnoterede akt ier og obligat ioner, måles t il dagsværdi
(børskurs) på balancedagen. Kapitalandele, der ikke er optaget t il handel på et  akt ivt  marked, måles t il
kostpris.

Tilgodehavender

Virksomheden har valgt  IAS 39 som fortolkningsbidrag for nedskrivninger af f inansielle t ilgodehaven-
der.

Tilgodehavender måles t il amort iseret  kostpris.

Der foretages nedskrivning t il imødegåelse af tab, hvor der vurderes at  være indtruf fet  en objekt iv
indikation på, at  et  t ilgodehavende eller en portefølje af t ilgodehavender er værdiforringet. Hvis der
foreligger en objekt iv indikat ion på, at  et  individuelt  t ilgodehavende er værdiforringet, foretages ned-
skrivning på individuelt  niveau.

Selskabsskat

Aktuelle skatteforpligtelser og t ilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af
årets skattepligt ige indkomst, reguleret  for skat af t idligere års skattepligt ige indkomster samt betalte
acontoskatter.

Udskudt skat måles efter den balanceorienterede gældsmetode af alle midlert idige forskelle mellem
regnskabsmæssig og skattemæssig værdi af aktiver og forpligtelser. Der indregnes dog ikke udskudt
skat af midlert idige forskelle vedrørende skattemæssigt  ikke-afskrivningsberet t iget  goodwill og kon-
torejendomme samt andre poster, hvor midlert idige forskelle bortset  f ra virksomhedsovertagelser er
opstået på anskaffelsest idspunktet  uden at  have indvirkning på resultat  eller skat tepligt ig indkomst. I
de t ilfælde, hvor opgørelse af skat teværdien kan foretages efter forskellige beskatningsregler, måles
udskudt skat på grundlag af den af ledelsen planlagte anvendelse af akt ivet , henholdsvis afvikling af
forpligtelsen.

Udskudt skat måles på grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning
vil være gældende, når den udskudte skat forventes udløst  som aktuel skat . Udskudte skatteaktiver
indregnes med den værdi, som de forventes at  blive udnyttet  med, enten ved udligning i skat  af frem-
t idig indt jening eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme jurisdikt ion.
Ændring i udskudt skat som følge af ændringer i skat tesatser indregnes i resultatopgørelsen.

Som administrat ionsselskab i sambeskatningskredsen overtages hæftelsen for t ilknyt tede virksomhe-
dernes selskabsskatter overfor skattemyndighederne i takt  med t ilknyt tede virksomheders betaling af
sambeskatningsbidrag. Skyldige eller t ilgodehavende sambeskatningsbidrag indregnes i balancen som
tilgodehavende skat eller skyldig selskabsskat.
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JSA Capital ApS

Årsrapport 2023

Årsregnskab 1. januar - 31. december

Noter

1 Anvendt regnskabspraksis (fortsat)

Gældsforpligtelser

Virksomheden har valgt  IAS 39 som fortolkningsbidrag t il indregning og måling af gældsforpligtelser.

Finansielle gældsforpligtelser indregnes ved lånoptagelse t il det  modtagne provenu ef ter fradrag af
afholdte t ransakt ionsomkostninger. I ef terfølgende perioder måles de f inansielle forpligtelser t il amor-
t iseret  kostpris, svarende t il den kapitaliserede værdi ved anvendelse af den effekt ive rente, så for-
skellen mellem provenuet og den nominelle værdi indregnes i resultatopgørelsen over låneperioden. I
f inansielle forpligtelser indregnes t illige den kapitaliserede rest leasingforpligtelse på f inansielle lea-
singkontrakter.

Dagsværdi

Dagsværdiansættelsen tager udgangspunkt i det  primære marked. Hvis et  primært marked ikke eksi-
sterer, tages udgangspunkt i det  mest fordelagt ige marked, som er det  marked, som maksimerer pri-
sen på akt ivet  eller forpligtelsen f ratrukket t ransakt ions- og/ eller t ransportomkostninger.

Alle akt iver og forpligtelser, som måles t il dagsværdi, eller hvor dagsværdien oplyses, er kategoriseret
ef ter dagsværdihierarkiet , som er beskrevet nedenfor:

Niveau 1: Værdi opgjort  ud f ra dagsværdien på t ilsvarende akt iver/ forpligtelser på et  velfungerende
marked.

Niveau 2: Værdi opgjort  ud f ra anerkendte værdiansættelsesmetoder på baggrund af observerbare
markedsinformat ioner.

Niveau 3: Værdi opgjort  ud f ra anerkendte værdiansættelsesmetoder og rimelige skøn foretages på
baggrund af ikke-observerbare markedsinformat ioner.

Hvis det  ikke er muligt  at  opgøre en pålidelig dagsværdi ef ter ovenstående niveauer, måles aktivet
eller forpligtelsen t il kostprisen.

2 Personaleomkostninger
Virksomheden har ingen ansatte.

kr. 2023 2022

3 Finansielle indtægter
Renteindtægter f ra t ilknyt tede virksomheder 57.530 13.369
Andre f inansielle indtægter 1.393.140 1.534.502

1.450.670 1.547.871

4 Finansielle omkostninger
Renteomkostninger t il t ilknyt tede virksomheder 48.655 39.042
Andre f inansielle omkostninger 30.313 1.077.660

78.968 1.116.702

5 Skat af årets resultat
Beregnet skat af årets skattepligt ige indkomst 93.429 85.455
Regulering af skat vedrørende t idligere år 0 -503
Refusion i sambeskatning 163.793 0

257.222 84.952
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JSA Capital ApS

Årsrapport 2023

Årsregnskab 1. januar - 31. december

Noter

6 Finansielle anlægsaktiver

kr.

Kapitalandele i
tilknyttede

virksomheder

Andre
værdipapirer og

kapitalandele I alt

Kostpris 1. januar 2023 2.000.122 24.775.302 26.775.424
Tilgang i årets løb 0 5.828.504 5.828.504
Afgang ved spaltning og salg af virksomhed 0 -892.417 -892.417

Kostpris 31. december 2023 2.000.122 29.711.389 31.711.511

Værdireguleringer 1. januar 2023 -1 -991.665 -991.666
Årets værdiregulering 0 851.235 851.235

Værdireguleringer 31. december 2023 -1 -140.430 -140.431

Regnskabsmæssig værdi 31. december 2023 2.000.121 29.570.959 31.571.080

Tilknyttede virksomheder

Navn Hjemsted Ejerandel
Egenkapital

kr.
Resultat

kr.

MLJ Capital ApS Silkeborg  %100,00 11.068.497 7.866.158
MLJ Estate ApS Højbjerg  %100,00 -6.734.523 110.523

7 Afledte finansielle instrumenter

Dagsværdioplysninger

Virksomheden har følgende akt iver og gældsforpligtelser, der måles t il dagsværdi:

kr.
Investerings-

foreninger
Noterede

kapitalandele

Dagsværdi, ult imo 21.909.129 3.161.799
Årets urealiserede ændringer i dagsværdien, indregnet i

resultatopgørelsen 409.268 441.967
Årets urealiserede ændringer i dagsværdien, indregnet i reserve

for sikringsinstrumenter 3 1

Investeringer i kapitalforeninger består af investeringer i en række forskellige kapitalforeninger, hvis
investeringer løbende måles t il dagsværdi på baggrund af DCF-modeller o.l. Værdien af investerin-
gerne i kapitalforeningerne indregnes på baggrund af de af kapitalforeningerne opgjorte og meddelte
dagsværdier på balancedagen.

8 Kontraktlige forpligtelser og eventualposter m.v.

Andre eventualforpligtelser

Virksomheden er som administrationsvirksomhed sambeskattet  med øvrige danske dattervirksom-
heder og hæfter solidarisk med øvrige sambeskattede selskaber for betaling af selskabsskat fra og
med indkomståret  2014.

9 Pantsætninger og sikkerhedsstillelser

Virksomheden har ikke st illet  pant eller anden sikkerhed i akt iver pr. 31. december 2023.
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