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JSA Capital ApS
Arsrapport 2023

Ledelsespategning

Direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for JSA Capital ApS for regnskabsaret
1. januar - 31. december 2023.

Arsrapporten, der ikke er revideret, er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabsloven. Direktionen
anser betingelserne for at undlade revision for opfyldt.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2023 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabs-
aret 1. januar - 31. december 2023.

Det er endvidere vores opfattelse, at ledelsesberetningen indeholder en retvisende redegerelse for de
forhold, beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Silkeborg, den 11. juli 2024
Direktion:

Mads Bjerregaard Andersen
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JSA Capital ApS
Arsrapport 2023

Den uafhzengige revisors erklering om opstilling af arsregnskab

Til den daglige ledelse i JSA Capital ApS

Vi har opstillet arsregnskabet for JSA Capital ApS for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2023 pa
grundlag af selskabets bogfering og evrige oplysninger, som | har tilvejebragt.

Arsregnskabet omfatter resultatopgerelse, balance, egenkapitalopgerelse og noter, herunder anvendt
regnskabspraksis.

Vi har udfert opgaven i overensstemmelse med ISRS 4410 Opgaver om opstilling af finansielle oplys-
ninger.

Vi har anvendt vores faglige ekspertise til at assistere jer med at udarbejde og praesentere arsregnska-
bet i overensstemmelse med arsregnskabsloven. Vi har overholdt relevante bestemmelser i revisor-
loven og International Ethics Standards Board for Accountants' internationale retningslinjer for
revisorers etiske adfaerd (IESBA Code), herunder principper om integritet, objektivitet, professionel
kompetence og forngden omhu.

Arsregnskabet samt ngjagtigheden og fuldstaendigheden af de oplysninger, der er anvendt til opstillin-
gen af arsregnskabet, er jeres ansvar.

Da en opgave om opstilling af finansielle oplysninger ikke er en erkleeringsopgave med sikkerhed, er vi
ikke forpligtet til at verificere ngjagtigheden eller fuldsteendigheden af de oplysninger, som | har givet
os til brug for at opstille arsregnskabet. Vi udtrykker derfor ingen revisions- eller review-konklusion
om, hvorvidt arsregnskabet er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Kabenhavn, den 11. juli 2024

EY Godkendt Revisionspartnerselskab
CVR-nr. 307002 28

Robert Christensen
statsaut. revisor
mne16653
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Ledelsesberetning

Oplysninger om selskabet

Navn
Adresse, postnr. by

CVR-nr.

Hjemstedskommune
Regnskabsar

Direktion

Revisor

Beretning

Selskabets veesentligste aktiviteter

JSA Capital ApS
Arsrapport 2023

JSA Capital ApS
Seholt Allé 16, 8660 Silkeborg

36 06 35 21

Silkeborg
1. januar - 31. december

Mads Bjerregaard Andersen

EY Godkendt Revisionspartnerselskab
Dirch Passers Allé 36, Postboks 250, 2000 Frederiksberg

Virksomhedens formal er at drive virksomhed med investering i andre selskaber og veerdipapirer samt
anden virksomhed, der star i forbindelse hermed.

Udvikling i aktiviteter og oskonomiske forhold

Selskabets resultatopgerelse for 2023 udviser et overskud pa 911.335 kr. mod et overskud pa
303.345 kr. sidste ar, og selskabets balance pr. 31. december 2023 udviser en egenkapital pa

29.284.191 kr.

Begivenheder efter balancedagen

Der er ikke efter balancedagen indtruffet begivenheder af vaesentlig betydning for virksomhedens

finansielle stilling.
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Arsregnskab 1. januar - 31. december

Resultatopgorelse

Note  kr.

Bruttotab
3 Finansielle indtaegter
4 Finansielle omkostninger

Resultat for skat
5 Skat af arets resultat

Arets resultat

Forslag til resultatdisponering
Overfort resultat

JSA Capital ApS
Arsrapport 2023

2023 2022
-203.145 -42.872
1.450.670 1.547.871
-78.968 -1.116.702
1.168.557 388.297
-257.222 -84.952
911.335 303.345
911.335 303.345
911.335 303.345
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JSA Capital ApS
Arsrapport 2023

Arsregnskab 1. januar - 31. december

Balance
Note kr. 2023 2022
AKTIVER
Anlaegsaktiver
6 Finansielle anlagsaktiver
Kapitalandele i tilknyttede virksomheder 2.000.121 2.000.121
Andre veerdipapirer og kapitalandele 29.570.959 23.783.637
31.571.080 25.783.758
Anlzgsaktiver i alt 31.571.080  25.783.758
Omszetningsaktiver
Tilgodehavender
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder 0 2.357.461
Tilgodehavende selskabsskat 0 34.786
0 2.392.247
Likvide beholdninger 5.264.474 4.037.520
Omsatningsaktiver i alt 5.264.474 6.429.767
AKTIVER | ALT 36.835.554 32.213.525
PASSIVER
Egenkapital
Selskabskapital 77.775 77.775
Overfort resultat 29.206.416 28.295.081
Egenkapital i alt 29.284.191 28.372.856
Geaeldsforpligtelser
Kortfristede gaeldsforpligtelser
Leverandgrer af varer og tjenesteydelser 93.000 70.000
Geeld til tilknyttede virksomheder 7.096.257 1.643.197
Skyldig selskabsskat 181.802 0
Skyldigt sambeskatningsbidrag 163.790 0
Geeld til selskabsdeltagere og ledelse 16.264 2.127.220
Anden geeld 250 252
7.551.363 3.840.669
Geaeldsforpligtelser i alt 7.551.363 3.840.669
PASSIVER | ALT 36.835.554 32.213.525

© 0N =

Anvendt regnskabspraksis
Personaleomkostninger

Kontraktlige forpligtelser og eventualposter m.v.
Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser
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Arsregnskab 1. januar - 31. december

Egenkapitalopgerelse

kr.

Egenkapital 1. januar 2022
Overfgrt via resultatdisponering

Egenkapital 1. januar 2023
Overfgrt via resultatdisponering

Egenkapital 31. december 2023

JSA Capital ApS
Arsrapport 2023

Selskabskapital Overfert resultat | alt
77.775 27.991.736 28.069.511

0 303.345 303.345

77.775 28.295.081 28.372.856

0 911.335 911.335

77.775 29.206.416 29.284.191

Penneo dokumentnggle: PEGUD-2CXDK-NLY66-YL3UW-P763W-DM1L6



JSA Capital ApS
Arsrapport 2023

Arsregnskab 1. januar - 31. december

Noter

Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for JSA Capital ApSfor 2023 er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabslovens be-
stemmelser for klasse B-virksomheder med tilvalg af visse bestemmelser for klasse C.

Der er ikke udarbejdet koncernregnskab, idet koncernen er en lille koncern, jf. &rsregnskabslovens
§ 110.

Praesentationsvaluta

Arsregnskabet er aflagt i danske kroner (kr.).

Resultatopgorelsen

Bruttotab

| resultatopgerelsen er nettoomsaetning, andre driftsindtaegter og eksterne omkostninger med henvis-
ning til arsregnskabslovens § 32 sammendraget til én regnskabspost benaevnt bruttofortjeneste/ brut-
totab.

Resultat af kapitalandele i tilknyttede virksomheder

Posten omfatter modtagne udbytte fra kapitalandele i tilknyttede virksomheder. Udbytteudlodninger,
der enten overstiger arets resultat, eller hvor den regnskabsmaessige veerdi af kapitalandele oversti-
ger de konsoliderede regnskabsmaessige veerdier af nettoaktiverne i den tilknyttede virksomhed, vil
veere en indikator pa veerdiforringelse og vil afkreeve, at der foretages en nedskrivningstest.

Finansielle indteegter og omkostninger

Finansielle indtaegter og omkostninger indregnes i resultatopgerelsen med de belgb, der vedrarer
regnskabsaret. Finansielle poster omfatter renteindtaegter og -omkostninger samt tilleeg og godtgarel-
se under acontoskatteordningen m.v.

Skat

Skat af arets resultat omfatter aktuel skat af arets forventede skattepligtige indkomst og arets regule-
ring af udskudt skat. Arets skat indregnes i resultatopgerelsen med den del, der kan henfgres til arets
resultat, og i egenkapitalen med den del, som kan henfagres til transaktioner indregnet i egenkapitalen.

Virksomheden og de danske tilknyttede virksomheder er sambeskattede. Den danske selskabsskat for-
deles mellem overskuds- og underskudsgivende danske selskaber i forhold til disses skattepligtige ind-
komst (fuld fordeling).

Sambeskattede selskaber med overskydende skat godtgeres som minimum i henhold til de gaeldende
satser for rentegodtgerelser af administrationsselskabet, ligesom sambeskattede selskaber med rest-
skat som maksimum betaler et tillaeg i henhold til de geeldende satser for rentetilleeg til administrati-
onsselskabet.
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JSA Capital ApS
Arsrapport 2023

Arsregnskab 1. januar - 31. december

Noter

Anvendt regnskabspraksis (fortsat)

Balancen

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder males til kostpris. | kostprisen indgar kebsvederlaget opgjort
til dagsveerdi med tilleeg af direkte kabsomkostninger. Hvis der er indikation p& nedskrivningsbehov,
foretages nedskrivningstest. Hvor den regnskabsmaeessige veerdi overstiger genindvindingsveerdien,
nedskrives til denne lavere veerdi.

Andre veaerdipapirer og kapitalandele

Veerdipapirer, som virksomheden planlaegger at beholde til udlgb, méles til amortiseret kostpris
opgjort pa basis af den effektive rente pa anskaffelsestidspunktet. Kursregulering indregnes i resultat-
opgarelsen som en finansiel post.

Veerdipapirer og kapitalandele, der bestar af bgrsnoterede aktier og obligationer, males til dagsvaerdi
(bgrskurs) pa balancedagen. Kapitalandele, der ikke er optaget til handel pa et aktivt marked, males til
kostpris.

Tilgodehavender

Virksomheden har valgt IAS 39 som fortolkningsbidrag for nedskrivninger af finansielle tilgodehaven-
der.

Tilgodehavender males til amortiseret kostpris.

Der foretages nedskrivning til imgdegéaelse af tab, hvor der vurderes at vaere indtruffet en objektiv
indikation p4, at et tilgodehavende eller en portefglje af tilgodehavender er veerdiforringet. Hvis der
foreligger en objektiv indikation pa, at et individuelt tilgodehavende er veerdiforringet, foretages ned-
skrivning pa individuelt niveau.

Selskabsskat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af
arets skattepligtige indkomst, reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt betalte
acontoskatter.

Udskudt skat males efter den balanceorienterede gaeldsmetode af alle midlertidige forskelle mellem
regnskabsmaessig og skattemeaessig veerdi af aktiver og forpligtelser. Der indregnes dog ikke udskudt
skat af midlertidige forskelle vedrgrende skattemeessigt ikke-afskrivningsberettiget goodwill og kon-
torejendomme samt andre poster, hvor midlertidige forskelle bortset fra virksomhedsovertagelser er
opstaet pa anskaffelsestidspunktet uden at have indvirkning pa resultat eller skattepligtig indkomst. |
de tilfeelde, hvor opggerelse af skatteveerdien kan foretages efter forskellige beskatningsregler, males
udskudt skat pa grundlag af den af ledelsen planlagte anvendelse af aktivet, henholdsvis afvikling af
forpligtelsen.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning
vil veere geeldende, ndr den udskudte skat forventes udlgst som aktuel skat. Udskudte skatteaktiver
indregnes med den veerdi, som de forventes at blive udnyttet med, enten ved udligning i skat af frem-
tidig indtjening eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme jurisdiktion.
AEndring i udskudt skat som felge af eendringer i skattesatser indregnes i resultatopgarelsen.

Som administrationsselskab i sambeskatningskredsen overtages heaeftelsen for tilknyttede virksomhe-
dernes selskabsskatter overfor skattemyndighederne i takt med tilknyttede virksomheders betaling af
sambeskatningsbidrag. Skyldige eller tilgodehavende sambeskatningsbidrag indregnes i balancen som
tilgodehavende skat eller skyldig selskabsskat.
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JSA Capital ApS
Arsrapport 2023

Arsregnskab 1. januar - 31. december

Noter

Anvendt regnskabspraksis (fortsat)

Geaeldsforpligtelser
Virksomheden har valgt IAS 39 som fortolkningsbidrag til indregning og maling af geeldsforpligtelser.

Finansielle geeldsforpligtelser indregnes ved lanoptagelse til det modtagne provenu efter fradrag af
afholdte transaktionsomkostninger. | efterfalgende perioder males de finansielle forpligtelser til amor-
tiseret kostpris, svarende til den kapitaliserede veerdi ved anvendelse af den effektive rente, sa for-
skellen mellem provenuet og den nominelle veerdi indregnes i resultatopgarelsen over laneperioden. |
finansielle forpligtelser indregnes tillige den kapitaliserede restleasingforpligtelse pa finansielle lea-
singkontrakter.

Dagsveerdi

Dagsveerdiansaettelsen tager udgangspunkt i det primaere marked. Hvis et primaert marked ikke eksi-
sterer, tages udgangspunkt i det mest fordelagtige marked, som er det marked, som maksimerer pri-
sen pa aktivet eller forpligtelsen fratrukket transaktions- og/eller transportomkostninger.

Alle aktiver og forpligtelser, som males til dagsveerdi, eller hvor dagsveerdien oplyses, er kategoriseret
efter dagsveerdihierarkiet, som er beskrevet nedenfor:

Niveau 1: Veerdi opgjort ud fra dagsveerdien pa tilsvarende aktiver/forpligtelser pa et velfungerende
marked.

Niveau 2: Veerdi opgjort ud fra anerkendte veerdiansaettelsesmetoder p& baggrund af observerbare
markedsinformationer.

Niveau 3: Veerdi opgjort ud fra anerkendte vaerdiansaettelsesmetoder og rimelige sken foretages pa
baggrund af ikke-observerbare markedsinformationer.

Hvis det ikke er muligt at opgere en palidelig dagsveerdi efter ovenstdende niveauer, méles aktivet
eller forpligtelsen til kostprisen.

Personaleomkostninger
Virksomheden har ingen ansatte.

kr. 2023 2022

Finansielle indteegter

Renteindtaegter fratilknyttede virksomheder 57.530 13.369

Andre finansielle indtaegter 1.393.140 1.5634.502
1.450.670 1.547.871

Finansielle omkostninger

Renteomkostninger til tilknyttede virksomheder 48.655 39.042
Andre finansielle omkostninger 30.313 1.077.660
78.968 1.116.702

Skat af arets resultat

Beregnet skat af arets skattepligtige indkomst 93.429 85.455
Regulering af skat vedrgrende tidligere ar 0 -503
Refusion i sambeskatning 163.793 0

257.222 84.952
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Arsregnskab 1. januar - 31. december

Noter

Finansielle anlaegsaktiver

Kapitalandele i
tilknyttede

Andre
veaerdipapirer og

JSA Capital ApS
Arsrapport 2023

kr. virksomheder kapitalandele I alt
Kostpris 1. januar 2023 2.000.122 24.775.302 26.775.424
Tilgang i arets lgb 0 5.828.504 5.828.504
Afgang ved spaltning og salg af virksomhed 0 -892.417 -892.417
Kostpris 31. december 2023 2.000.122 29.711.389 31.711.511
Veerdireguleringer 1. januar 2023 -1 -991.665 -991.666
Arets veerdiregulering 0 851.235 851.235
Veerdireguleringer 31. december 2023 -1 -140.430 -140.431
Regnskabsmaessig veerdi 31. december 2023 2.000.121 29.570.959 31.571.080
Tilknyttede virksomheder

Egenkapital Resultat
Navn Hjemsted Ejerandel kr. kr.
MLJ Capital ApS Silkeborg 100,00 % 11.068.497 7.866.158
MLJ Estate ApS Hgajbjerg 100,00 % -6.734.523 110.523
Afledte finansielle instrumenter
Dagsveerdioplysninger
Virksomheden har fglgende aktiver og geeldsforpligtelser, der males til dagsveerdi:

Investerings- Noterede
kr. foreninger kapitalandele
Dagsveerdi, ultimo 21.909.129 3.161.799
Arets urealiserede aendringer i dagsveerdien, indregnet i
. resultatopgerelsen 409.268 441.967
Arets urealiserede aendringer i dagsveerdien, indregnet i reserve

for sikringsinstrumenter 3 1

Investeringer i kapitalforeninger bestar af investeringer i en raekke forskellige kapitalforeninger, hvis
investeringer lgbende males til dagsveerdi pa baggrund af DCF-modeller o.l. Veerdien af investerin-
gerne i kapitalforeningerne indregnes pa baggrund af de af kapitalforeningerne opgjorte og meddelte

dagsveerdier pa balancedagen.

Kontraktlige forpligtelser og eventualposter m.v.

Andre eventualforpligtelser

Virksomheden er som administrationsvirksomhed sambeskattet med egvrige danske dattervirksom-
heder og heefter solidarisk med gvrige sambeskattede selskaber for betaling af selskabsskat fra og

med indkomstaret 2014.

Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser

Virksomheden har ikke stillet pant eller anden sikkerhed i aktiver pr. 31. december 2023.
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