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Skanderborg Bryghus A/S Ledelsespétegning

Bestyrelsen og direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for
regnskabsaret 01.01.2020 - 31.12.2020 for Skanderborg Bryghus A/S.

Arsrapporten aflaegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af virksomhedens aktiver,
passiver og finansielle stilling pr. 31.12.2020 samt af resultatet af virksomhedens aktiviteter
for regnskabsaret 01.01.2020 - 31.12.2020.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redegearelse for de
forhold, beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Skanderborg, den 5. maj 2021.
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Skanderborg Bryghus A/S Den uafhangige revisors
revisionspategning

Til kapitalejerne i Skanderborg Bryghus A/S

Konklusion

Vi har revideret arsregnskabet for Skanderborg Bryghus A/S for regnskabsaret 1. januar 2020
— 31. december 2020, der omfatter resultatopggrelse, balance, egenkapitalopgarelse og
noter, herunder anvendt regnskabspraksis. Arsregnskabet udarbejdes efter
arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver,
passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2020 samt af resultatet af selskabets
aktiviteter for regnskabsaret 1. januar 2020 - 31. december 2020 i overensstemmelse med
arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfgrt vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og
de yderligere krav, der er geeldende i Danmark. Vores ansvar ifalge disse standarder og krav
er naermere beskrevet i revisionspategningens afsnit "Revisors ansvar for revisionen af
arsregnskabet”. Vi er uafhaengige af selskabet i overensstemmelse med internationale etiske
regler for revisorer (IESBA’s Etiske regler) og de yderligere krav, der er gaeldende i Danmark,
ligesom vi har opfyldt vores gvrige etiske forpligtelser i henhold til disse regler og krav. Det er
vores opfattelse, at det opnaede revisionsbevis er tilstreekkeligt og egnet som grundlag for
vores konklusion.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i
overensstemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne
kontrol, som ledelsen anser for ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vaesentlig
fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at
fortsaette driften, at oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor dette er relevant, samt at
udarbejde arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre
ledelsen enten har til hensigt at likvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet
realistisk alternativ end at gore dette.

Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet

Vores mal er at opna hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet som helhed er uden
vaesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en
revisionspategning med en konklusion. Hgj grad af sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed,
men er ikke en garanti for, at en revision, der udferes i overensstemmelse med internationale
standarder om revision og de yderligere krav, der er gaeldende i Danmark, altid vil afdaekke
veesentlig fejlinformation, nar sadan findes. Fejlinformation kan opsta som falge af
besvigelser eller fejl og kan betragtes som vaesentlige, hvis det med rimelighed kan forventes,
at de enkeltvis eller samlet har indflydelse pa de gkonomiske beslutninger, som
regnskabsbrugerne traeffer pa grundlag af arsregnskabet.
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Skanderborg Bryghus A/S Den uafhangige revisors
revisionspategning

Som led i en revision, der udfares i overensstemmelse med internationale standarder om
revision og de yderligere krav, der er gaeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og
opretholder professionel skepsis under revisionen. Herudover:

- Identificerer og vurderer vi risikoen for vaesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om
denne skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udfarer revisionshandlinger som reaktion pa
disse risici samt opnar revisionsbevis, der er tilstraekkeligt og egnet til at danne grundlag for
vores konklusion. Risikoen for ikke at opdage vaesentlig fejlinformation forarsaget af
besvigelser er hgjre end ved vaesentlig fejlinformation forarsaget af fejl, idet besvigelser kan
omfatte sammensveaergelser, dokumentfalsk, bevidste udeladelser, vildledning eller
tilsidesaettelse af intern kontrol.

- Opnar vi forstaelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme
revisionshandlinger, der er passende efter omstaendighederne, men ikke for at kunne
udtrykke en konklusion om effektiviteten af selskabets interne kontrol.

- Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende,
samt om de regnskabsmaessige skon og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har
udarbejdet, er rimelige.

- Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af arsregnskabet pa grundlag af
regnskabsprincippet om fortsat drift er passende, samt om der pa grundlag af det opnaede
revisionsbevis er veesentlig usikkerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan
skabe betydelig tvivl om selskabets evne til at fortsaette driften. Hvis vi konkluderer, at der er
en vaesentlig usikkerhed, skal vi i vores revisionspategning gare opmaerksom pa oplysninger
herom i arsregnskabet eller, hvis sddanne oplysninger ikke er tilstraekkelige, modificere vores
konklusion. Vores konklusioner er baseret pa det revisionsbevis, der er opnaet frem til datoen
for vores revisionspategning. Fremtidige begivenheder eller forhold kan dog medfare, at
selskabet ikke laengere kan fortseette driften.

- Tager vi stilling til den samlede preesentation, struktur og indhold af arsregnskabet,
herunder noteoplysningerne, samt om arsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner
og begivenheder pa en sadan made, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den gverste ledelse om blandt andet det planlagte omfang og den
tidsmaessige placering af revisionen samt betydelige revisionsmaessige observationer,
herunder eventuelle betydelige mangler i intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.
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Skanderborg Bryghus A/S Den uafhangige revisors
revisionspategning

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen
form for konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

[ tilknytning til vores revision af arsregnskabet er det vores ansvar at laese
ledelsesberetningen og i den forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er veesentligt
inkonsistent med arsregnskabet eller vores viden opnéet ved revisionen eller pa anden made
synes at indeholde vaesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kreevede
oplysninger i henhold til arsregnskabsloven.

Baseret pa det udfarte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i
overensstemmelse med arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med
arsregnskabslovens krav. Vi har ikke fundet vaesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Arhus den 5. maj 2021.

Deloitte
Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
cvr.nr. 33963556

Michael Bach Jens Lauridsen
Statsautoriseret revisor Statsautoriseret revisor
mne19691 mne34323
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Skanderborg Bryghus A/S LEdeISESberetning

Virksomhedens vaesentligste aktiviteter

Selskabets vaesentligste aktivitet er brygning og salg af specialgl, samt andre drikkevarer med
og uden alkohol.

Udvikling i aktiviteter oq gkonomiske forhold:

Selskabet igangsatte i 2018 en udvidelse af produktionsanlaegget, som vil lafte kapaciteten
fra 150.000 liter om aret til en forventet produktion pa 4 mio. liter om aret.

Aret 2019 var praeget af opbygning, indkaring og opleering i det nye produktionsanlaeg og
saledes ikke normal drift — denne fase er til dels fortsat i dele af 2020, hvor
produktionsanlaegget farst endeligt er taget i brug.

Arets resultat for 2020 er pavirket af indkaringen af produktionsanlaegget og oplaering af
personale i bryggeri og tapperi. Derudover har 2020 vaeret pavirket af Covid-19 pandemien,
hvorfor mange af de forventede lanceringer og projekter er udskudt til 2021.

Det danske marked for specialgl har igen i 2020 veeret szerdeles hardt og konkurrencepraeget
med mange mikrobryggerier.

Selskabet har i 2020 grundet situationen desveerre opsagt 33% af medarbejderstaben, og
derved kort med absolut minimums bemanding, lukket produktionen midlertidigt samt holdt
bryghuset lukket for servering og arrangementer.

Selskabet forventer, at der vil veere tilstreekkelig likviditet i den resterede del af regnskabsaret
2021, og regnskabet er saledes aflagt efter en forudseetning om fortsat drift. Der henvises i
gvrigt til omtale i note 1.

Forventet udvikling

Selskabets indtjening er knyttet til evnen til at vaere steerkt positioneret indenfor gkologiske
drikkevarer der er produceret beeredygtigt. Selskabet har speciel fokus pa specialgl samt
gvrige alkoholiske "ready to drink” produkter under selskabets egne maerker. Markedet for
specialgl er praeget af mange udbydere og staerk konkurrence, hvorfor selskabets resultat
pavirkes af markedets lgbende prisdannelse.

Forventningerne til 2021 er konservative. Den markedsmaessige situation samt falgerne af
Covid-19 vil fortsat ogsa i 2021 pavirke driften med et afventende og nedlukket marked.
Detailmarkedet viser dog positive tendenser, gget salg og interesse for selskabets egne
meerker indenfor specialgl.

Selskabet forventer en mere aggressiv approach overfor specielt detailmarkedet med fokus
pa bred distribution af egne maerker og forventer i lebet af 2021 at tage markedsandele i
kategorien specialgl.

Begivenheder efter balancedagen

Der er fra balancedagen og frem til i dag ikke indtradt forhold, som forrykker vurderingen af
arsrapporten.
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Skanderborg Bryghus A/S

Bruttofortjeneste/-tab
Personaleomkostninger
Af- og nedskrivninger
Driftsresultat

Andre finansielle indteegter

Andre finansielle omkostninger
Resultat for skat
Skat af arets resultat

Arets resultat

Forslag til resultatdisponering :
Overfort resultat

Resultatdisponering

Resultatopgorelse

2020 2019

Note kr. t. kr.
2 2.473.204 -486
3 6.766.394 2.810
4 4.323.539 562
-8.616.729 -3.858

33.676 0

-2.670.197 -2.628
-11.253.250 -6.486

5 1.808.770 -1.427
-13.062.020 -5.059
-13.062.020 -5.059
-13.062.020 -5.059




Skanderborg Bryghus A/S

AKTIVER

Grunde og bygninger
Produktionsanleeg og maskiner

Andre anleeg, driftsmateriel og inventar
Indretning af lejede lokaler

Materielle anlaegsaktiver

Deposita
Finansielle anlaegsaktiver

Anlzegsaktiver

Ravarer og hjeelpematerialer
Fremstillede varer og handelsvarer

Varebeholdninger

Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder
Udskudt skatteaktiv

Andre tilgodehavender
Periodeafgreensningsposter

Tilgodehavender

Likvide beholdninger
Omsaetningsaktiver

Aktiver

Note

Balance

31.12.20 31.12.19
kr. t. kr.
13.874.090 16.159
68.108.763 69.537
645.780 878
132.710 0
82.761.343 86.574
226.399 226
226.399 226
82.987.742 86.800
1.274.362 612
2.251.640 2.951
3.526.002 3.563
625.168 1.662
1.687.500 0
0 1.809

340.134 1.017
295.760 291
2.948.562 4.779
319.556 2.305
6.794.120 10.647
89.781.862 97.447




Skanderborg Bryghus A/S

PASSIVER

Selskabskapital

Overfort overskud eller underskud

Egenkapital

Geeld til realkreditinstitutter

Geeld til kreditinstitutter i gvrigt

Geeld til virksomhedsdeltagere og ledelse
Anden geeld

Langfristede gaeldsforpligtelser

Kortfristet del af langfristede forpligtelser
Bankgeeld

Leverandgrer af varer og tjenesteydelser
Geeld til virksomhedsdeltagere og ledelse
Anden geeld

Kortfristede geeldsforpligtelser
Geaeldsforpligtelser

Passiver

Going concern
Ikke-indregnede leje- og leasingforpligtelser
Eventualforpligtelser

Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser

Balance

31.12.20 31.12.19

Note kr. t. kr.
57.552.000 18.052
-19.352.526 -6.290
38.199.474 11.762
5.153.299 5.467
37.920.826 35.529

0 38.223

273.132 201

7 43.347.257 79.420
2.238.612 2.596
2.936.055 0
1.371.278 2.817
146.265 147

1.542.921 705
8.235.131 6.265
51.582.388 85.685
89.781.862 97.447




Skanderborg Bryghus A/S

Egenkapitalopgerelse for 2020

Egenkapital primo
Kapitalforhgjelse
Arets resultat

Egenkapital ultimo

Egenkapitalopgerelse

Overfort

Virksomheds-  overskud eller
kapital underskud | alt
kr. kr. kr.
18.052.000 -6.290.506 11.761.494
39.500.000 0 39.500.000
0 -13.062.020 -13.062.020
57.552.000 -19.352.526 38.199.474
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Skanderborg Bryghus A/S

1 Going concern

Noter

Det er ledelsens vurdering, at selskabets nuveerende kreditfaciliteter er tilstraekkelige for
at opretholde selskabets aktiviteter og understatte vaeksten for det kommende ar, hvilket
baseres pa de udarbejdede budgetter samt kreditrammer fra nuvaerende kreditgivere.

2 Bruttofortjeneste/-tab

Andre driftsindteegter, der indgar i bruttofortjenesten, omfatter modtaget kompensation

fra statteordninger vedrgrende lgnkompensation og kompensation for faste

omkostninger, der blev etableret som fglge af udbruddet og spredningen af COVID-19 i

2020, med kr. 743.549.

3 Personaleomkostninger

De samlede personaleudgifter incl. gager kan specificeres saledes :

Lgnninger

Pensioner

Andre omkostninger til social sikring
Andre personaleomkostninger

Personaleomkostninger overfgart til aktiver

Personaleudgifter

Gennemsnitligt antal fuldtidsbeskeaeftigede

4 Af- og nedskrivninger

Afskrivninger pa materielle aktiver
Nedskrivninger af materielle aktiver
Tab og gevinst ved salg af immaterielle og materielle aktiver

| alt

5 Skatter

Arets regulering af udskudt skat
| alt

2020 2019

kr. t. kr.
6.138.325 5.801
468.839 342
106.195 94
53.035 97
6.766.394 6.334
0 -3.524
6.766.394 2.810
14 14
3.349.248 562
326.000 0
648.291 0
4.323.539 562
1.808.770 -1.427
1.808.770 -1.427
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Skanderborg Bryghus A/S Noter

6 Materielle anlaegsaktiver

Produktions-
Grunde anlaeg og
og bygninger maskiner
kr. kr.
Kostpris primo 16.947.726  70.030.197
Overfarsler -2.187.105 2.187.105
Tilgange 50.556 547.034
Afgange 0 -1.130.452
Kostpris ultimo 14.811.177 71.633.884
Af- og nedskrivninger primo -788.516 -494.174
Overforsler 133.653 -133.653
Arets nedskrivninger 0 -326.000
Arets afskrivninger -282.224  -2.831.436
Tilbagefarsel ved afgange 0 260.142
Af- og nedskrivninger ultimo -937.087 -3.525.121
Regnskabsmaessig vaerdi ultimo 13.874.090 68.108.763
Andre anleeg,
driftsmateriel Indretning af
og inventar  lejde lokaler
kr. kr.
Kostpris primo 1.431.628 0
Tilgange 0 135.685
Kostpris ultimo 1.431.628 135.685
Af- og nedskrivninger primo -553.235 0
Arets afskrivninger -232.613 -2.975
Af- og nedskrivninger ultimo -785.848 -2.975
Regnskabsmaessig vaerdi ultimo 645.780 132.710
Langfristede forpligtelser
Forfald inden Forfald efter Restgeeld
for 12 méneder 12 maneder efter 5 ar
2020 2020 2020
kr. kr. kr.
Geeld til realkreditinstitutter 336.032 5.153.299 3.897.606
Geaeld til kreditinstitutter i gvrigt 1.902.580 37.920.826  24.013.159
Anden geeld 0 273.132 273.132
Regnskabsmaessig veerdi ultimo 2.238.612 43.347.257 28.183.897
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Skanderborg Bryghus A/S Noter

8 Ikke-indregnede leje- og leasingforpligtelser

2020 2019
kr. kr.
Forpligtelser i henhold til leje- eller leasingkontrakter frem
til udleb i alt 2.023.889 2.586.960
Heraf forpligtelser i henhold til leje- eller
leasingkontrakter med tilknyttede virksomheder 400.000 0

Selskabet er udover ovenstaende leje- og leasingforpligtelser, forpligtet til at betale en
samlet restpris pa 64 t.kr. for de leasede aktiver ved aftalernes udligb.

9 Eventualforpligtelser

Selskabet indgar i en dansk sambeskatning med Kromand Holding ApS som
administrationsselskab. Selskabet hzefter derfor i henhold til selskabsskattelovens regler
herom for indkomstskatter mv. for de sambeskattede selskaber og ligeledes for
eventuelle forpligtelser til at indeholde kildeskat pa renter, royalties og udbytter for de
sambeskattede selskaber. De sambeskattede selskabers samlede kendte
nettoforpligtelse i sambeskatningen fremgar af administrationsselskabets arsregnskab.

10 Pantsatninger og sikkerhedsstillelser
Geeld til realkreditinstitutter er sikret ved pant i selskabets grunde og bygninger.

Til sikkerhed for bankgeeld har selskabet udstedt ejerpantebrev pa i alt nom. 20.000 t.kr.,
der giver pant i ovenstadende grunde og bygninger.

Den regnskabsmeessige vaerdi af pantsatte grunde og bygninger udger 13.874 t.kr.

Til sikkerhed for bankgeeld samt gaeld til kreditinstitutter i gvrigt har selskabet stillet
virksomhedspant pa nom. 15.000 t.kr. samt nom 2.000 t.kr.

Den regnskabsmeessige vaerdi aktiver omfattet af virksomhedspantet udger 74.726 t.kr.
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Skanderborg Bryghus A/S Anvendt reg nSkabSprakSiS

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabslovens bestemmelser for
regnskabsklasse B med tilvalg af enkelte bestemmelser for regnskabsklasse C.

Arsregnskabet er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste ar, dog med enkelte
reklassifikationer.

Selskabets bryggerianleeg er reklassificeret fra "Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar" il
"Produktionsanlaeg og maskiner". Sammenligningstallene er tilpasset i overensstemmelse
hermed.

Generelt om indregning og maling

Aktiver indregnes i balancen, nar det som falge af en tidligere begivenhed er sandsynligt, at
fremtidige gkonomiske fordele vil tilflyde virksomheden, og aktivets vaerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar virksomheden som falge af en tidligere begivenhed har
en retlig eller faktisk forpligtelse, og det er sandsynligt, at fremtidige ekonomiske fordele vil
fraga virksomheden, og forpligtelsens vaerdi kan males palideligt.

Ved farste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Maling efter farste indregning
sker som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige risici og tab, der fremkommer, inden
arsrapporten afleegges, og som be- eller afkreefter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

| resultatopgerelsen indregnes indtaegter, i takt med at de indtjenes, mens omkostninger
indregnes med de belgb, der vedragrer regnskabsaret.

Resultatopgorelsen

Bruttofortjeneste eller —tab

Bruttofortjeneste eller -tab omfatter nettoomseetning, andre driftsindteegter, vareforbrug og
eksterne omkostninger.

Nettoomsaetningen

Nettoomsaetning ved salg af handelsvarer og feerdigvarer indregnes i resultatopgerelsen, nar
levering og risikoovergang til keber har fundet sted. Nettoomsaetning indregnes eksklusive
moms, afgifter og rabatter i forbindelse med salget og males til dagsvaerdien af det fastsatte
vederlag.

Andre driftsindtaegter

Andre driftsindtaegter omfatter indtaegter af sekundaer karakter set i forhold til virksomhedens
hovedaktivitet.

Vareforbrug

Vareforbrug omfatter regnskabsarets vareforbrug malt til kostpris, reguleret for saedvanlige
lagernedskrivninger.
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Skanderborg Bryghus A/S Anvendt reg nSkabSprakSiS

Andre eksterne omkostninger

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger, der vedrarer virksomhedens primaere
aktiviteter, herunder lokaleomkostninger, kontorholdsomkostninger, salgsfremmende
omkostninger mv. | posten indgar endvidere nedskrivninger af tiigodehavender indregnet
under omsaetningsaktiver.

Personaleomkostninger

Personaleomkostninger omfatter lan og gager savel som omkostninger til social sikring,
pensioner o.l. for virksomhedens medarbejdere.

Af- og nedskrivninger
Af- og nedskrivninger af materielle aktiver bestar af regnskabsarets af- og nedskrivninger og
af gevinster og tab ved salg af materielle aktiver.

Andre finansielle indtaegter
Andre finansielle indtaegter bestéar af renteindtaegter mv.

Andre finansielle omkostninger
Andre finansielle omkostninger bestar af renteomkostninger mv.

Skat

Arets skat, der bestar af arets aktuelle skat og aendring af udskudt skat, indregnes i
resultatopgarelsen med den del, der kan henfares til arets resultat, og direkte pa
egenkapitalen med den del, der kan henfares til posteringer direkte pa egenkapitalen.

Selskabet er sambeskattet med alle danske tilkknyttede virksomheder. Den aktuelle danske
selskabsskat fordeles mellem de sambeskattede virksomheder i forhold til disses
skattepligtige indkomster (fuld fordeling med refusion vedrgrende skattemaessige underskud).

Balancen

Materielle anlaegsaktiver

Grunde og bygninger, produktionsanlaeg og maskiner samt andre anleeg, driftsmateriel og
inventar males til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger. Der afskrives
ikke pa grunde.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen, omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen og
omkostninger til klargering af aktivet indtil det tidspunkt, hvor aktivet er klar til at blive taget i
brug.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af forventet restveerdi efter afsluttet brugstid.
Der foretages lineaere afskrivninger baseret pa falgende vurdering af aktivernes forventede
brugstider:

Bygninger 50 ar
Produktionsanlaeg og maskiner 10-30 ar
Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar 3-20 ar
Indretning af lejede lokaler 10 &r

15

Penneo dokumentnegle: B4JUH-P40C0-66LPJ-WK24G-004HG-GPDAO



Skanderborg Bryghus A/S Anvendt reg nSkabSprakSiS

Forventede brugstider og restveerdier revurderes arligt.

Materielle aktiver nedskrives til genindvindingsveerdi, hvis denne er lavere end den
regnskabsmeessige veerdi.

Varebeholdninger

Varebeholdninger males til kostpris, opgjort efter FIFO-metoden, eller nettorealisationsveaerdi,
hvis denne er lavere.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen. Kostprisen for fremstillede varer og varer under
fremstilling omfatter omkostninger til ravarer, hjeelpematerialer og direkte lon.

Nettorealisationsvaerdi for varebeholdninger opgeres som forventet salgspris med fradrag af
feerdiggerelsesomkostninger og omkostninger, der skal afholdes for at effektuere salget.

Tilgodehavender

Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, der seedvanligvis svarer til nominel veerdi, med
fradrag af nedskrivninger til imgdegaelse af forventede tab.

Udskudt skat

Udskudt skat indregnes af alle midlertidige forskelle mellem regnskabsmaessige og
skattemeessige veerdier af aktiver og forpligtelser, hvor den skattemaessige veerdi af aktiverne
opgares med udgangspunkt i den planlagte anvendelse af det enkelte aktiv.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaerdien af fremfgrselsberettigede, skattemaessige
underskud, indregnes i balancen med den veerdi, aktivet forventes at kunne realiseres til,
enten ved modregning i udskudte skatteforpligtelser eller som nettoskatteaktiver.

Periodeafgraensningsposter
Periodeafgreensningsposter indregnet under aktiver omfatter afholdte omkostninger, der
vedrarer efterfalgende regnskabsar. Periodeafgreensningsposter males til kostpris.

Likvide beholdninger
Likvide beholdninger omfatter kontante beholdninger og bankindestaender.

Geeld til realkreditinstitutter

Geeld til realkreditinstitutter i form af prioritetsgaeld méles pa tidspunktet for lanoptagelse til
kostpris, der svarer til det modtagne provenu efter fradrag af afholdte
transaktionsomkostninger. Efterfalgende males prioritetsgeeld til amortiseret kostpris. Dette
betyder, at forskellen mellem provenuet ved lanoptagelsen og den nominelle veerdi, der skal
tilbagebetales, indregnes i resultatopgerelsen over laneperioden som en finansiel omkostning
ved anvendelse af den effektive rentes metode.

Operationelle leasingaftaler

Leasingydelser vedrarende operationelle leasingaftaler indregnes lineaert i resultatopgerelsen
over leasingperioden.
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Andre finansielle forpligtelser

Andre finansielle forpligtelser méles til amortiseret kostpris, der ssedvanligvis svarer til nominel
veerdi.
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whxsg4KgnJLhG+baIlPd7/BdHZ/Y3XEwdRVwzt0rHb7bUC6JEZxH5HTxi6byxvg5ahBkc0AFpAUr
XkA74MLffIHSm7bh8dEwdevgk2dppvoL7NgMNlvVqTDTRfvG66R9x+SaqT9rBENk26e84vBHp7Mb
FhqrLloKzGXiX2b9W46JWW4jNa9sxJijdJ6e2vBvnXxgV+nJs1IewEmWOnGm6BxHqKOs5p0e46IG
ASJgWcKNZEOLKv77ccrO0AegBWSHBiFna8EV4A==

 
 
  
  
   
  signtext 
  RequestIssuer UGVubmVvLmNvbQ==
  action sign
  useragent TW96aWxsYS81LjAgKGlQaG9uZTsgQ1BVIGlQaG9uZSBPUyAxNF80XzIgbGlrZSBNYWMgT1MgWCkgQXBwbGVXZWJLaXQvNjA1LjEuMTUgKEtIVE1MLCBsaWtlIEdlY2tvKSBWZXJzaW9uLzE0LjAuMyBNb2JpbGUvMTVFMTQ4IFNhZmFyaS82MDQuMQ==
  signingRequestId OTE0NDcyMQ==
  document_digests W3sia2V5IjoiQjRKVUgtUDRPQzAtNjZMUEotV0syNEctMDA0SEctR1BEQU8iLCJkaWdlc3QiOiI3MDFjYTRiMzIwYTI2ZjU1ZGU1M2M4Y2RjMDgwYzI3ODQyZWIwMDJhNzEwNWIyNjViYjdhYjJhMTViNmM2MzQ5IiwiYWxnb3JpdGhtIjoic2hhLTI1NiJ9XQ==
  _challenge RVhFREMtMjdBQjgtRDRLN0stN1dHMUgtSUhZQ0UtTkJOVzA=
  TimeStamp MjAyMS0wNS0xMyAxNTo1NzoxOCswMDAw
  identityAssuranceLevel 2

            


  
 
 
 
 
 
 zIOFnKwN2FCdkW2rpwlF2NWv3Jyk124YGDqxfZHqc5w=


 
TP7c1QV4TuWZ6d94EfoggxHXx514a6qrhQtim+uTwu3j/g5IYlZGuVYQU3rtgyRNnTTguDRo3RCx
4POfXqHCTJxQr1l5kcrdYNZmEnqICbCOFCqEjtzVYOe3chANa1pUrqydtkvGUuyeCqinzTuOj+y4
cAhA2KIluDrlAiKSrkeOoh3Sp31PIGMbLT8Uay4KMDIyGhoAo5S1WOMcmid+MQNsNnj1K4ETMxHs
FtN2WB93CpdRczpexoBw61Wp6yB/+tlpZXiNv7oK6FyghfAzMDW+7mX4ZAvjgRLiDKdIyg3cyLyH
7dcfpK2uvlGthBF8wvpq3zLuk9U/vvoSBDFOOQ==

 
 
  
  
   
  signtext 
  RequestIssuer UGVubmVvLmNvbQ==
  action sign
  useragent TW96aWxsYS81LjAgKGlQaG9uZTsgQ1BVIGlQaG9uZSBPUyAxNF80XzIgbGlrZSBNYWMgT1MgWCkgQXBwbGVXZWJLaXQvNjA1LjEuMTUgKEtIVE1MLCBsaWtlIEdlY2tvKSBWZXJzaW9uLzE0LjAuMyBNb2JpbGUvMTVFMTQ4IFNhZmFyaS82MDQuMQ==
  signingRequestId OTE0NDcyMg==
  document_digests W3sia2V5IjoiQjRKVUgtUDRPQzAtNjZMUEotV0syNEctMDA0SEctR1BEQU8iLCJkaWdlc3QiOiI3MDFjYTRiMzIwYTI2ZjU1ZGU1M2M4Y2RjMDgwYzI3ODQyZWIwMDJhNzEwNWIyNjViYjdhYjJhMTViNmM2MzQ5IiwiYWxnb3JpdGhtIjoic2hhLTI1NiJ9XQ==
  _challenge U0JUN1MtWU1HQzctNzVETTUtVlQyUEUtQk1XNVMtWFc2N0k=
  TimeStamp MjAyMS0wNS0xMyAxNjoxMjo1MiswMDAw
  identityAssuranceLevel 1

            


  
 
 
 
 
 
 /Zl2pN+5eqF5hBdqkkVB+YPaoeKPH53DtekhzdLfBFs=


 
bbAhMVHGVLVcJpdE90byWHD6e2F7+YhUvU4kjpbZROlFdd5dF/4vwvmbaBevL6Yrgf2FafqWiZlK
+Y8Z7WCncBo2lOJiubvd8mwdcy7yrjUh3TLAzTO516c+kaRtEEtYUcY7wX9zMPokgsu+F+BZHtMw
UdSm14rXVDPK0qLYkQTfgvdTmR7qFPVHZG9IZzSr4hpcEe1rwTDmTZ5iAlZznGTNkiGeYuVRGAOi
B7kZHJqgm0vFNzyVRMGQW8seri05J+kDC3WeJFYmfXZWRHSavaxup4LVAXtshCB4qLTuEG9OhdMu
m5bS62xzwl1I+kYP+R8bOA1y/DXmauDQJMsS3A==

 
 
  
  
   
  signtext 
  RequestIssuer UGVubmVvLmNvbQ==
  host VUdWdWJtVnZMbU52YlE9PQ==
  openoces_opensign_layout_size_height NzE5
  openoces_opensign_layout_size_width MTI0NA==
  openoces_opensign_layout_color_background MjM4LDIzOCwyMzg=
  signingRequestId T1RFME5EY3hOQT09
  action c2lnbg==
  openoces_opensign_environment_applet_version MS4xMC4w
  openoces_opensign_environment_os_name V2luZG93cyAxMA==
  openoces_opensign_layout_signtext_fontsize MTI=
  openoces_opensign_environment_java_version MS44LjBfMTkx
  openoces_opensign_layout_signtext_fontname RGlhbG9nLnBsYWlu
  openoces_opensign_environment_applet_digest dG9kbzogaW1wbGVtZW50
  _challenge U2taVVdGRXRTbFF4V0VjdFJUVXpSRFV0TlZZeFJVSXRUMGt6U0VVdFNWcExVRTA9
  openoces_opensign_environment_locale ZW5fVVM=
  openoces_opensign_environment_local_time VGh1IE1heSAxMyAxODozODo0NSBDRVNUIDIwMjE=
  openoces_opensign_environment_java_vendor T3JhY2xlIENvcnBvcmF0aW9u
  document_digests VzNzaWEyVjVJam9pUWpSS1ZVZ3RVRFJQUXpBdE5qWk1VRW90VjBzeU5FY3RNREEwU0VjdFIxQkVRVThpTENKa2FXZGxjM1FpT2lJM01ERmpZVFJpTXpJd1lUSTJaalUxWkdVMU0yTTRZMlJqTURnd1l6STNPRFF5WldJd01ESmhOekV3TldJeU5qVmlZamRoWWpKaE1UVmlObU0yTXpRNUlpd2lZV3huYjNKcGRHaHRJam9pYzJoaExUSTFOaUo5WFE9PQ==

            


  
 
 
 
 
 
 IowvJIbxwsckIRoX0zLq07GPm5Pls7FQ01EJN+TvuHM=


 
Rad8++rxULDWxHFJGtingpQL/0yMfmhh2iPYiSF95PkhqlcgbmeUd97ckFmjDBXRjJehAL0Q8gTt
MmVsVqilL+mmYHsdcmJaCpYJ8nILo70aBUqyp16IJMGYNm2+HEAA2Qsq6QCCcGqfHpTxIwmf/jht
YVr0emv7VoGb8+HQYd6ZWruMGjPf89gHMH5gWdFrA24Q/zQJKJvLZHBCHBo9DJFmIslcwhO64M6p
9wqVLv9pLqlO4vJFjsD/prIs2iClndoqCKrHWF6nTdkmU48DjE4r/bLphNMkB5QN6RBx8Mwil/GO
ZMgiEGG523ZB+Prwf/q0bwREVFE7DKTpmpXYFw==

 
 
  
  
   
  signtext 
  RequestIssuer UGVubmVvLmNvbQ==
  action sign
  useragent TW96aWxsYS81LjAgKFdpbmRvd3MgTlQgMTAuMDsgV2luNjQ7IHg2NCkgQXBwbGVXZWJLaXQvNTM3LjM2IChLSFRNTCwgbGlrZSBHZWNrbykgQ2hyb21lLzkwLjAuNDQzMC4yMTIgU2FmYXJpLzUzNy4zNiBFZGcvOTAuMC44MTguNjI=
  signingRequestId OTE0NDcxNw==
  document_digests W3sia2V5IjoiQjRKVUgtUDRPQzAtNjZMUEotV0syNEctMDA0SEctR1BEQU8iLCJkaWdlc3QiOiI3MDFjYTRiMzIwYTI2ZjU1ZGU1M2M4Y2RjMDgwYzI3ODQyZWIwMDJhNzEwNWIyNjViYjdhYjJhMTViNmM2MzQ5IiwiYWxnb3JpdGhtIjoic2hhLTI1NiJ9XQ==
  _challenge RUxLMVQtQkhOVkctVEtJTjItNUZGWTctVEpNWlQtWVFIN0M=
  TimeStamp MjAyMS0wNS0xNiAwOToxMDoxOCswMDAw
  identityAssuranceLevel 1
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