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Ledelsespitegning

Ledelsen har dags dato behandlet og godkendt &rsrapporten for regnskabséret 2016/17 for TLS
Holding af 06.08.2014 ApS.

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Det er ledelsens opfattelse, at &rsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver,
passiver og den finansielle stilling pr. 30. september 2017 samt af resultatet af selskabets
aktiviteter for regnskabsiret 2016/17.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Frederiksberg, den 13. februar 2018
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Thomas Serensen Lotte Sgrensen
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Den uafhangige revisors revisionspategning

Til kapitalejerne i TLS Holding af 06.08.2014 ApS

Konklusion

Vi har revideret arsregnskabet for TLS Holding af 06.08.2014 ApS for regnskabsaret 1. oktober
2016 - 30. september 2017, der omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopgerelse, balance og
noter. Arsregnskabet udarbejdes efter &rsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver
og finansielle stilling pr. 30. september 2017 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for
regnskabsdret 1. oktober 2016 - 30. september 2017 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er geldende i Danmark. Vores ansvar ifelge disse standarder og krav er
nermere beskrevet 1 revisionspitegningens afsnit 'Revisors ansvar for revisionen af
arsregnskabet'. Vi er uathangige af selskabet i overensstemmelse med internationale etiske regler
for revisorer (IESBA's Etiske regler) og de yderligere krav, der er geldende i Danmark, ligesom
vi har opfyldt vores evrige etiske forpligtelser i henhold til disse regler og krav. Det er vores
opfattelse, at det opndede revisionsbevis er tilstreekkeligt og egnet som grundlag for vores
konklusion.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et &rsregnskab, der giver et retvisende billede i
overensstemmelse med Aarsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne
kontrol, som ledelsen anser for nedvendig for at udarbejde et Aarsregnskab uden vasentlig
fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af &rsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at
fortsatte driften; at oplyse om forhold vedrerende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at
udarbejde arsregnskabet pd grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen
enten har til hensigt at likvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ
end at gore dette.

Revisors ansvar for revisionen af drsregnskabet

Vores mal er at opnd hej grad af sikkerhed for, om é&rsregnskabet som helhed er uden vasentlig
fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning
med en konklusion. Hej grad af sikkerhed er et hejt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti
for, at en revision, der udferes i overensstemmelse med internationale standarder om revision og
de yderligere krav, der er gzldende i Danmark, altid vil afdekke vasentlig fejlinformation, nar
sidan findes. Fejlinformationer kan opstd som folge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som
vaesentlige, hvis det med rimelighed kan forventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse pa
de skonomiske beslutninger, som regnskabsbrugerne treffer pa grundlag af &rsregnskabet.

Som led i en revision, der udferes i overensstemmelse med internationale standarder om revision

og de yderligere krav, der er geldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder
professionel skepsis under revisionen. Herudover:
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Den uathangige revisors revisionspategning

*  Identificerer og vurderer vi risikoen for veesentlig fejlinformation i &rsregnskabet, uanset om
denne skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udferer revisionshandlinger som reaktion pa disse
risici samt opndr revisionsbevis, der er tilstrekkeligt og egnet til at danne grundlag for vores
konklusion. Risikoen for ikke at opdage vasentlig fejlinformation forirsaget af besvigelser er
heajere end ved vasentlig fejlinformation forérsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte
sammensveergelser, dokumentfalsk, bevidste udeladelser, vildledning eller tilsidesttelse af intern
kontrol.

* Opnér vi forstielse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme
revisionshandlinger, der er passende efter omstendighederne, men ikke for at kunne udtrykke en
konklusion om effektiviteten af selskabets interne kontrol.

* Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om
de regnskabsmassige sken og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

* Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet
om fortsat drift er passende, samt om der pd grundlag af det opndede revisionsbevis er vasentlig
usikkerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om selskabets
evne til at fortsatte driften. Hvis vi konkluderer, at der er en vasentlig usikkerhed, skal vi i vores
revisionspitegning gere opmarksom pé oplysninger herom i &rsregnskabet eller, hvis sadanne
oplysninger ikke er tilstrekkelige, modificere vores konklusion. Vores konklusioner er baseret pa
det revisionsbevis, der er opndet frem til datoen for vores revisionspategning. Fremtidige
begivenheder eller forhold kan dog medfere, at selskabet ikke leengere kan fortsatte driften.

* Tager vi stilling til den samlede presentation, struktur og indhold af &rsregnskabet, herunder
noteoplysningerne, samt om 4rsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og
begivenheder pa en sddan made, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den overste ledelse om blandt andet det planlagte omfang og den

tidsmeassige placering af revisionen samt betydelige revisionsmaessige observationer, herunder
eventuelle betydelige mangler i intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Ringsted, den 13. februar 2018

SONDERUP I/S
statsautorisered

le Rygaar
registreret revisor
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Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for TLS Holding af 06.08.2014 ApS for regnskabsaret 2016/17 aflegges i
overensstemmelse med 4arsregnskabslovens bestemmelser for regnskabsklasse B med tilvalg af
enkelte regler fra klasse C.

Resultatopgerelsen opstilles artsopdelt og balancen opstilles i kontoform. Som maélevaluta
benyttes danske kroner. Alle andre valutaer anses som fremmed valuta.

Den anvendte regnskabspraksis er uandret i forhold til sidste ar.

Generelt om indregning og maling

I resultatopgerelsen indregnes indtegter i takt med, at de indtjenes, herunder indregnes
vardireguleringer af finansielle aktiver og forpligtelser. I resultatopgerelsen indregnes ligeledes
alle omkostninger, herunder afskrivninger og nedskrivninger.

Aktiver indregnes i balancen, ndr det er sandsynligt, at fremtidige okonomiske fordele vil tilflyde
selskabet, og aktivets veerdi kan méles pélideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, ndr det er sandsynligt, at fremtidige ekonomiske fordele vil
fragd selskabet, og forpligtelsens vaerdi kan méles palideligt.

Ved ferste indregning méles aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfolgende maéles aktiver og
forpligtelser som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer inden
arsrapporten afleegges, og som be- eller atkraefter forhold, der eksisterede p4 balancedagen.

Resultatopgerelsen

Bruttofortjeneste

Med henvisning til Arsregnskabslovens § 32, stk 1 har selskabet sammendraget visse poster i
resultatopgerelsen i posten bruttofortjeneste. Posten bruttofortjeneste er et sammendrag af andre
eksterne omkostninger.

Andre eksterne omkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til administration mv.

Finansielle poster

Finansielle indtegter og omkostninger indregnes i resultatopgerelsen med de beleb, der vedrerer
regnskabsaret. Finansielle poster omfatter renteindtegter og -omkostninger.
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Anvendt regnskabspraksis

Skat af drets resultat

Selskabet er sambeskattet med evrige koncernselskaber. Den aktuelle selskabsskat fordeles
mellem de sambeskattede selskaber i forhold til disses skattepligtige indkomster. Moderselskabet
fungerer som administrationsselskab for sambeskatningskredsen, siledes at moderselskabet
forestér afregning af skatter til de danske skattemyndigheder.

Arets skat, som bestdr af arets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i
resultatopgerelsen med den del, der kan henferes til &rets resultat, og direkte pad egenkapitalen
med den del, der kan henfores til posteringer direkte pi egenkapitalen.

Balancen
Finansielle anlzegsaktiver

Kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksomheder

I resultatopgerelsen indregnes den forholdsmeessige andel af de enkelte dattervirksomheders og
associerede virksomheders resultat. Kapitalandele fra disse virksomheder indregnes i balancen til
den forholdsmassige andel af virksomhedernes regnskabsmaessige indre veerdi.

Dattervirksomheder og associerede virksomheder med negativ regnskabsmessig indre veerdi
indregnes til nul kr. og et eventuelt tilgodehavende hos disse virksomheder nedskrives med
moderselskabets andel af den negative indre verdi, i det omfang det vurderes som uerholdeligt.
Séfremt den regnskabsmassige negative indre veerdi overstiger tilgodehavender, indregnes det
resterende beleb under hensatte forpligtelser i det omfang, modervirksomheden har en retlig eller
faktisk forpligtelse til at daekke dattervirksomhedens underbalance.

Den samlede nettoopskrivning af kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksomheder
overfores til reserve for nettoopskrivning efter den indre veerdis metode under egenkapitalen.
Reserven reduceres med udbytteudlodninger til moderselskabet og reguleres med andre
egenkapitalbevaegelser i dattervirksomhederne og de associerede virksomheder.

Nyerhvervede eller nystiftede virksomheder indregnes i &rsrapporten fra anskaffelsestidspunktet.
Solgte eller afviklede virksomheder indregnes frem til afstaelsestidspunktet.

Merpris ved anskaffelsen af kapitalandele i forhold til faktisk indre veerdi anses for goodwill.
Denne goodwill afskrives liniert over den vurderede ekonomiske levetid. Afskrivningsperioden
for goodwill er i &rsrapporten indarbejdet med 5 4r.

Vardiforringelse af anleegsaktiver

Den regnskabsmeaessige veerdi af immaterielle og materielle anlegsaktiver samt kapitalandele i
dattervirksomheder og associerede  virksomheder vurderes arligt for indikationer pa
verdiforringelse ud over det, som udtrykkes ved afskrivning.
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Anvendt regnskabspraksis

Foreligger der indikationer p& verdiforringelse, foretages nedskrivningstest af hvert enkelt aktiv
henholdsvis gruppe af aktiver. Der foretages nedskrivning til genindvindingsvardien, hvis denne er
lavere end den regnskabsmaessige veerdi.

Tilgodehavender
Tilgodehavender méles til amortiseret kostpris, der sadvanligvis svarer til nominel veerdi. Vardien
reduceres med nedskrivning til imedegaelse af forventede tab.

Skyldig skat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat
af drets skattepligtige indkomst afsat med den aktuelle skattesats, og reguleret for skat af tidligere
ars skattepligtige indkomster samt for betalte acontoskatter.

Udskudt skat méles efter den balanceorienterede geeldsmetode af midlertidige forskelle mellem
regnskabsmassig og skattemaessig veaerdi af aktiver og forpligtelser, opgjort pa grundlag af den
planlagte anvendelse af aktivet henholdsvis afvikling af forpligtelsen.

Udskudte skatteaktiver, herunder skatteveerdien af fremferselsberettiget skattemassigt underskud,
mdles til den veerdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af
fremtidig indtjening eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske
skatteenhed. Eventuelle udskudte nettoskatteaktiver méles til nettorealisationsvaerdi.

Udskudt skat males pd grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens
lovgivning vil vere geldende, nar den udskudte skat forventes udlest som aktuel skat. ZAndring i
udskudt skat som folge af @ndringer i skattesatser indregnes i resultatopgerelsen.

Geldsforpligtelser

Ovrige geldsforpligtelser males til amortiseret kostpris, hvilket sadvanligvis svarer til nominel
veerdi.
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Resultatopgerelse 1. oktober 2016 - 30. september 2017

Note 2016/17 2015/16
Bruttofortjeneste -32.214 -21.495
Indteegter af kapitalandele i associerede virksomheder 5.698.365 6.823.629
Andre finansielle indtegter 78.588 68.078
@vrige finansielle omkostninger -62.140 -172.242
RESULTAT FOR SKAT 5.682.599 6.697.970
ARETS RESULTAT 5.682.599 6.697.970

Forslag til resultatdisponering

Reserve for nettoopskrivning efter indre veerdis metode 6.898.365 6.823.629
Forslag til udbytte for regnskabséret 1.030.787 0
Overfort resultat -2.246.553 -125.659
Disponeret i alt 5.682.599 6.697.970
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Balance pr. 30. september 2017

Note

1.

AKTIVER

Finansielle anlaegsaktiver
Kapitalandele i associerede virksomheder

Finansielle anleegsaktiver i alt

ANLAGSAKTIVERI ALT

Tilgodehavender hos associerede virksomheder

Tilgodehavender i alt

Andre vaerdipapirer og kapitalandele
Vardipapirer og kapitalandele i alt

Likvide beholdninger
Likvide beholdninger i alt
OMSATNINGSAKTIVER I ALT

AKTIVERI ALT

2016/17 2015/16
16.798.365 11.929.444
16.798.365 11.929.444
16.798.365 11.929.444

146.665 7.945.974

146.665 7.945.974

478.041 0

478.041 0

325.494 3.880

325.494 3.880

950.200 7.949.854

17.748.565 19.879.298
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Balance pr. 30. september 2017

Note

3.
4,
5.

PASSIVER

. Egenkapital

Virksomhedskapital

Reserve for nettoopskrivning efter indre vaerdis metode

Overfert resultat
Udbytte for regnskabsaret

EGENKAPITAL I ALT

Geld selskabsdeltagere og ledelse
Langfristede gaeldsforpligtelser i alt

Leveranderer af varer og tjenesteydelser
Geld til associerede virksomheder
Periodeafgraensningsposter

Gald til selskabsdeltagere og ledelse

Kortfristede geldsforpligtelser i alt
GALDSFORPLIGTELSER I ALT
PASSIVER I ALT

Veasentlige aktiviteter

Pantsztninger og sikkerhedsstillelser
Eventualposter

2016/17 2015/16
50.000 50.000
900.000 2.929.444
14.050.000 7.368.744
1.030.787 0
16.030.787 10.348.188
0 1.609.944

0 1.609.944

15.000 15.000

0 7.877.896

506 0
1.702.272 28.270
1.717.778 7.921.166
1.717.778 9.531.110
17.748.565 19.879.298
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Noter

1. Finansielle anlaegsaktiver
I vaerdien indgar der resterende goodwill pa i alt kr. 2.400.000.

2016/17 2015/16
2. Egenkapital

Virksomhedskapital
Primo 50.000 50.000
Ultimo 50.000 50.000
Reserve for nettoopskrivning efter indre veerdis
metode
Primo 2.929.444 5.183.711
Arets resultatandel 6.898.365 6.823.629
Egenkapitalbevagelser -1.200.000 -1.200.000
Modtaget aconto udbytte -829.444 0
Udbytte fra associerede virksomheder -6.898.365 -7.877.896
Ultimo 900.000 2.929.444
Overfart resultat
Primo 7.368.744 -1.583.493
Overfort fra resultatdisponering -2.246.553 -125.659
Arets resultatandel i associerede virksomheder 1.200.000 1.200.000
Udbytte fra associerede virksomheder 7.727.809 7.877.896
Ultimo 14.050.000 7.368.744
Udbytte
Forslag til udbytte for regnskabséaret 1.030.787 0
Ultimo 1.030.787 0
Egenkapital ultimo 16.030.787 10.348.188

3. Vasentlige aktiviteter
Selskabets vasentlige aktiviteter bestar i at eje kapitalandele i andre selskaber.

4. Pantszetninger og sikkerhedsstillelser
Kapitalandelene er stillet til sikkerhed for geldsbreve (anden gzld).

Selskabet hafter som pro rata haftende selvskyldnerkautionist for Arpe & Kjeldsholm

A/S' opfyldelse af nuverende og fremtidige forpligtelser i henhold til rammekontrakten.
Kautionen er i alt begranset til t.kr. 15,000
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Noter

5. Eventualposter
Selskabet har et ikke indregnet skatteaktiv pd kr. 109.512 grundet uudnyttede
skattemaessige underskud. Skatteaktivet er ikke indregnet i balancen grundet usikkerhed
om muligheden og tidspunktet for eventuel anvendelse heraf.

Selskabet hafter solidarisk for alle koncernselskaber for den samlede skat af
sambeskatningsindkomsten og for visse eventuelle kildeskatter, som udbytte og royalty.

Selskabet har ikke udover foranstiende pataget sig kautions-, garanti- eller andre
eventualforpligtelser, end de i balancen anforte.
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