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Ledelsespategning

Bestyrelse og direktion har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for Wefri A/S for regnskabs-
aret 1. januar - 31. december 2022.

Arsrapporten aflaeegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2022 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret

1.januar - 31. december 2022.

Det er endvidere vores opfattelse, at ledelsesberetningen indeholder en retvisende redeggrelse for de
forhold, beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Kgbenhavn, den 7. juni 2023
Direktion:

okl

dt Wedell

Bestyrelse:

Asbjorn Bersting Peter Cederfeld de
formand Simonsen

Lars Wilhjelm Leif Stig Bergvall Hansen
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Den uafhaengige revisors revisionspategning
Til kapitalejeren i Wefri A/S

Konklusion

Vi har revideret arsregnskabet for Wefri A/S for regnskabséret 1. januar - 31. december 2022, der
omfatter resultatopggrelse, balance, egenkapitalopggrelse og noter, herunder anvendt regnskabs-
praksis. Arsregnskabet udarbejdes efter &rsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2022 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabs-
aret 1. januar - 31. december 2022 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfgrt vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er geeldende i Danmark. Vores ansvar ifglge disse standarder og krav er neermere
beskrevet i revisionspategningens afsnit "Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet”. Det er
vores opfattelse, at det opnaede revisionsbevis er tilstraekkeligt og egnet som grundlag for vores kon-
klusion.

Uafhaengighed

Vi er uafhaengige af selskabet i overensstemmelse med International Ethics Standards Board for
Accountants' internationale retningslinjer for revisorers etiske adfeerd (IESBA Code) og de yderligere
etiske krav, der er geeldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores gvrige etiske forpligtelser i hen-
hold til disse krav og IESBA Code.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overens-
stemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som le-
delsen anser for ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om
denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at
fortsaette driften; at oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udar-
bejde arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten
har til hensigt at likvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at
gore dette.

Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet

Vores mal er at opna hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet som helhed er uden vaesentlig fejlin-
formation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning med en
konklusion. Hgj grad af sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revi-
sion, der udfares i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere
krav, der er geeldende i Danmark, altid vil afdeekke vaesentlig fejlinformation, nar sadan findes. Fejlin-
formationer kan opsta som falge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som veesentlige, hvis det
med rimelighed kan forventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse pa de gkonomiske beslut-
ninger, som regnskabsbrugerne treeffer p& grundlag af arsregnskabet.

Som led i en revision, der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og
de yderligere krav, der er geeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder profes-
sionel skepsis under revisionen. Herudover:

Identificerer og vurderer vi risikoen for vaesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om
denne skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udfarer revisionshandlinger som reaktion pa
disse risici samt opnar revisionsbevis, der er tilstraekkeligt og egnet til at danne grundlag for
vores konklusion. Risikoen for ikke at opdage veesentlig fejlinformation forarsaget af besvigelser
er hgjere end ved veaesentlig fejlinformation forarsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sam-
mensveergelser, dokumentfalsk, bevidste udeladelser, vildledning eller tilsideszettelse af intern
kontrol.

Opnar vi forstaelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme revi-
sionshandlinger, der er passende efter omstaendighederne, men ikke for at kunne udtrykke en
konklusion om effektiviteten af selskabets interne kontrol.
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Den uafhangige revisors revisionspategning

Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om
fortsat drift er passende, samt om der pa grundlag af det opndede revisionsbevis er vasentlig usik-
kerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om selskabets evne
til at fortsaette driften. Hvis vi konkluderer, at der er en vasentlig usikkerhed, skal vi i vores revisi-
onspategning gere opmaerksom pa oplysninger herom i arsregnskabet eller, hvis sddanne oplysnin-
ger ikke er tilstraekkelige, modificere vores konklusion. Vores konklusion er baseret pa det revisi-
onsbevis, der er opnaet frem til datoen for vores revisionspategning. Fremtidige begivenheder eller
forhold kan dog medfgre, at selskabet ikke leengere kan fortsaette driften.

Tager vi stilling til den samlede praesentation, struktur og indhold af arsregnskabet, herunder note-
oplysningerne, samt om &rsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og begivenheder
pa en sadan made, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den gverste ledelse om bl.a. det planlagte omfang og den tidsmaessige placering
af revisionen samt betydelige revisionsmaessige observationer, herunder eventuelle betydelige mangler
i intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for
konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

| tilknytning til vores revision af arsregnskabet er det vores ansvar at leese ledelsesberetningen og i den
forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vasentligt inkonsistent med arsregnskabet eller vores
viden opnaet ved revisionen eller pa anden made synes at indeholde vaesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i hen-
hold til arsregnskabsloven.

Baseret pa det udferte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse
med 8rsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke fun-
det vaesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Aarhus, den 7. juni 2023

statsaut. revisor
mne34502
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Ledelsesberetning
Hoved- og nggletal
[ tkr. 2022 2021 2020 2019 2018 |
Hovedtal
Bruttofortjeneste 17.431 10.265 9.764 25.624 7.461
Resultat af primeer drift 3.023 2.001 2.282 10.673 696
EBITDA 16.646 9.605 8.720 24.228 5.348
Resultat af finansielle poster -9.134 22.635 -7.794 -761 3.097
Arets resultat 106.629 51.092 24.247 12.318 64.787
Balancesum 1.034.549 967.664 937.117 898.167 891.302
Investeringer i materielle
anleegsaktiver 7.824 45.128 35.776 35.916 9.235
Egenkapital 859.633 742.261 648.840 624.766 637.130
Nggletal
Soliditetsgrad 83,1% 76,7 % 69,2 % 69,6 % 71,5%
Egenkapitalforrentning 13,3 % 7,3% 3,8% 2,0% 10,7 %
Gennemsnitligt antal fuldtidsbe-
skeeftigede 39 41 44 41 37

Der henvises til definitioner og begreber under anvendt regnskabspraksis.
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Ledelsesberetning

Virksomhedens veesentligste aktiviteter

Selskabets aktiviteter omfatter driften af Frijsenborg Land- og Skovbrug, herunder kyllingeproduktion,
biogas samt boligudlejning. Endvidere foretages investering i veerdipapirer.

Selskabets ejendomme omfatter primaert skovene under Frijsenborg og Wedellsborg samt udlejnings-
ejendomme i tilknytning hertil.

Udvikling i aktiviteter og gkonomiske forhold

Virksomhedens resultatopggrelse for 2022 udviser et overskud pa 106.629 t.kr. mod et overskud pa
51.092 t.kr. sidste ar, og virksomhedens balance pr. 31. december 2022 udviser en egenkapital pa
859.633 t.kr.

Resultatet er tilfredsstillende og veesentligt pavirket af afhaendelse af anlaegsaktiver.

Pavirkning af det eksterne miljg

Wefri A/S arbejder pa til stadighed at gge virksomhedens bzeredygtige fokus indenfor klimatiltag,
biodiversitet og socialt ansvar.

Der er i kyllingeproduktionen i datterselskabet Frijsenborg Poultry A/S stort fokus pé at skabe en
cirkuleer produktion, hvor dyrevelfeerd og reduktion af klimabelastende processer forbedres ar for ar.

Produktionen af kyllinger bidrager med deres restprodukter til en af hjgrnestenene i den cirkulaere
tankegang ved at tilfgre stort input til koncernens biogasanlaeg, hvor der i 2022 blev foretaget
udvidelser med fokus pa til stadighed at bidrage til den grgnne omstilling.

Alle selskabets driftsgrene arbejder malrettet pa at bidrage positivt til den grgnne omstilling ved bl.a.
produktion af certificeret gren biogas (ISCC) og en baeredygtig skovdrift (PEFC). Der er saledes skabt
et netto-optag af Co2 pa tveers af alle driftsgrene pd 111.027 ton CO2-eqv. pr. ar (ConTerra-
klimarapport 2021). Forholdsmaessigt svarer dette Co2-optag til ca. 7.000 husstandes arlige
udledning af Co2.

Fremadrettet har selskabet iveerksat projekter, der skal gge vores nettooptag af Co2. Dette omfatter
bl.a. en raekke klimainitiativer i form af etablering af storskala-solcelleanlaeg samt energisparende
tiltag i relation til biogas- og kyllingeproduktion i underliggende selskaber.

Da selskabet er bevidst om sin historiske rolle i lokalsamfundene, bidrages der aktivt til at vaerne om
den kulturarv og identitet, som virksomheden er en del af.
Begivenheder efter balancedagen

Der er ikke efter balancedagen indtruffet begivenheder af veesentlig betydning for selskabets
finansielle stilling.
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Resultatopggrelse

Note

11

t.kr.

Bruttofortjeneste
Administrationsomkostninger

Resultat af primeer drift

Indteegter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder
Indteegter af kapitalinteresser

Finansielle indteegter

Finansielle omkostninger

Resultat far skat
Skat af arets resultat

Arets resultat

Forslag til resultatdisponering

Reserve for nettoopskrivning efter indre veerdi
@vrige lovpligtige reserver

Overfgrt resultat

Wefri A/S

Arsrapport 2022

2022 2021
17.431 10.265
-8.170 -4,532
9.261 5.733
109.546 23.504
-1.536 5.046
8.708 28.799
-17.842 -6.164
108.137 56.918
-1.508 -5.826
106.629 51.092
12.559 29.752
16.864 -15.493
77.206 36.833
106.629 51.092
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Balance

Note

t.kr.

AKTIVER

Anleegsaktiver

Materielle anlaegsaktiver

Grunde og bygninger

Skove

Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar
Materielle anleegsaktiver under udfarelse

Finansielle anleegsaktiver

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder
Kapitalinteresser

Andre veerdipapirer og kapitalandele

Anleegsaktiver i alt

Omseetningsaktiver

Varebeholdninger

Révarer og hjeelpematerialer
Fremstillede feerdigvarer og handelsvarer

Tilgodehavender

Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder

Tilgodehavender hos kapitalinteresser
Tilgodehavende selskabsskat

Andre tilgodehavender
Periodeafgraensningsposter

Veerdipapirer og kapitalandele
Likvide beholdninger
Omseetningsaktiver i alt
AKTIVER | ALT

Wefri A/S

Arsrapport 2022

2022 2021
95.385 92.689
425.015 425.015
28.947 34.383
2.398 5.990
551.745 558.077
137.985 110.334
73.452 13.544
100.066 54.876
311.503 178.754
863.248 736.831
4.727 2.359
19.762 14.524
24.489 16.883
13.480 4.304
40.722 71.427
22.755 6.574
1.489 0
14.935 7.831
300 208
93.681 90.344
51.187 122.354
1.944 1.252
171.301 230.833
1.034.549 967.664
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Balance

Note

10

10

12
13
14

t.kr.

PASSIVER

Egenkapital

Selskabskapital

Reserve for nettoopskrivning efter indre veerdi
Reserve for sikringstransaktioner

Reserve for opskrivninger

Overfgrt resultat

Egenkapital i alt

Hensatte forpligtelser
Udskudt skat

Hensatte forpligtelser i alt

Geeldsforpligtelser
Langfristede geeldsforpligtelser
Geeld til realkreditinstitutter
Anden geeld

Kortfristede geeldsforpligtelser
Kortfristet del af langfristede gzeldsforpligtelser
Geeld til banker

Leverandgrer af varer og tjenesteydelser
Geeld til tilknyttede virksomheder

Skyldig selskabsskat

Skyldig sambeskatningsbidrag

Geeld til selskabsdeltagere og ledelse
Deposita

Anden geeld

Periodeafgraensningsposter

Geeldsforpligtelser i alt
PASSIVER | ALT

Anvendt regnskabspraksis

Kontraktlige forpligtelser og eventualposter m.v.

Sikkerhedsstillelser
Neertstdende parter

Wefri A/S

Arsrapport 2022

2022 2021
25.000 25.000
42.363 29.752
0 -27.555
301.523 301.523
490.747 413.541
859.633 742.261
50.219 48.577
50.219 48.577
66.467 65.031
2.309 2.137
68.776 67.168
1.807 2.189
55 19.519
4.158 4.838
10.095 3.190
0 6.473

4.372 0
4.370 4.717
847 843
26.968 65.802
3.249 2.087
55.921 109.658
124.697 176.826
1.034.549 967.664
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Egenkapitalopggrelse

t.kr.

Egenkapital 1. januar 2021

Overfgrt via resultatdisponering

Andre veerdireguleringer af egenkapital
Regulering af sikringsinstrumenter til dagsveerdi

Egenkapital 1. januar 2022

Overfgrt via resultatdisponering

Andre veerdireguleringer af egenkapital
Regulering af sikringsinstrumenter til dagsveerdi

Egenkapital 31. december 2022

Wefri A/S

Arsrapport 2022
Reserve for Reserve for

nettoopskrivning  sikringstransakti Reserve for
Selskabskapital efter indre veerdi oner opskrivninger  Overfort resultat lalt
25.000 0 -19.273 266.423 376.689 648.839
0 29.752 -15.493 0 36.834 51.093
0 0 0 35.100 18 35.118
0 0 7.211 0 0 7.211
25.000 29.752 -27.555 301.523 413.541 742.261
0 12.559 16.864 0 77.206 106.629
0 52 0 0 0 52
0 0 10.691 0 0 10.691
25.000 42.363 0 301.523 490.747 859.633

11
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Arsregnskab 1. januar - 31. december

Noter

Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for Wefri A/S for 2022 er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabslovens bestem-
melser for klasse B-virksomheder med tilvalg af visse bestemmelser for klasse C.

I henhold til arsregnskabslovens § 112, stk. 1, er der ikke udarbejdet koncernregnskab.

Arsregnskabet for Wefri A/S samt dattervirksomheder indgar i koncernregnskabet for Wefri Holding
ApS.

Arsregnskabet er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste &r.

| overensstemmelse med Erhvervsstyrelsens preecisering i maj 2021 er regnskabsposter vedrgrende
kapitalandele i associerede virksomheder omdgbt til kapitalandele i kapitalinteresser, idet posterne
skal have denne betegnelse, nér virksomheden alene besidder kapitalandele i associerede virksom-
heder.

Undladelse af pengestrgmsopggrelse

Med henvisnings til ARL § 86, stk. 4 udarbejdes ikke pengestrgmsopggrelse. Virksomhedens penge-
strgmme indgar i koncernpengestremsopgerelsen for den hgjereliggende modervirksomhed Wefri
Holding ApS.

Generelt om indregning og maling

Regnskabsmaessige skan og vurderinger:

Opggrelsen af den regnskabsmeessige veerdi af visse aktiver og forpligtelser kraever vurderinger, sken
og forudsaetninger om fremtidige begivenheder. De foretagne skgn og forudsaetninger er bl.a. baseret
pa historiske erfaringer og andre faktorer, som ledelsen vurderer forsvarlige efter
omsteendighederne, men som i sagens natur er usikre. Forudseetningerne kan andres, og uventede
begivenheder eller omsteendigheder kan opsta. Som falge af de risici og usikkerheder, som koncernen
er underlagt, kan faktiske udfald afvige fra de foretagne skgn. Det kan veere ngdvendigt at eendre
tidligere foretagne skan som falge af endringer i de forhold, der 14 til grund for disse skan, pa grund
af ny viden eller som fglge af efterfglgende begivenheder.

Sken, der er seerligt veesentlige for regnskabsafleeggelsen for Wefri A/S, foretages ved maling af
skove.

Valutaomregning

Transaktioner i fremmed valuta omregnes ved fgrste indregning til transaktionsdagens kurs. Valuta-
kursdifferencer, der opstar mellem transaktionsdagens kurs og kursen pa betalingsdagen, indregnes i
resultatopggrelsen som en finansiel post.

Tilgodehavender, geeld og andre moneteere poster i fremmed valuta omregnes til balancedagens valu-
takurs. Forskellen mellem balancedagens kurs og kursen pa tidspunktet for tilgodehavendets eller
geeldsforpligtelsens opstaen eller indregning i seneste arsregnskab indregnes i resultatopggrelsen
under finansielle indtaegter og omkostninger.

Udenlandske tilknyttede virksomheder

Udenlandske tilknyttede og associerede virksomheder anses for at veere selvsteendige enheder. Resul-
tatopgerelserne omregnes til en gennemsnitlig valutakurs for maneden, og balanceposterne omreg-
nes til balancedagens valutakurser. Kursdifferencer, opstéet ved omregning af udenlandske
tilknyttede virksomheders egenkapital ved arets begyndelse til balancedagens valutakurser og ved
omregning af resultatopggrelser fra gennemsnitskurser til balancedagens valutakurser, indregnes
direkte i egenkapitalen.

12
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Arsregnskab 1. januar - 31. december

Noter

Anvendt regnskabspraksis (fortsat)

Afledte finansielle instrumenter

Afledte finansielle instrumenter indregnes farste gang i balancen til kostpris og males efterfglgende
til dagsveerdi. Positive og negative dagsveerdier af afledte finansielle instrumenter indgar i andre
tilgodehavender, henholdsvis anden geeld.

ZEndringer i dagsveerdi af afledte finansielle instrumenter, der er klassificeret som og opfylder
kriterierne for sikring af dagsveerdien af et indregnet aktiv eller en indregnet forpligtelse, indregnes i
resultatopggrelsen sammen med aendringer i dagsveerdien af det sikrede aktiv eller den sikrede
forpligtelse.

ZEndringer i dagsveerdi af afledte finansielle instrumenter, der er klassificeret som og opfylder betin-
gelserne for sikring af fremtidige aktiver eller forpligtelser, indregnes i andre tilgodehavender eller
anden geeld og i egenkapitalen. Resulterer den fremtidige transaktion i indregning af aktiver eller
forpligtelser, overfares belgb, som tidligere er indregnet pa egenkapitalen, til kostprisen for henholds-
vis aktivet eller forpligtelsen. Resulterer den fremtidige transaktion i indteegter eller omkostninger,
overfares belgb, som tidligere er indregnet i egenkapitalen, til resultatopggrelsen i den periode, hvor
det sikrede pavirker resultatopgarelsen.

For afledte finansielle instrumenter, som ikke opfylder betingelser for behandling som sikringsinstru-
menter, indregnes andringer Igbende i resultatopggrelsen.

Resultatopggrelsen

Nettoomsaetning
Virksomheden har som fortolkningsbidrag for indregning af omsaetning valgt IAS 11.

Indteegter fra salg af handelsvarer og feerdigvarer indregnes i resultatopgarelsen, nar levering og
risikoovergang til kgber har fundet sted, og hvis indtaegten kan opggares palideligt og forventes
modtaget.

Nettoomsaetningen males til dagsveerdien af det aftalte vederlag ekskl. moms og afgifter opkreevet
pa vegne af tredjepart. Alle former for afgivne rabatter indregnes i nettoomsaetningen.

Bruttofortjeneste

| resultatopggrelsen er nettoomsaetning, produktionsomkostninger og andre driftsindtaegter med hen-
visning til arsregnskabslovens § 32 sammendraget til én regnskabspost benaevnt bruttofortjeneste.

Produktionsomkostninger

Produktionsomkostninger omfatter omkostninger, herunder afskrivninger og gager, der afholdes for
at opna arets nettoomsaetning. Herunder indgéar direkte og indirekte omkostninger til rdvarer og hjeel-
pematerialer, lgn og gager samt afskrivninger pa produktionsanlaeg.

Administrationsomkostninger

| administrationsomkostninger indregnes omkostninger, der er afholdt i aret til ledelse og administra-
tion af selskabet, herunder omkostninger til det administrative personale, kontorlokaler og kontorom-
kostninger samt afskrivninger.

Resultat af kapitalandele i tilknyttede virksomheder og kapitalinteresser

| resultatopggrelsen indregnes den forholdsmaessige andel af de underliggende virksomheders
resultat efter eliminering af intern avance/tab og efter skat. | tillknyttede virksomheder foretages fuld
eliminering af intern avance og tab uden hensytagen til ejerandele. | kapitalinteresser foretages alene
forholdsmaessig eliminering af avance og tab under hensyntagen til ejerandele.
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Finansielle indteegter og omkostninger

Finansielle indtaegter og omkostninger indeholder renter, realiserede og urealiserede kursgevinster og
-tab vedrgrende veerdipapirer, geeld og transaktioner i fremmed valuta, amortisering af finansielle
aktiver og forpligtelser, udbytte af veerdipapirer samt tilleeg og godtggrelser under acontoskatte-
ordningen m.v.

Skat

Selskabet er omfattet af de danske regler om tvungen sambeskatning med de gvrige selskaber
i Wefri Holding ApS-koncernen.

Wefri Holding ApS er administrationsselskab for sambeskatningen og afregner som falge heraf alle
betalinger af selskabsskat med skattemyndighederne.

Den aktuelle selskabsskat fordeles ved afregning af sambeskatningsbidrag mellem de sambeskattede
selskaber i forhold til disses skattepligtige indkomster. | tilkknytning hertil modtager en virksomhed
med skattemaessigt underskud sambeskatningsbidrag fra en virksomhed, der har kunnet anvende
dette underskud til nedseettelse af eget skattemaessigt overskud.

Arets skat, som bestar af arets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i resultatop-
gerelsen med den del, der kan henfgres til arets resultat, og direkte i egenkapitalen med den del, der
kan henfgres til bevaegelser direkte i egenkapitalen.

Balancen

Materielle anlaegsaktiver

Grunde og bygninger maéles til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger. Skove
males til omvurderet dagsveerdi. Der afskrives ikke pa grunde, som bl.a. omfatter veerdi af skovene.
Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar males til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og
nedskrivninger.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen og omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det
tidspunkt, hvor aktivet er klar til brug.

Afskrivningsgrundlaget er kostprisen med fradrag af eventuel forventet restveerdi efter afsluttet
brugstid.

Der foretages lineare afskrivninger over den forventede brugstid, baseret pa fglgende vurdering af
aktivernes forventede brugstider:

Bygninger 12-50 ar
Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar 3-10 ar

Afskrivninger indregnes i resultatopggrelsen under henholdsvis produktions- og
administrationsomkostninger.

Materielle anlaegsaktiver nedskrives til genindvendingsveerdien, safremt denne er lavere end den
regnskabsmaessige veerdi.

Fortjeneste og tab ved afhaendelse af materielle anlagsaktiver opggres som forskellen mellemsalgs-
prisen med fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmaessige veerdi pa salgstidspunktet.
Fortjeneste eller tab indregnes i resultatopggrelsen under andre driftsindteegter henholdsvis andre
driftsomkostninger.
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Skove opskrives til omvurderet dagsvaerdi. Opskrivninger og tilbagefarsel heraf med fradrag af
udskudt skat indregnes direkte i egenkapitalen. Dagsveerdien fastszettes p& grundlag af en ekstern vur-
dering.

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder og kapitalinteresser

Kapitalandele i dattervirksomheder og kapitalinteresser males til den forholdsmaessige andel af
virksomhedernes indre veerdi opgjort efter modervirksomhedens regnskabspraksis med fradrag eller
tilleeg af urealiserede koncerninterne avancer og tab og med tilleeg eller fradrag af resterende veerdi af
positiv eller negativ goodwill opgjort efter overtagelsesmetoden.

Dattervirksomheder og kapitalinteresser med negativ regnskabsmaessig indre vaerdi males til O kr., og
et eventuelt tilgodehavende hos disse virksomheder nedskrives med modervirksomhedens andel af
den negative indre vaerdi, i det omfang det vurderes som uerholdeligt. Hvis den regnskabsmeessige
negative indre veerdi overstiger tilgodehavender, indregnes det resterende belgb under hensatte
forpligtelser, i det omfang modervirksomheden har en retlig eller faktisk forpligtelse til at deekke
dattervirksomhedens underbalance.

Nettoopskrivning af kapitalandele i dattervirksomheder og kapitalinteresser overfgres under
egenkapitalen til reserve for nettoopskrivning efter den indre vaerdis metode, i det omfang den regn-
skabsmaessige veerdi overstiger anskaffelsesveerdien.

Nyerhvervede eller nystiftede virksomheder indregnes i arsregnskabet fra anskaffelsestidspunktet.
Solgte eller afviklede virksomheder indregnes frem til afstaelsestidspunktet.

Fortjeneste eller tab ved afhaendelse at dattervirksomheder og kapitalinteresser opggres som
forskellen mellem afhzendelsessummen og den regnskabsmaessige veerdi af nettoaktiver pa
salgstidspunktet inkl. ikke-afskrevet goodwill samt forventede omkostninger til salg eller afvikling.
Fortjeneste og tab indregnes i resultatopggrelsen under finansielle poster.

Ved kgb at nve dattervirksomheder og kapitalinteresser anvendes overtagelsesmetoden.

Positive forskelsbelgb (goodwill) mellem kostpris og dagsvaerdien af identificerbare aktiver og for-
pligtelser, inkl. hensatte forpligtelser til omstrukturering, indregnes under kapitalandele i datter-
virksomheder og kapitalinteresser og afskrives over den vurderede gkonomiske brugstid, der
fastleegges pa baggrund af ledelsens erfaringer inden for de enkelte forretningsomrader.

Afskrivningsperioden udggr maksimalt 20 ar og er lzengst for strategisk erhvervede virksomheder med
en steerk markedsposition og lang indtjeningsprofil. Den regnskabsmaessige veerdi af goodwill vurderes
lgbende og nedskrives over resultatopggrelsen i de tilfeelde, hvor den regnskabsmeessige veerdi over-
stiger de forventede fremtidige nettoindtaegter fra den virksomhed eller aktivitet, som goodwill er
knyttet til.

Fortjeneste og tab ved afhaendelse af tilknyttede og kapitalinteresser opggres som forskellen mellem
afhaendelsessummen og den regnskabsmaessige veerdi af nettoaktiver pa salgstidspunktet inkl. ikke-af-
skrevet goodwill samt forventede omkostninger til salg eller afvikling. Fortjeneste eller tab indregnes
i resultatopgerelsen under finansielle poster.
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Andre veerdipapirer og kapitalandele

Veerdipapirer, som virksomheden planlaegger at beholde til udigb, males til amortiseret kostpris
opgjort pa basis af den effektive rente p& anskaffelsestidspunktet. Kursregulering indregnes i resultat-
opggrelsen som en finansiel post.

Veerdipapirer og kapitalandele males til dagsveerdi. Dagsveerdien opgeres til kursveerdien pa
balancedagen, safremt veerdipapirerne er bgrsnoterede, og en veerdi beregnet ved hjzelp af almindeligt
anerkendte veerdiansaettelsesprincipper, sadfremt veerdipapirerne ikke er bgrsnoterede.

Safremt veerdipapirer og andre kapitalandele ikke kan males pélideligt, males andre veerdipapirer og
kapitalandele til kostpris.

Verdiforringelse af anleegsaktiver

Den regnskabsmaessige veerdi af materielle anleegsaktiver samt kapitalandele i dattervirksomheder og
kapitalinteresser vurderes arligt for indikationer pa veerdiforringelse.

Foreligger der indikationer pa veerdiforringelse, foretages nedskrivningstest af hvert enkelt aktiv hen-
holdsvis gruppe af aktiver. Der foretages nedskrivning til genindvindingsveerdien, hvis denne er lavere
end den regnskabsmaessige veerdi.

Som genindvindingsveerdi anvendes den hgjeste vardi af nettosalgspris og kapitalveerdi. Kapitalveerdi-
en opggres som nutidsverdien af de forventede nettopengestrgmme fra anvendelsen af aktivet eller
aktivgruppen og forventede nettopengestreamme ved salg af aktivet eller aktivgruppen efter endt
brugstid.

Tidligere indregnede nedskrivninger tilbageferes, nar begrundelsen for nedskrivningen ikke leengere
bestar. Nedskrivninger pa goodwill tilbageferes ikke.

Varebeholdninger

Varebeholdninger males til kostpris efter FIFO-metoden. Varebeholdninger, der omfatter afgreder,
anses som biologiske aktiver og males til dagsveerdi. Pa kgbstidspunktet overgar afgreder fra
biologiske aktiver til varebeholdninger til dagsveerdi med fradrag af realiserede omkostninger. Er net-
torealisationsveerdien lavere end kostprisen, nedskrives til denne lavere veerdi. Nettorealisationsveer-
dien for varebeholdninger opggres som salgssum med fradrag af feerdigggrelsesomkostninger og
omkostninger, der afholdes for at effektuere salget, og fastsaettes under hensyntagen til omseettelig-
hed, ukurans og udvikling i forventet salgspris.

Dagsveerdien af afgrgder til hgst det kommende ar opgares pa baggund af kostprisen til udsaning,
gedning mv. tillagt eendringer som fglge af den biologiske transformation, der har veeret fra
satidspunktet til 31. december. Da den biologiske forandring for afgrgder udsaet i efteraret er
begraenset, svarer dagsveerdien i al veesentlighed til de omkostninger, der er afholdt il udsaning mv.
Endvidere bedgmmes om afgragderne star tilfredsstillende forhold til arstiden.

Kostprisen for ravarer og hjeelpematerialer omfatter kebspris med tilleeg af hjemtagelsesomkostnin-
ger.

Handelsvarer males til kostpris, hvilket omfatter kgbspris med tilleeg af hjemtagelsesomkostninger og
andre omkostninger direkte forbundet med kgbet.

Tilgodehavender

Virksomheden har valgt IAS 39 som fortolkningsbidrag for nedskrivninger af finansielle tilgodehaven-
der.

Tilgodehavender méles til amortiseret kostpris.
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Der foretages nedskrivning til imgdegaelse af tab, hvor der vurderes at veere indtruffet en objektiv
indikation p4, at et tilgodehavende eller en portefglje af tilgodehavender er veerdiforringet.

Nedskrivninger opggres som forskellen mellem den regnskabsmaessige veerdi af tilgodehavender og
nutidsveerdien af de forventede pengestrgmme, herunder realisationsveerdi af eventuelle modtagne
sikkerhedsstillelser.

Periodeafgraensningsposter

Periodeafgraensningsposter, indregnet under omseaetningsaktiver, omfatter afholdte omkostninger
vedrgrende efterfglgende regnskabsar.

Veerdipapirer og kapitalandele

Veerdipapirer, indregnet under omseaetningsaktiver, males til dagsveerdi pa balancedagen. Bgrsnote-
rede veerdipapirer males til barskurs.

Egenkapital

Reserve for opskrivninger
Reserve for opskrivning omfatter nettoopskrivninger af skove.

Reserven for opskrivninger reduceres med de foretagne afskrivninger, der kan henfgres til opskrivnin-
gen.

Reserve for nettoopskrivning efter den indre veerdis metode

Reserve for nettoopskrivning efter den indre veerdis metode omfatter nettoopskrivninger af kapitalande-
le i tilknyttede virksomheder og kapitalinteresser i forhold til kostpris. Reserven kan elimineres ved
underskud, realisation af kapitalandele eller eendring i regnskabsmeessige skan. Reserven kan ikke ind-
regnes med et negativt belgb.

Reserve for sikringstransaktioner

Reserve for sikringstransaktioner indeholder den akkumulerede nettozendring i dagsveerdien af sik-
ringstransaktioner, der opfylder kriterierne for sikring af fremtidige betalingsstramme, og hvor den
sikrede transaktion endnu ikke er realiseret. Reserven oplgses, nar den sikrede transaktion realiseres,
hvis de sikrede pengestrgmme ikke lzengere forventes realiseret, eller sikringsforholdet ikke leengere
er effektivt. Reserven repraesenterer ikke en selskabsretlig binding og kan derfor udggre et negativt b-
elgb.

Foreslaet udbytte

Foreslaet udbytte indregnes som en forpligtelse pa tidspunktet for vedtagelse pa den ordinzere gene-
ralforsamling (deklareringstidspunktet). Udbytte, som forventes udbetalt for aret, vises som en szer-
skilt post under egenkapitalen.

Selskabsskat og udskudt skat

Efter sambeskatningsreglerne afvikles selskabets heeftelse over for skattemyndighederne for egne
selskabsskatter i takt med betaling af sambeskatningsbidrag til administrationsselskabet.

Tilgodehavende og skyldigt sambeskatningsbidrag indregnes i balancen som "Tilgodehavende
selskabsskat" eller "Skyldig selskabsskat".
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Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af
arets skattepligtige indkomst, reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster og for
betalte acontoskatter.

Udskudt skat méles efter den balanceorienterede geeldsmetode af alle midlertidige forskelle
mellem regnskabsmaessig og skattemaessig veerdi af aktiver og forpligtelser. | de tilfeelde,

hvor opggrelse af skatteveerdien kan foretages efter alternative beskatningsregler, males udskudt
skat pa grundlag af den planlagte anvendelse af aktivet henholdsvis afvikling af forpligtelsen.

Udskudte skatteaktiver, herunder skatteveerdien af fremfarselsberettiget skattemaessigt underskud,
males til den veerdi, hvortil de forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af fremtidig
indtjening eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske skatteenhed.
Eventuelle udskudte nettoaktiver males til nettorealisationsveerdi.

Udskudt skat méales pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning
vil veere geeldende, nar den udskudte skat forventes udlgst som aktuel skat. £ndring i udskudt skat
som fglge af @&ndringer i skattesatser indregnes i resultatopggrelsen.

Geeldsforpligtelser

Finansielle geeldsforpligtelser indregnes ved lanoptagelse til det modtagne provenu efter fradrag af
afholdte transaktionsomkostninger. | efterfglgende perioder males de finansielle forpligtelser til
amortiseret kostpris, svarende til den kapitaliserede veerdi ved anvendelse af den effektive rente, sa
forskellen mellem provenuet og den nominelle veerdi indregnes i resultatopgerelsen over lanepe-
rioden.

@vrige geeldsforpligtelser males til nettorealisationsvaerdi.

Periodeafgraensningsposter

Periodeafgraensningsposter, indregnet under forpligtelser, omfatter modtagne betalinger vedrgrende
indteegter i de efterfalgende ar.

Dagsveerdi

Dagsveerdianseaettelsen tager udgangspunkt i det primeere marked. Hvis et primart marked ikke eksi-
sterer, tages udgangspunkt i det mest fordelagtige marked, som er det marked, som maksimerer pri-
sen pa aktivet eller forpligtelsen fratrukket transaktions- og/eller transportomkostninger.

Alle aktiver og forpligtelser, som males til dagsveerdi, eller hvor dagsveerdien oplyses, er kategoriseret
efter dagsveerdihierarkiet, som er beskrevet nedenfor:

Niveau 1: Veerdi opgjort ud fra dagsveerdien pé tilsvarende aktiver/forpligtelser pa et velfungerende
marked.

Niveau 2: Veerdi opgjort ud fra anerkendte veerdiansaettelsesmetoder pa baggrund af observerbare
markedsinformationer.

Niveau 3: Veerdi opgjort ud fra anerkendte veerdianszettelsesmetoder og rimelige skan foretages pa
baggrund af ikke-observerbare markedsinformationer.

Selskabet anvender dagsveerdibegrebet til indregning af skove, vaerdipapirer samt biologiske aktiver.
Dagsveerdien af skove samt biologiske aktiver indgar pa niveau 2 i dagsvaerdihierakiet. Bgrsnoterede
veerdipapirer indgar pa niveau 1, mens unoterede veerdipapirer indgar pa niveau 2.
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Nggletal
De i hoved- og nggletalsoversigten anfgrte nggletal er beregnet saledes:
Resultat af primeer drift Resultat far finansielle poster reguleret for

andre driftsindteegter og andre driftsomkostninger

Egenkapital ultimo x 100
Passiver i alt, ultimo

Soliditetsgrad

Arets resultat efter skat x 100
Gennemsnitlig egenkapital

Egenkapitalforrentning

t.kkr. 2022 2021
Finansielle indteegter
Indteegter af andre kapitalandele, veerdipapirer og tilgodehavender,
der er anlagsaktiver 0 1.517
Renteindtaegter fra tilknyttede virksomheder 1.522 1.931
Renteindtaegter fra kapitalinteresser 478 317
Andre finansielle indteegter 6.708 25.034
8.708 28.799
Finansielle omkostninger
Omkostninger af andre kapitalandele, veerdipapirer og
tilgodehavender, der er anlaegsaktiver 5.829 0
Renteomkostninger til tilknyttede virksomheder 337 312
Andre finansielle omkostninger 11.676 5.852
17.842 6.164
Skat af arets resultat
Beregnet skat af arets skattepligtige indkomst 137 6.676
Arets regulering af udskudt skat -2.868 -819
Regulering af skat vedrgrende tidligere ar -133 -31
Refusion i sambeskatning 4.372 0
1.508 5.826
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Materielle anlaegsaktiver
Andre anlaeg, Materielle
Grunde og driftsmateriel anleegsaktiver
tkr. bygninger Skove og inventar under udfarelse I alt
Kostpris 1. januar 2022 100.889 72.000 60.533 5.990 239.412
Tilgang i arets lgb 1.723 0 4.408 1.693 7.824
Afgang i arets lgb -773 0 -6.887 0 -7.660
Overfgrsel til andre poster 5.285 0 0 -5.285 0
Kostpris 31. december 2022 107.124 72.000 58.054 2.398 239.576
Opskrivninger 1. januar 2022 0 353.015 0 0 353.015
Opskrivninger 31. december 2022 0 353.015 0 0 353.015
Af- og nedskrivninger
1. januar 2022 8.200 0 26.150 0 34.350
Arets afskrivninger 3.539 0 3.845 0 7.384
Tilbageforsel af af- og
nedskrivninger pa afhaendede
aktiver 0 0 -888 0 -888
Af- og nedskrivninger
31. december 2022 11.739 0 29.107 0 40.846
Regnskabsmaessig veerdi
31. december 2022 95.385 425.015 28.947 2.398 551.745
Regnskabsmeessig veerdi pr. 31.
december 2022, hvis
opskrivning ikke havde veeret
foretaget 0 72.000 0 0
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Finansielle anleegsaktiver

| finansielle anleegsktiver indgar Andre veerdipapirer og kapitandele, der udger 100.066 t.kr. mod
54.876 t.kr.i2021.

Andre veerdipapirer og kapitalandele indgar pa niveau 2 i dagsveerdihierakiet.

Varebeholdninger

Biologiske aktiver indregnet i varebeholdninger udger 16.362 t.kr. mod 12.629 t.kr. i 2021.
/Andringer i dagsveerdien indregnet i resultatopggrelsen udger +3.899 t.kr.

Biologiske aktiver indgar pa niveau 3 i dagsveerdihierakiet.

Veerdipapirer og kapitalandele

Dagsveerdioplysninger

Bgrsnoterede
t.kr. veerdipapirer
Dagsveerdi 31. december 51.187
Veerdireguleringer i resultatopggrelsen -3.105
Dagsveerdiniveau 1
t.kr. 2022 2021
Selskabskapital
Selskabskapitalen er fordelt saledes:

Aktier, 24 stk. a nom. 1.000.000,00 kr. 24.000 24.000
Aktier, 1 stk. a nom. 500.000,00 kr. 500 500
Aktier, 9 stk. a nom. 50.000,00 kr. 450 450
Aktier, 4 stk. anom. 10.000,00 kr. 40 40
Aktier, 9 stk. anom. 1.000,00 kr. 9 9
Aktier, 2 stk. a nom. 500,00 kr. 1 1

25.000 25.000

Virksomhedens selskabskapital har ueendret veeret 25.000 t.kr. de seneste 5 ar.

Langfristede geeldsforpligtelser
Af de langfristede geeldsforpligtelser forfalder 59.238 t.kr. senere end 5 ar fra balancedagen.

t.kr. 2022 2021

Personaleomkostninger

Lgnninger 18.126 18.819

Pensioner 1.526 1.619

Andre personaleomkostninger 1.975 1.621
21.627 22.059

Personaleomkostninger indregnes saledes i arsregnskabet:

Produktion 16.872 19.484
Administration 4.755 2.575

21.627 22.059
Gennemsnitligt antal fuldtidsbeskeeftigede 39 41
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Kontraktlige forpligtelser og eventualposter m.v.

Andre eventualforpligtelser

Selskabet er forpligtet til indbetaling af resttilsagn pa i alt 42 mio. kr. for investeringer indregnet
under andre veerdipapirer og kapitalandele.

Selskabet er sambeskattet med moderselskabet Wefri Holding ApS som administrationsselskab og
heefter solidarisk med gvrige sambeskattede selskaber for betaling af selskabsskat samt for kildeskat
pa renter, royalties og udbytter.

Sikkerhedsstillelser

Virksomheden har ikke, udover saeedvanlig pant for realkreditgeeld, stillet pant eller anden sikkerhed i
aktiver pr. 31. december 2022.

Neertstaende parter

Oplysning om koncernregnskaber

Rekvirering af modervirksom-
Modervirksomhed Hjemsted hedens koncernregnskab

Wefri Holding ApS Kgbenhavn K Erhvervsstyrelsen

Ejerforhold

Folgende kapitalejere er noteret i virksomhedens ejerbog som ejende minimum 5 % af stemmerne eller
minimum 5 % af aktiekapitalen:

Navn Bopeel/Hjemsted

Wefri Holding ApS Ny Kongensgade 1, 1472 Kgbenhavn K
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