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Ledelsespategning

Bestyrelse og direktion har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for Wefri A/S for regn-
skabsaret 1.januar - 31. december 2018.

Arsrapporten aflagges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver oq
finansielle stilling pr. 31. december 2018 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabs-
aret 1. januar - 31. december 2018.

Det er endvidere vores opfattelse, at ledelsesberetningen indeholder en retvisende redegerelse for de
forhold, beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Kebenhavn, den 23. april 2019
Direktion:

Bestyrelse:

At | /W 728 fr"jﬂ;/&///

Asbjern Bersting \“@ndt Wedell

formand Simonsen
; ; ¢ = B
c . <\ < Y = =
rnille Korsbek Wedell Lars Wilhjelm
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Den uafhangige revisors revisionspategning
Til kapitalejeren i Wefri A/S

Konklusion

Vi har revideret arsregnskabet for Wefri A/S for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2018, der
omfatter resultatopgerelse, balance, egenkapitalopgarelse 0g noter, herunder anvendt regnskabs-
praksis. Arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Del er vares opfattelse, at drsregnskabet giver el retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2018 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabs-
aret 1. januar - 31. december 2018 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er gaeldende i Danmark. Vores ansvar ifelge disse standarder og krav er na@rmere
beskrevet i revisionspategningens afsnit "Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet". Det er
vores opfattelse, at det opnaede revisionsbevis er tilstraekkeligt og egnet som grundlag for vores kon-
klusion.

Uafheangighed

Vi er uafhangige af selskabet i overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer
(IESBA's etiske regler) og de yderligere krav, der er geeldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores
ovrige etiske forpligtelser i henhold til disse regler og krav.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overens-
stemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som le-
delsen anser for nadvendiq for at udarbejde et arsregnskab uden vasentlig fejlinformation, uanset om

denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at
fortsatte driften; at oplyse om forhold vedrarende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udar-
bejde arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten
har til hensigt at likvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at

gere dette.

Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet

Vores mal er at opna hoj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet som helhed er uden vasentlig fejlin-
formation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning med en
konklusion. Hej grad af sikkerhed er et hejt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revi-
sion, der udferes i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere
krav, der er gaeldende i Danmark, altid vil afdakke vasentlig fejlinformation, nar sadan findes. Fejlin-
formationer kan opsta som felge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som vasentlige, hvis det
med rimelighed kan forventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse pa de ekonomiske beslut-
ninger, som regnskabsbrugerne traeffer pa grundlag af arsregnskabet.

Som led i en revision, der udferes i overensstemmelse med internationale standarder om revision og
de yderligere krav, der er gaeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder profes-
sionel skepsis under revisionen. Herudover:

Identificerer og vurderer vi risikoen for vaesentlig fejlinformation i drsregnskabet, uanset om
denne skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udfarer revisionshandlinger som reaktion pa
disse risici samt opnar revisionsbevis, der er tilstraekkeligt og egnet til at danne grundlag for
vores konklusion. Risikoen for ikke at opdage vasentlig fejlinformation fordrsaget af besvigelser
er hojere end ved vasentlig fejlinfarmation fararsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sam-
mensvargelser, dokumentfalsk, bevidste udeladelser, vildledning eller tilsidesattelse af intern

kontrol.
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Den uafhangige revisors revisionspategning

Opnar vi forstaelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme revi-
sionshandlinger, der er passende efter omstendighederne, men ikke for at kunne udtrykke en
konklusion om effektiviteten af selskabets interne kontrol,

Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om
de regnskabsmaessige skon og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af drsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet
om fortsat drift er passende, samt om der pa grundlag af det opnaede revisionsbevis er vasentlig
usikkerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om selskabets
evne til at fortseette driften. Hvis vi konkluderer, at der er en vasentlig usikkerhed, skal vi i vores
revisionspategning gere opmarksom pa oplysninger herom i arsregnskabet eller, hvis sadanne
oplysninger ikke er tilstraekkelige, modificere vores konklusion. Vores konklusion er baseret pa
det revisionsbevis, der er opnaet frem til datoen for vores revisionspategning. Fremtidige begqi-
venheder eller forhold kan dog medfere, at selskabet ikke laengere kan fortsatte driften.

Tager vi stilling til den samlede praesentation, struktur og indhold af arsregnskabet, herunder
noteoplysningerne, samt om arsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og begiven-
heder pa en sadan made, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den gverste ledelse om bl.a. det planlagte omfang og den tidsmaessige place-
ring af revisionen samt betydelige revisionsmeessige observationer, herunder eventuelle betydelige
mangler i intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesheretningen, og vi udtrykker ingen form for
konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vores revision af arsregnskabet er det vores ansvar at lase ledelsesberetningen og i
den forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vasentligt inkonsistent med &rsregnskabet eller
vores viden opndet ved revisionen eller pa anden made synes at indeholde vaesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i
henhold til drsregnskabsloven.

Baseret pa det udfarte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse
med drsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke
fundet vaesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Aarhus, den 23. april 2019

ErRnST & YOUNG
Godkendt Revisionspartnerselskab

statsaut. revisor
mne34502
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Ledelsesberetning

Hoved- og nagletal

[tkr. i a8 2017 2016 2015 2014 |

Hovedtal
Bruttofortjeneste 7.461 9.877 16.973 14.154 15.502
Resultat af ordinaer primaer drift 3.401 6.239 13.852 11.273 12,591
Resultat af finansielle poster 3.097 27.955 11,520 11.603 4.594
Arets resultat 64.787 42.961 29.568 26.035 17.493
Balancesum - - 891302  827.977  777.706  776.961 758.374
Egenkapital 637.130 569.588 527.108 499.546 469.416
Nggletal
Soliditetsgrad 71.5% 68,8 % 67.8% 64,3 % 619%
Egenkapitalforrentning 10,7 % 78% 58% 5.4 % 3.7%
Gennemsnitligt antal fuldtidsbe-

skeftigede 37 37 34 32 33

Nogletallene er beregnet i overensstemmelse med Finansforeningens anbefalinger og nagletal. Der
henvises til definitioner og begreber under anvendt regnskabspraksis.
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Ledelsesberetning

Virksomhedens vasentligste aktiviteter

Selskabet omfatter drifter af Frijsenborg Land- og Skovbrug, herunder land- og skovbrug, kyllinge-
produktion samt boligudlejning. Endvidere foretages investering i veerdipapirer.

Selskabets ejendomme omfatter primaert skovene under Frijsenborg og Wedellsborg samt udlejnings-
ejendomme i tilknytning hertil.

Udvikling i aktiviteter og ¢konomiske forhold

Virksomhedens resultatopgerelse for 2018 udviser et overskud pa 64.787 t.kr. mod et overskud pa
42.961 t.kr. sidste ar, og virksomhedens balance pr. 31. december 2018 udviser en egenkapital pa
637.130 t.kr.

Serlige risici

Selskabet vurderes ikke at have vaere underlagt seerlige risikoforhold ud over almindeligt forekom-
mende risici indenfor selskabets branche.

Pavirkning af det eksterne miljg

Som falge af selskabets aktiviteter indenfor land- og skovbrugsvirksomhed samt animalsk produktion,
er selskabet underlagt en lang raekke miljemaessige krav til produktionen og adfeerd i evrigt, som
selskabet overholder.

Begivenheder efter balancedagen
Der er ingen betydningsfulde haendelser, der er indtruffet efter regnskabsarets afslutning.

Forventet udvikling
Resultatet af primaer drift for det kommende ar vil vaere pa niveau med indevarende regnskabsar.

Kursudvikling pa selskabets vaerdipapirbeholdning har vasentlig indflydelse pa arets resultat.
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Arsregnskab 1. januar - 31. december

Resultatopgarelse

Note

Kr.

Bruttofortjeneste
Administrationsomkostninger

Resultat af primaer drift

Indteegter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder
Indteegter af kapitalandele i associerede virksomheder
Finansielle indtaegter

Finansielle omkostninger

Resultat for skat
Skat af arets resultat

Arets resultat

Forslag til resultatdisponering
Overfort resultat

Wefri A/S

Arsrapport 2018

2018 2017
7.460.787 9.877.290
-4.059.647 -3.638.721
3.401.140 6.238.569

49.718.960 16.011.477
8.245.387 117.599
14.755.249 33.779.085
-11.658.288 -5.824.387
64.462.448 50.322.343
324.388 -7.361.156
64.786.836 42.961.187
64.786.836 42.961.187

64.786.836

42.961.187
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Balance

Note

kr.

AKTIVER

Anlaegsaktiver

Materielle anlagsaktiver

Grunde og bygninger

Andre anlag, driftsmateriel og inventar
Materielle anleegsaktiver under udferelse

Finansielle anlegsaktiver

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder
Kapitalandele i associerede virksomheder
Andre veerdipapirer og kapitalandele

Anlagsaktiver i alt

Omsetningsaktiver

Varebeholdninger

Ravarer og hj@lpematerialer
Fremstillede faerdigvarer og handelsvarer

Tilgodehavender

Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser
lilgodehavender hos tilknyttede virksomheder
Tilgodehavender hos associerede virksomheder
Andre tilgodehavender
Periodeafgraensningsposter

Verdipapirer og kapitalandele
Likvide beholdninger
Omseatningsaktiver i alt
AKTIVER | ALT

Wefri A/S
Arsrapport 2018

891.301.541

2018 2017
409.499.285  402.380.306
18.142.767  17.534.089
1.047.571 1.583.491
428.689.623  421.497.886
160.606.661  160.102.682
3.326.844 5.651.248
40.917.632  30.263.462
204.851.137  196.017.392
633.540.760  617.515.278
2.454.933 2.086.916
9.774.796 _ 11.728.800
12.229.729  13.815.716
12.463.410 9.623.905
28.805.588  53.653.423
0  15.000.000
11774352 17.678.110
423.482 227.403
53.466.832  96.182.841
178.115.692  91.426.795
13.948.528  9.037.104
257.760.781  210.462.456
827.977.734
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Balance

Note

10
|
12
13

kr.

PASSIVER

Egenkapital
Selskabskapital

Reserve for opskrivninger
Overfort resultat

Egenkapital i alt
Hensatte forpligtelser
Udskudt skat

Hensatte forpligtelser i alt

Geldsforpligtelser
Langfristede geeldsforpligtelser
Geeld til realkreditinstitutter

Kortfristede gaeldsforpligtelser

Kortfristet del af langfristede geldsforpligtelser
Geeld til banker

Leveranderer af varer og tjenesteydelser

Geeld til tilknyttede virksomheder

Geeld til associerede virksomheder

Skyldig selskabsskat

Anden geeld

Periodeafgransningsposter

Geeldsforpligtelser i alt
PASSIVER | ALT

Anvendt regnskabspraksis

Kontraktlige forpligtelser og eventualposter m.v.

Sikkerhedsstillelser

Renterisici samt anvendelse af afledte finansielle instrumenter

Neertstdende parter

Wefri A/S
Arsrapport 2018

2018 2017
25.000.000 25.000.000
271.022.165 271.022.165
1341.107.393  273.566.181
637.129.558  569.588.346
36.558.700  36.377.600
36.558.700 36.377.600
47.364.072 70.214.184

~ 47.364.072 70.214.184
2.588.550 2.210.338
21.056.045 61.201.602
3.922.238 3.623.440
80.375.816 16.666.168
109.129 54.945
202.526 5.082.489
60.191.551 61.230.927
1.803.356 1.727.695
170.249.211 151.797.604
217.613.283 222.011.788
891.301.541 827.977.734

10
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Egenkapitalopgerelse

Wefri A/S
Arsrapport 2018

Reserve for

Kr. B Selskabskapigil - _qpskn'vnlnqe( Overfort resultat lalt
Egenkapital 1. januar 2018 25.000.000 271.022.165 273.566.181 569.588.346
Overfart via resultatdisponering 0 0 64.786.836 64.786.836
Andre veerdireguleringer af

egenkapital 0 0 3279178 3.279.178
Skat af egenkapitalbeveegelser 0 0 - -52@@ ~ -524.802
Egenkapital

31. december 2018 25.000.000 271.022.165 341.107.393 637.129.558

11
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Arsregnskab 1. januar - 31. december

Noter

Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for Wefri A/S for 2018 er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabslovens bestem-
melser for klasse B-virksomheder med tilvalg af visse bestemmelser for klasse C.

Arsregnskabet er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste ar.

Undladelse af pengestroamsopgerelse

Med henvisnings til ARL § 86, stk. 4 udarbejdes ikke pengestremsopgerelse. Virksomhedens penge-
stromme indgar i koncernpengestromsopgarelsen for den hajereliggende modervirksomhed Wefri
Holding ApS.

Generelt om indregning og maling
I henhold til rsregnskabslovens § 112, stk. 1, er der ikke udarbejdel koncernregnskab.

Arsregnskabet for Wefri A/S samt dattervirksomheder indgar i koncernregnskabet for Wefri Holding
ApS.

Valutaomregning

Transaktioner i fremmed valuta omregnes ved farste indregning til transaktionsdagens kurs. Valuta-
kursdifferencer, der opstar mellem transaktionsdagens kurs og kursen pa betalingsdagen, indregnes i
resultatopgerelsen som en finansiel post.

Tilgodehavender, gaeld og andre monetaere poster i fremmed valuta omregnes til balancedagens valu-
takurs. Forskellen mellem balancedagens kurs og kursen pa tidspunktet for tilgodehavendets eller
gaeldsforpligtelsens opstaen eller indregning i seneste arsregnskab indregnes i resultatopgarelsen
under finansielle indtagter og omkostninger.

Udenlandske dattervirksomheder

Udenlandske dattervirksomheder og associerede virksomheder anses for at veere selvstaendige enhe-
der. Resultatopgaerelserne omregnes til en gennemsnitlig valutakurs for maneden, og balanceposterne
omregnes til balancedagens valutakurser. Kursdifferencer, opstaet ved omregning af udenlandske dat-
tervirksomheders egenkapital ved arets begyndelse til balancedagens valutakurser og ved omregning
af resultatopgaerelser fra gennemsnitskurser til balancedagens valutakurser, indregnes direkte i egen-
kapitalen.

Afledte finansielle instrumenter

Afledte finansielle instrumenter indregnes forste gang i balancen til kostpris og males efterfalgende
til dagsveerdi. Positive og negative dagsveerdier af afledte finansielle instrumenter indgar i andre
tilgodehavender, henholdsvis anden geeld.

ZAndringer i dagsverdi af afledte finansielle instrumenter, der er klassificeret som oq opfylder
kriterierne for sikring af dagsveerdien af et indregnet aktiv eller en indregnet forpligtelse, indregnes i
resultatopgerelsen sammen med @&ndringer i dagsvardien af det sikrede aktiv eller den sikrede
forpligtelse.

/ndringer i dagsveerdi af afledte finansielle instrumenter, der er klassificeret som og opfylder betin-
gelserne for sikring af fremtidige aktiver eller forpligtelser, indregnes i andre tilgodehavender eller
anden gaeld og i egenkapitalen. Resulterer den fremtidige transaktion i indregning af aktiver eller
forpligtelser, overfares belab, som tidligere er indregnet pa egenkapitalen, til kostprisen for henholds-
vis aktivet eller forpligtelsen. Resulterer den fremtidige transaktion i indtegter eller omkostninger,
overfares beleb, som tidligere er indregnet i egenkapitalen, til resultatopgarelsen i den periode, hvor
det sikrede pavirker resultatopgerelsen.

For afledte finansielle instrumenter, som ikke opfylder betingelser for behandling som sikringsinstru-
menter, indregnes &ndringer lobende i resultatopgerelsen.

12
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Arsregnskab 1. januar - 31. december

Noter

Anvendt regnskabspraksis (fortsat)

Resultatopgerelsen

Nettoomsetning
Virksomheden har som fortolkningsbidrag for indregning af omsatning valgt IAS 11/IAS18.

Indtaegter fra salg af handelsvarer og feerdigvarer indregnes i resultatopgerelsen, nar levering og
risikoovergang til kaber har fundet sted, og hvis indtaegten kan opgares palideligt og forventes
modtaget.

Nettoomseetningen males til dagsvaerdien af det aftalte vederlag ekskl. moms og afgifter opkraevet
pa vegne af tredjepart. Alle former for afgivne rabatter indregnes i nettoomsestningen.

Bruttofortjeneste

I resultatopgerelsen er nettoomsetning, produktionsomkostninger og andre driftsindtegter med hen-
visning til arsregnskabslovens § 32 sammendraget til én regnskabspost benavnt bruttofortjeneste.

Produktionsomkostninger
Produktionsomkostninger omfatter omkostninger, herunder afskrivninger og gager, der afholdes for

at opna arets nettoomsatning. Herunder indgéar direkte og indirekte omkostninger til ravarer og hjeel-
pematerialer, lan og gager samt afskrivninger pa produktionsanlaeg.

Administrationsomkostninger

I administrationsomkostninger indregnes omkostninger, der er afholdt i aret til ledelse og administra-
tion af selskabet, herunder omkostninger til det administrative personale, kontorlokaler og kontorom-
kostninger samt afskrivninger.

Resultat af kapitalandele i datter- og associerede virksomheder

Efter den indre veerdis metode indregnes en forholdsmeessig andel af resultat efter skat | de underlig-
gende virksomheder i resultatopgerelsen. Resultatandele efter skat i dattervirksomheder og associe-
rede virksomheder praesenteres i resultatopgerelsen som sarskilte linjer. For kapitalandele i datter-
virksomheder foretages fuld eliminering af koncerninterne avancer/tab. For kapitalandele i associe-
rede virksomheder foretages alene forholdsmassig eliminering af koncerninterne avancer/tab.

Finansielle indtagter og omkostninger

Finansielle indtegter og omkostninger indeholder renter, realiserede og urealiserede kursgevinster og
-tab vedrerende veerdipapirer, gald og transaktioner i fremmed valuta, amortisering af finansielle
aktiver og forpligtelser, udbytte af vaerdipapirer samt tillag og godtgaerelser under acontoskatte-
ordningen m.v.

13



E.Y Wefri A/S
Arsrapport 2018

Arsregnskab 1. januar - 31. december

Noter
Anvendt regnskabspraksis (fortsat)

Skat

Selskabet er omfattet af de danske regler om tvungen sambeskatning med de ovrige selskaber
i Wefri Holding ApS-koncernen.

Wefri Holding ApS er administrationsselskab for sambeskatningen og afregner som folge heraf alle
betalinger af selskabsskat med skattemyndighederne,

Den aktuelle selskabsskat fordeles ved afregning af sambeskatningsbidrag mellem de sambeskattede
selskaber i forhold til disses skattepligtige indkomster. I tilknytning hertil modtager en virksomhed
med skattemassigt underskud sambeskatningsbidrag fra en virksomhed, der har kunnet anvende
dette underskud til nedsattelse af eget skattemaessigt overskud.

Arets skat, som bestar af drets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i resultatop-
gorelsen med den del, der kan henfares til drets resultat, og direkte i egenkapitalen med den del, der
kan henfares til bevagelser direkte i egenkapitalen.

Balancen

Materielle anlegsaktiver

Grunde og bygninger males til kostpris - og kan opskrives til dagsveerdi - med fradrag af akkumulerede
af- og nedskrivninger. Der afskrives ikke pa grunde, som bl.a. omfatter vaerdi af skovene. Andre
anleeq, driftsmateriel og inventar males til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og

nedskrivninger.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen og omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det
tidspunkt, hvor aktivet er klar til brug.

Afskrivningsgrundlaget er kostprisen med fradrag af eventuel forventet restveerdi efter afsluttet
brugstid.

Der foretages lineaere afskrivninger over den forventede brugstid, baseret pa falgende vurdering af
aktivernes forventede brugstider:

Bygninger 12-50 ar

Andre anlag, driftsmateriel og inventar 3-10 ar

Afskrivninger indregnes i resultatopgerelsen under henholdsvis produktions- og
administrationsomkostninger.

Materielle anlagsaktiver nedskrives til genindvendingsverdien, safremt denne er lavere end den
regnskabsmeaessige veerdi.
Fortjeneste og tab ved afhandelse af materielle anlaegsaktiver opgeres som forskellen mellemsalgs-

prisen med fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmaessige veerdi pa salgstidspunktet.
Fortjeneste eller tab indregnes i resultatopg@reisen under andre driftsindtagter henholdsvis andre

driftsomkostninger.
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Kapitalandele i datter- og associerede virksomheder

Kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksomheder males til den forholdsmassige andel
af virksomhedernes indre veardi opgjort efter modervirksomhedens regnskabspraksis med fradrag
eller tilleeg af urealiserede koncerninterne avancer og tab og med tillaeg eller fradrag af resterende
verdi af positiv eller negativ goodwill opgjort efter overtagelsesmetoden.

Dattervirksomheder oq associerede virksomheder med negativ regnskabsmassig indre vaerdi males til
0 kr., og et eventuelt tilgodehavende hos disse virksomheder nedskrives med modervirksomhedens
andel af den negative indre vardi, i det omfang det vurderes som uerholdeligt. Hvis den regnskabs-
meaessige negative indre vardi overstiger tilgodehavender, indregnes det resterende beleb under
hensatte forpligtelser, i det omfang modervirksomheden har en retlig eller faktisk forpligtelse til at
dekke dattervirksomhedens underbalance.

Nettoopskrivning af kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksomheder overfgores under
egenkapitalen til reserve for nettoopskrivning efter den indre vardis metode, i det omfang den regn-
skabsmaessige veerdi overstiger anskaffelsesvaerdien.

Nyerhvervede eller nystiitede virksomheder indregnes i arsregnskabet fra anskaffelsestidspunktet.
Solgte eller afviklede virksomheder indregnes frem til afstaelsestidspunktet.

Fortjeneste eller tab ved afhandelse at dattervirksomheder og associerede virksomheder opgaeres
som forskellen mellem afhandelsessummen og den regnskabsmassige veerdi af nettoaktiver pa
salgstidspunktet inkl. ikke-afskrevet goodwill samt forventede omkostninger til salg eller afvikling.
Fortjeneste og tab indregnes i resultatopgerelsen under finansielle poster.

ved keb at nve dattervirksomheder og associerede virksomheder anvendes overtagelsesmetoden.

Positive forskelsbelab (goodwill) mellem kastpris og dagsvaerdien af identificerbare aktiver og for-
pligtelser, inkl. hensatte forpligtelser til omstrukturering, indregnes under kapitalandele i datter-
virksomheder og associerede virksomheder og afskrives over den vurderede okonomiske brugstid, der
fastlaegges pa baggrund af ledelsens erfaringer inden for de enkelte forretningsomrader.

Afskrivningsperioden udger maksimalt 20 ar og er l&ngst for strategisk erhvervede virksomheder med
en stark markedsposition og lang indtjeningsprofil. Den regnskabsmaessige veerdi af goodwill vurderes
lobende og nedskrives over resultatopgerelsen i de tilfeelde, hvor den regnskabsmeessige vaerdi over-
stiger de forventede fremtidige nettoindteegter fra den virksomhed eller aktivitet, som goodwill er

knyttet til.

Fortjeneste eller tab ved afhandelse al dattervirksomheder og associerede virksomheder opgares
som forskellen mellem afhandelsessummen og den regnskabsmassige vardi af nettoaktiver pa salgs-
tidspunktet inkl. ikke-afskrevet goodwill samt forventede omkostninger til salg eller afvikling. Fortje-
neste eller tab indregnes i resultatopgerelsen under finansielle poster.

Andre vardipapirer og kapitalandele

vardipapirer, som virksomheden planlegger at beholde tit udiob, males til amortiseret kostpris
opgjort pa basis af den effektive rente pa anskaffelsestidspunktet. Kursrequlering indregnes i resultat-
opgerelsen som en finansiel post.

Vaerdipapirer og kapitalandele males Lil dagsveerdi. Dagsvaerdien opgaeres til kursveerdien pa
balancedagen, safremt veerdipapirerne er bersnoterede, og en verdi beregnet ved hjelp af almindeligt
anerkendte vardiansattelsesprincipper, safremt vaerdipapirerne ikke er bersnoterede.
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Veardiforringelse af anlaegsaktiver

Den regnskabsmaessige veerdi af immaterielle og materielle anlagsaktiver samt kapitalandele i datter-
virksomheder og associerede virksomheder vurderes arligt for indikationer pa veerdiforringelse.

Foreligger der indikationer pa veerdiforringelse, foretages nedskrivningstest af hvert enkelt aktiv hen-
holdsvis gruppe af aktiver. Der foretages nedskrivning til genindvindingsvaerdien, hvis denne er lavere
end den regnskabsmaessige vardi.

Som genindvindingsveerdi anvendes den hejeste veerdi af nettosalgspris og kapitalvardi, Kapitalveerdi-
en opgares som nutidsvaerdien af de forventede nettopengestroamme fra anvendelsen af aktivet eller
aktivgruppen og forventede nettopengestremme ved salg af aktivet eller aktivgruppen efter endt
brugstid.

Tidligere indregnede nedskrivninger tilbagefares, nar begrundelsen for nedskrivningen ikke laengere
bestar. Nedskrivninger pa goodwill tilbageferes ikke.

Varebeholdninger

Varebeholdninger males til kostpris efter FIFO-metoden. Varebeholdninger, der omfatter opdrat af
levende dyr, anses som biologiske aktiver og males til dagsvaerdi. Er nettorealisationsvardien lavere
end kostprisen, nedskrives til denne lavere veerdi. Nettorealisationsvaerdien for varebeholdninger
opgares som salgssum med fradrag af feerdiggerelsesomkostninger og omkostninger, der afholdes for
at effektuere salget, og fastsattes under hensyntagen til omsattelighed, ukurans og udvikling i for-
ventet salgspris.

Kostprisen for ravarer og hjaelpematerialer omfatter kobspris med tillaaq af hjemtagelsesomkostnin-
ger.

Handelsvarer males til kostpris, hvilket omfatter kabspris med tillaeg af hjemtagelsesomkostninger og
andre omkostninger direkte forbundet med kobet.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris.

Virksomheden har som fortolkningsbidrag for nedskrivninger af finansielle tilgodehavender valgt 1AS
39.

Der foretages nedskrivning til imedegaelse af tab, hvor der vurderes at vare indtruffet en objektiv
indikation pa, at et tilgodehavende eller en portefalje af tilgodehavender er veerdiforringet.

Nedskrivninger opgeres som forskellen mellem den regnskabsmeassige vaerdi af tilgodehavender og
nutidsveerdien af de forventede pengestremme, herunder realisationsveaerdi af eventuelle modtagne

sikkerhedsstillelser.

Periodeafgransningsposter

Periodeafgrensningsposter, indregnet under omsatningsaktiver, omfatter afholdte omkostninger
vedrarende efterfalgende regnskabsar.

Vardipapirer og kapitalandele

Veerdipapirer, indregnet under omsatningsaktiver, males til dagsveerdi pa balancedagen. Bersnote-
rede vaerdipapirer males til barskurs.
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Egenkapital

Reserve for opskrivninger
Reserve for nettoopskrivning omfatter nettoopskrivninger af kapitalandele i dattervirksomheder og

associerede virksomheder i forhold til kostpris. Reserven kan elimineres ved underskud, realisation af
kapitalandele eller @ndring i regnskabsmeessige skon. Reserven kan ikke indregnes med et negativt

belob.

Reserven for opskrivninger reduceres med de foretagne afskrivninger, der kan henfares til opskrivnin-
gen.

Foreslaet udbytte

Foreslaet udbytte indregnes som en forpligtelse pa tidspunktet for vedtagelse pa den ordinaere gene-
ralforsamling (deklareringstidspunktet). Udbytte, som forventes udbetalt for aret, vises som en sar-
skilt post under egenkapitalen.

Selskabsskat

Efter sambeskatningsreglerne afvikles selskabets haftelse over for skattemyndighederne for egne
selskabsskatter i takt med betaling af sambeskatningsbidrag til administrationsselskabet.

Tilgodehavende oq skyldigt sambeskatningsbidrag indregnes i balancen som "Tilgodehavende
selskabsskat" eller "Skyldig selskabsskat".

Aktuelle skatleforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af
arets skattepligtige indkomst, requleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster og for
hetalte acontoskatter.

Udskudt skat males efter den balanceorienterede galdsmetode af alle midlertidige forskelle
mellem regnskabsmeaessig og skattemaessig veerdi af aktiver og forpligtelser. | de tilfaelde,

hvor opgerelse af skattevaerdien kan foretages efter alternative beskatningsregler, males udskudt
skat pa grundlag af den planlagte anvendelse af aktivet henholdsvis afvikling af forpligtelsen.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevardien af fremfarselsberettiget skattemaessigt underskud,
males til den vaerdi, hvortil de forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af fremtidig
indtjening eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske skatteenhed.
Eventuelle udskudte nettoaktiver males til nettorealisationsveerdi.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning
vil vaere geeldende, nar den udskudte skat forventes udlest som aktuel skat. /£ndring i udskudt skat
som folge af @ndringer i skattesatser indregnes i resultatopgaerelsen.

Gealdsforpligtelser

Finansielle geeldsforpligtelser indregnes ved lanoptagelse til det modtagne provenu efter fradrag af
afholdte transaktionsomkostninger. | efterfolgende perioder males de finansielle forpligtelser til
amortiseret kostpris, svarende til den kapitaliserede vaerdi ved anvendelse af den effektive rente, sa
forskellen mellem provenuet og den nominelle veerdi indregnes i resultatopgerelsen over lanepe-

rioden.
Pvrige gaeldsforpligtelser males til nettorealisationsveerdi.
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Periodeafgransningsposter

Wefri A/S
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Periodeafgreensningsposter, indregnet under forpligtelser, omfatter modtagne betalinger vedrarende

indtzgter i de efterfolgende ar.

Nagletal

De i hoved- og nagletalsoversigten anfarte negletal er beregnet saledes:

Egenkapital ultimo x 100
Passiver i alt, ultimo

Soliditetsgrad

Arets resultat efter skat x 100

Epani kg Nurraeiivg Gennemsnitlig egenkapital

kr. B 2018 2017

Finansielle indtagter

Indtaegter af andre kapitalandele, veerdipapirer og tilgodehavender,

der er anlegsaktiver 9.900.836 12.790.956

Renteindtagter fra tilknyttede virksomheder 714.836 1.738.388

Renteindtagter fra associerede virksomheder 32.500 95.623

Andre finansielle indteaegter 4.107.077 19.154.118
14.755.249 33.779.085

Finansielle omkostninger

Renteomkostninger til tilknyttede virksomheder 2.223.696 155.976

Andre finansielle omkostninger 9.434.592 5.668.411
11.658.288 5.824.387

Skat af arets resultat

Beregnet skat af arets skattepligtige indkomst 205.810 5.217.872

Arets regulering af udskudt skat -343.701 2.034.532

Regulering af skat vedrerende tidligere ar -186.497 108.752

-324.388

7.361.156
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Materielle anlaegsaktiver

kr.

Kostpris 1. januar 2018
Tilgang i arets lob

Afgang i arets lob

Overfarsel fra andre poster
Kostpris 31. december 2018

Opskrivninger 1. januar 2018

Opskrivninger

31. december 2018

Af- og nedskrivninger
1. januar 2018
Arets afskrivninger
Tilbagefarsel af af- og
nedskrivninger pa afha
Af- og nedskrivninger
31. december 2018

Regnskabsmeessig vardi
31. december 2018

Finansielle anlagsaktiver

Navn

Dattervirksomheder

AIC A/S

Vicus Slovakiet ApS

Nitra ApS

Vicus Ejendomme ApS
Vicus Invest ApS

Vicus M ApS

Vicus Equity ApS

Vicus P ApS
PBTHIW ApS

Vicus Biogas ApS

Associerede virksomheder
Weko Equity ApS

Wefri A/S
Arsrapport 2018

Andre anlzg, Materielle

Grunde og  driftsmateriel og anlaqgsaktiver
_______ bygninger inventar under udfgrelse | alt
95.653.157 37.209.310 1.583.491 134.445.958
6.739.067 2.442.847 52.934 9.234.848
0 *1.117.813 0 -1.117.813
588.854 0 o -_%88.85‘} 7 B 0
102.981.078 - 38.534.344 1.047.571 142.562.993
313.910.929 0 B 0 313.910.929
313.910.929 0 0 313.910.929
7.183.780 19.675.221 0 26.859.001
208.942 1.737.650 0 1.946.592
0 -1.021.294 ) ) 0 -1.021.2‘_9:1
7.392.722 20.391.577 9 27.?84.29?
409.499.285 18.142.767 1.047.571 428.689.623
Egenkapital Resultat
Hjemsted Ejerandel o kr. kr.
Hammel 52,00% 29.200.582 443.137
Hammel 100,00 % 3.299.451 o B A e i
Hammel 53,90 % 62.758.891 52.181.509
Hammel 100,00 % 1.459.117% -116.503
Hammel 100,00 % 67.075.679 2.174.528
Hammel 100,00 % 24.426.345 23.460.142
Hammel 100,00 % 3.952.078 326.198
Kebenhavn 100,00 % 2.834.364 288.439
Kebenhavn 100,00 % 67.150 -1.479
Kebenhavn 100,00 % 8.477.934 -4.976.153
Hammel 50,00 % 6.653.688 1.653.688
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kr. - 2018 2017

Selskabskapital

Selskabskapitalen er fordelt saledes:

Aktier, 24 stk. a nom. 1.000.000,00 kr. 24.000.000 24.000.000

Aktier, 1 stk. a nom. 500.000,00 kr. 500.000 500.000

Aktier, 9 stk. a nom. 50.000,00 kr. 450.000 450.000

Aktier, 4 stk. anom. 10.000,00 kr. 40.000 40.000

Aktier, 9 stk. a nom. 1.000,00 kr. 9.000 3.000

Aktier, 2 stk. a nom. 500,00 kr. 1.000 1.000
25.000.000 25.000.000

Virksomhedens selskabskapital har uaendret vaeret 25.000.000 kr. de seneste 5 Ar.

Langfristede gealdsforpligtelser

Af de langfristede geeldsforpligtelser forfalder 36.964 t.kr. senere end 5 4r fra balancedagen.

kr. ... eu8 2017

Personaleomkostninger

Lenninger 16.831.304 15.604.555

Pensioner 1.227.375 947.692

Andre personaleomkostninger 974,935 897.950
19.033.614 17.450.197

Personaleomkostninger indregnes saledes i arsregnskabet:

Produktion 16.600.525 14.932.674

Administration 2.433.089 2.517.,523
19.033.614 17.450.197

Gennemsnitligt antal fuldtidsbeskaftigede 37 37

Vederlaq til selskabets ledelse udger samlet 339 t.kr. (2017: 413 t.kr.).

Kontraktlige forpligtelser og eventualposter m.v.

Andre eventualforpligtelser

Selskabet er sambeskattet med moderselskabet Wefri Holding ApS som administrationsselskab og
heefter solidarisk med avrige sambeskattede selskaber for betaling af selskabsskat samt for kildeskat

pa renter, royalties og udbytter.
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Sikkerhedsstillelser
Virksomheden har ikke stillet pant eller anden sikkerhed i aktiver pr. 31. december 2018.

Renterisici samt anvendelse af afledte finansielle instrumenter

Renterisici
Selskabet afdaekker renterisici pa geeld til kreditinstitutter ved hjaelp af renteswaps.

Dagsvaerdier

Regnskabs-
kr. m_.@is_iq_ yerdi . Dagsveerdi
Renteswaps 47.948.,293 47.948,293

Selskabets afledte finansielle instrumenter er indregnet under anden gaeld. Arets requlering i
dagsveerdi er dels indregnet over egenkapitalen fratrukket udskudt skat, dels i resultatopgerelsen.

Neertstdende parter

Oplysning om koncernregnskaber
Rekvirering af modervirksom-
Modervirksomhed ) Hjemsted S hedens koncernregnskab

Wefri Holding ApS Kebenhavn K Erhvervsstyrelsen

Ejerforhold
Folgende kapitalejere er noteret i virksomhedens ejerbog som ejende minimum 5 % af stemmerne eller
minimum 5 % af aktiekapitalen:

Navn Bopal/Hjemsted

Wefri Holding ApS Ny Kongensgade 1, 1472 Kgbenhavn K

P



