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Selskabsoplysninger m.v.

/fe):i

KAPITALFORVALTNING A/S

Selskabet

Artha Kapitalforvaltning A/S
Selleredvej 64

2840 Holte

Hjemsted: Rudersdal
CVR-nr.: 36 04 23 62

Bestyrelse

Michael Kjeer (formand)
Jesper Abildskov Blom
Peter Nielsen Grendahl
Mads Pilgren

Hans Bagh-Serensen

Direktion

Brian Kudsk (adm. direkter)
Jan Severin Selbaek

Revision

Beierholm
Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Pengeinstitut

Handelsbanken

Koncernforhold

Selskabet indgar i koncernregnskabet for Artha Holding A/S, Rudersdal. Arsrapporten herfor
kan rekvireres pa telefonnummer 70 25 00 05 eller pa info@arthakapitalforvaltning.dk.
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Ledelsespategning ARTHA

KAPITALFORVALTNING A/S

Bestyrelse og direktion har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for perioden
01.01.18 - 31.12.18 for Artha Kapitalforvaltning A/S.

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med lov om forvaltere af alternative investerings-
fonde.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, pas-
siver og finansielle stilling pr. 31.12.18 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regn-
skabséret 01.01.18 - 31.12.18.

Ledelsesbereiningen indeholder efter vores opfatielse en retvisende redegerelse for de for-
hold, beretningen omhandler, samt en beskrivelse af de vaesentligste risici og usikkerheds-

faktorer, som selskabet kan pévirkes af.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Holte, den 23. april 2019

[

" Mads Pilgre

Bogh-Segrensen
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Den uafhangige revisors revisionspategning ARTHA

KAPITALFORVALTNING A/S

Til kapitalejerne i Artha Kapitalforvaltning A/S

Konklusion

Vi har revideret arsregnskabet for Artha Kapitalforvaltning A/S for regnskabséaret 01.01.18 -
31.12.18, der omfatter resultatopgerelse, totalindkomstopgerelse, balance, egenkapitalopge-
relse og noter, herunder anvendt regnskabspraksis. AIsregnskabet udarbejdes efter lov om
forvaltere af alternative investeringsfonde.

Det er vores opfattelse, at &rstegnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, pas-
siver og finansielle stilling pr. 31.12.18 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regn-
skabséret 01.01.18 - 31.12.18 i overensstemmelse med lov om forvaltere af alternative investe-
ringsfonde.

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision
og de yderligere krav, der er geldende i Danmark, Finanstilsynets bekendtgerelse nr. 239 af
07.03.14 om generelle regler om arsrapport og revision for forvaltere af alternative investe-
ringsfonde. Vores ansvar ifglge disse standarder og krav er nsermere beskrevet i revisionspéa-
tegningens afsnit "Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet”. Vi er uafthsengige af sel-
skabet i overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer (IESBA's etiske reg-
ler) og de yderligere krav, der er geeldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores evrige eti-
ske forpligtelser i henhold til disse regler og krav. Det er vores opfattelse, at det opndede revi-
sionsbevis er tilstraekkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et drsregnskab, der giver et retvisende billede i
overensstemmelse med lov om forvaltere af alternative investeringsfonde. Ledelsen har end-
videre ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen anser for nedvendig for at udarbejde et
arsregnskab uden vaesenilig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at
fortsatte driften, at oplyse om forhold vedrerende fortsat drift, hvor dette er relevant, samt at
udarbejde &rsregnskabet pé grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre le-
delsen enten har til hensigt at likvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet reali-
stisk alternativ end at gere dette.
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Den uafhzengige revisors revisionspategning ARTH;A

KAPITALFORVALTNING A/S

Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet

Vores maél er at opnd hgj grad af sikkerhed for, om &rsregnskabet som helhed er uden vaesent-
lig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspa-
tegning med en konklusion. Hej grad af sikkerhed er et hejt niveau af sikkerhed, men er ikke
en garanti for, at en revision, der udferes i overensstemmelse med internationale standarder
om revision og de yderligere krav, der er geeldende i Danmark, Finanstilsynets bekendtgerel-
se nr. 239 af 07.03.14 om generelle regler om arsrapport og revision for forvaltere af alternative
investeringsfonde, altid vil afdaeekke vaesentlig fejlinformation, nér sédan findes. Fejlinformati-
oner kan opsta som felge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som vaesentlige, hvis det
med rimelighed kan forventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse pd de ekonomiske
beslutninger, som regnskabsbrugerne traffer pa grundlag af drsregnskabet.

Som led i en revision, der udferes i overensstemmelse med internationale standarder om re-
vision og de yderligere krav, der er gsldende i Danmark, Finanstilsynets bekendtgerelse nr.
239 af 07.03.14 om generelle regler om arsrapport og revision for forvaltere af alternative inve-
steringsfonde, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professionel skepsis under revi-
sionen. Herudover:

¢ Identificerer og vurderer vi risikoen for vaesentlig fejlinformation i &rsregnskabet, uanset
om denne skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udferer revisionshandlinger som reak-
tion pa disse risici samt opnar revisionsbevis, der er tilstreekkeligt og egnet til at danne
grundlag for vores konklusion. Risikoen for ikke at opdage veesentlig fejlinformation forér-
saget af besvigelser er hgjere end ved vaesentlig fejlinformation forérsaget af fejl, idet be-
svigelser kan omfatte sammensvaergelser, dokumentfalsk, bevidste udeladelser, vildled-
ning eller tilsidesaettelse af intern kontrol.

¢ Opnér vi forstaelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme
revisionshandlinger, der er passende efter omstsendighederne, men ikke for at kunne ud-
trykke en konklusion om effektiviteten af selskabets interne kontrol.

e Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende,
samt om de regnskabsmaessige sken og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udar-
bejdet, er rimelige.
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Den uafhaengige revisors revisionspategning ARTHA

KAPITALFORVALTNING A/S
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¢ Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprin-
cippet om fortsat drift er passende, samt om der pa grundlag af det opndede revisionsbe-
vis er veesentlig usikkerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe be-
tydelig tvivl om selskabets evne til at fortseette driften. Hvis vi konkluderer, at der er en
veesentlig usikkerhed, skal vi i vores revisionspategning gere opmaerksom pa oplysninger
herom 1 arsregnskabet eller, hvis sddanne oplysninger ikke er tilstraekkelige, modificere
vores konklusion. Vores konklusioner er baseret pa det revisionsbevis, der er opndet frem
til datoen for vores revisionspategning. Fremtidige begivenheder eller forhold kan dog
medfere, at selskabet ikke lsengere kan fortsaette driften.

e Tager vi stilling til den samlede praesentation, struktur og indhold af arsregnskabet, her-
under noteoplysningerne, samt om &rsregnskabet afspejler de underliggende transaktio-
ner og begivenheder pd en sddan méde, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den gverste ledelse om blandt andet det planlagte omfang og den
tidsmeessige placering af revisionen samt betydelige revisionsmaessige observationer, her-
under eventuelle betydelige mangler i intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen

Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen
form for konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vores revision af arsregnskabet er det vores ansvar at leese ledelsesberetnin-
gen og i den forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vsesentligt inkonsistent med
arsregnskabet eller vores viden opnéet ved revisionen eller pd anden méde synes at indehol-
de vaesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysnin-
ger i henhold til lov om forvaltere af alternative investeringsfonde.
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Den uafhengige revisors revisionspategning ARTH;A

KAPITALFORVALTNING A/S

Baseret pa det udferte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overens-
stemmelse med &rsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med kravene i lov om
forvaltere af alternative investeringsfonde. Vi har ikke fundet vessentlig fejlinformation i ledel-
sesberetningen.

Hobro, den 23. april 2019

Beierholm

Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
CVR-nr. 32 89 54 68

o Fome.

Thomas Andersen

Statsaut. revisor
MNE-nr.: mne31407
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Ledelsesberetning ARTHA

KAPITALFORVALTNING A/S

Hovedaktiviteter

Selskabets aktivitet bestar i at udeve forvaltning af alternative investeringsfonde. Ved ud-
gangen af 2018 har selskabet via sgsterselskabet Artha Fondsmaeglerselskab A/S i en kon-
cernintern fusion igangsat ny aktivitet med at yde formuende privatpersoner og selskaber
uvildig og bankuafhaengig formueforvaltning.

Usikkerhed ved indregning og méaling

Vi vurderer ikke, at der er nogen sailig usikkerhed ved indregning og maling af selskabets
aktiver og passiver.

Usadvanlige forhold

Alle kundevendte aktiviteter i Artha Fondsmaeglerselskab A/S (spsterselskab) er i 2018 fusio-
neret ind i selskabet, séledes at selskabet ved udgangen af 2018 udover forvaltning af alterna-
tive investeringsfonde tillige yder formuende privatpersoner og selskaber uvildig og bank-
uafhaengig formueforvaltning.

I forbindelse med spaltningen er der foretaget en kapitalforhajelse pa t.DKK 1.000 til kurs
530,51, kapitalforhgjelse i alt ved fusion t.DKK 5.305.

Der har herudover i 2018 ikke veeret nogen ussedvanlige forhold, der har pavirket indregmin-
gen eller malingen.

Udviklingen i selskabets skonomiske aktiviteter og forhold

Arets resultat pa t.DKK 6.278 vurderes som tilfredsstillende i betragtning af udviklingen pé de
finansielle markeder.

I forhold til tidligere offentliggjorte forventninger i &rsrapporten for 2017 er resultatet for 2018
lavere. De forventninger var blandt andet baseret pd en indtjening pa performance fees, der
er udeblevet.

Artha har 1 2018 leveret meget tilfredsstillende afkast til vores kunder i forhold til markedsud-
viklingen og vores konkurrenter.

Selskabet har oplevet en positiv tilgang af nye kunder. AUM i selskabet er séledes vokset fra
DKK 9,8 mia. til DKK 11 mia., hvilket vurderes som meget tilfredsstillende. Det er en felge af
de mange nye tiltag, som er eksekveret i 2018, og som er et godt udgangspunkt for 2019.
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Ledelsesberetning ARTH\A

KAPITALFORYALTRING A/S

Det er ogsd lykkedes Artha i et relativt sveert marked at opnd en betydelig tilgang af nye kun-
der. Artha har sdledes i 2018 faet 74 nye kunder.

Bestyrelsens forslag til udbytte

Bestyrelsen indstiller til generalforsamlingen, at der udloddes i alt t.DKK O pa selskabets ge-
neralforsamling.

Betydningsfulde haendelser indtruffet efter regnskabsérets afslutning

Der er fra balancedagen og frem til i dag ikke indtradt forhold, som forrykker vurderingen af
arsregnskabet.

Forventede udvikling

Selskabet har i 2018 oplevet en vaesentlig tilgang af kapital under forvaltning. Det er selska-
bets vurdering, at kapital under forvaltning ogsé vil stige i 2019. Selskabet forventer pa bag-
grund heraf en stigning i sdvel indtaegter som resultat for 2019.

Videnressourcer

Vasentlige videnressourcer af seerlig betydning for den fremtidige drift bestar grundleggen-
de af videnkompetencer hos en reekke centrale medarbejdere.

Seerlige risici

Ferst og fremmest udviklingen pé de finansielle markeder, idet disse pavirker kundernes af-
kast og dermed indtjeningen i selskabet.

Finansielle risici

Udarbejdelsen af selskabets arsrapport har ikke afdeckket usikkerhed ved indregning og ma-
ling, ligesom dette ikke har vaeret pavirket af useedvanlige forhold.
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Resultat- og totalindkomstopgorelse ARTHA
2018 2017
t.DKK t.DKK
Gebyrer og provisionsindtaegter 22.106 20.330
Afgivne gebyrer og provisionsindtsegter -2 -5.933
Netto gebyrer og provisionsindtzegter 22.104 14.397
Udgifter til personale og administration -13.631 -3.936
Af- og nedskrivninger pa immaterielle og materielle
Anlxegsaktiver -325 0
Resultat for finansielle poster 8.148 10.461
5 Finansielle indteegter 155 124
6 Finansielle omkostninger -23 -3
7 Kursreguleringer -83 -69
Resultat for skat 8.197 10.523
Skat -1.919 -2.315
Arets resultat 6.278 8.208
Anden totalindkomst 0 0
Arets totalindkomst 6.278 8.208
Forslag til resultatdisponering
Udbytte for regnskabséret 0 8.000
Overfart til nseste ar 6.278 208
Overfort til naeste ar 6.278 8.208
Artha Kapitalforvaltning A/S 1
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Balance ARTHA,
AKTIVER
31.12.18 31.12.17
t.DKK t.DKK
Immaterielle anleegsaktiver 4.020 0
Driftsmidler og inventar 1 0
Anlaegsaktiver i alt 4.021 0
Tilgodehavender hos afdelinger i administrative
afdelinger 6.382 11.428
Andre tilgodehavender 231 167
Tilgodehavender i alt 6.613 11.595
Obligationer til dagsveerdi 6.468 0
Vaerdipapirer og kapitalandele i alt 6.468 0
Likvide beholdninger 8.329 3.028
Aktiveri alt 25.431 14.623
PASSIVER
Aktiekapital 3.000 2.000
Overfaert resultat 10.861 268
Forslag til udbytte for regnskabséret 0 8.000
Egenkapital i alt 13.851 10.268
Henseettelser til udskudt skat 867 0
Hensatte forpligtelser 867 0
Aktuelle skatteforpligtelser 1.979 2.315
Anden geeld 8.734 2.040
Geeld i alt 10.713 4.355
Passiveri alt 25.431 14.623
Eventualforpligtelser
Sikkerhedsstillelser
Ejerforhold
Kapitalforhold og solvens
Naertstdende parter
Artha Kapitalforvaltning A/S
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Egenkapitalopgsrelse A RTH A

Foreslaet

udbytte for

Aktie Overfert  regnskabs-
Beleb i t.DKK Kapital resultat aret Talt
Egenkapital pr. 01.01.17 2.000 60 5.200 7.260
Arets totalindkomst 0 208 8.000 8.208
Udlodning til ejere 0 0 -6.200 -5.200
Egenkapital pr. 31.12.17 2.000 268 8.000 10.268
Egenkapital pr. 01.01.18 2.000 268 8.000 10.268
Kapitalforheielse fusion 1.000 4.305 0 5.305
Arets totalindkomst 0 6.278 0 6.278
Udlodning til ejere 0 0 -8.000 -8.000
Egenkapital pr. 31.12.18 3.000 10.851 0 13.851

Artha Kapitalforvaltning A/S
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Noter ARTHA

KAPITALFORVALTNING A/S

1. Anvendt regnskabspraksis

GENERELT

Arsregnskabet er aflagt i overensstemmelse med lov om forvaltere af alternative investerings-
fonde, bekendtgerelse om generelle regler om arsrapport og revision for forvaltere af alterna-
tive investeringsfonde samt udsendte vejledninger fra Finanstilsynet.

Arsrapporten praesenteres i danske kroner og afrundes til nseermeste DKK 1.000

Selskabet har som felge af sendringer i regnskabsskemaer i bekendtgerelse om generelle reg-
ler om arsrapport og revision for forvaltere af alternative investeringsfonde foretaget sendret
praesentation af administrationsgebyrer ved at posten er erstattet af to nye poster gebyrer og
provisionsindtaegter og afgivne gebyrer og provisionsindtsegter samt ny hovedpost Netto ge-
byrer og provisionsindtsegter. Sammenligningstal og hovedtal er tilpasset den sendrede prae-
sentation.

Arsrapporten er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste ar.

Mndring i sammenszetning af aktiviteter

Selskabet har gennemfert en koncernintern fusion med Artha Fondsmaeglerselskab A/S med
Artha Kapitalforvaltning A/S som modtagende selskab. Fusionen er gennemfart med regn-
skabsmaessig virkning pr. 01.01.18 uden tilpasning af sammenligningstal, da tilpasning med
tilbagevirkende kraft er meget byrdefuld.

Generelt om indregning og maling

Aktiver indregnes i balancen, nér det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil til-
flyde selskabet, og aktivets veerdi kan méles pélideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nér selskabet som fglge af en tidligere begivenhed har en
retlig eller faktisk forpligtelse og det er sandsynligt, at fremtidige ekonomiske fordele vil fragé
selskabet, og forpligtelsens veerdi kan opgeres pélideligt.

Ved ferste indregning opgeres aktiver og forpligtelser til dagsveerdi. Dog maéles immaterielle
og materielle aktiver pé tidspunktet for ferste indregning til kostpris. Mélingen efter indreg-
ning sker som beskrevet for hver regnskabspost nedenfor.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige risici og tab, der fremkommer inden
arsrapporten afleegges, og som be- eller afkraefter forhold, der eksisterede pé balancedagen.

Artha Kapitalforvaltning A/S
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Noter ARTHA

KAPITALFORVALTNING A/S

I resultatopgerelsen indregnes indtaegter i takt med, at de indtjenes, mens omkostninger ind-
regnes med de beleb, der vedrerer regnskabsaret.

VALUTA

Arsrapporten eI aflagt i danske kroner.

KONCERNINTERNE TRANSAKTIONER

Transaktioner mellem koncernens virtksomheder sker pa markedsvilkér eller afregnes pé basis
af de faktiske omkostninger.

KONCERNINTERNE VIRKSOMHEDSSAMMENSLUTNINGER

Ved virksomhedssammenslutninger som keb og salg af kapitalandele, fusioner, spaltninger
ved deltagelse af virksomheder under modervirksomhedens bestemmende indflydelse an-
vendes sammenleegningsmetoden, hvor sammenlsegningen anses for gennemfart p& erhver-
velsestidspunktet uden tilpasning af sammenligningstal. Forskelle mellem det aftalte veder-
lag og den erhvervede virksomheds regnskabsmeessige veerdi indregnes direkte pd egenkapi-
talen.

RESULTATOPGORELSE

Renter, gebyrer og provisioner

Renteindteaegter og renteudgifter indregnes i resultatopgerelsen i den periode de vedrgrer.

Gebyrer og provisioner omfatter indteegter vedrgrende investeringsforvaltning af alternative
investeringsfonde samt indtaegter vedrgrende diskretionser kapitalforvaltning, formidling og
investeringsradgivning.

Performance afhangige gebyrer indregnes, nér selskabet har erthvervet ret hertil.

Udgifter til personale og administration

Udgifter til personale omfatter lon og gager samt sociale omkostninger, pensioner m.v. til sel-
skabets personale. Omkostninger til ydelser og goder til ansatte indregnes i takt med de an-
sattes praestation af de arbejdsydelser, der giver ret til de padgseldende ydelser og goder.

Artha Kapitalforvaltning A/S
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Noter ART H;A

KAPITALFORVALTNING A/S

Finansielle poster

Under finansielle poster indregnes renteindtsegter og renteomkostninger.

Kursreguleringer

I resultatopgerelsen medtages sével realiserede som urealiserede kursgevinster og tab-, her-
under ogsa eventuelle veerdireguleringer af aktiver og forpligtelser, der méles til dagsveerdi.

Skatter

Arets aktuelle og udskudte skatter indregnes i resultatopgerelsen som arets skatter med den
del, der kan henfores til arets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del, der kan hen-
fores til posteringer foretaget direkte pa egenkapitalen.

Selskabet er sambeskattet med danske koncernforbundne virksomheder.

Den aktuelle danske selskabsskat fordeles ved afregning af sambeskatningsbidrag mellem de
sambeskattede virksomheder i forhold til disses skattepligtige indkomster. I tilknytning hertil
modtager virksomheder med skattemaessigt underskud sambeskatningsbidrag fra virksom-
heder, der har kunnet anvende dette underskud til nedsasttelse af eget skattemaessigt over-
skud.

BALANCE

Immaterielle anlasgsaktiver

Goodwill méles ved farste indregning til kostpris.

Goodwill males efter dette tidspunkt til samme vaerdi eller en lavere veerdi, hvis der forekom-
mer veerdiforringelse. Goodwill vurderes ved hver regnskabsafslutning og nedskrives, hvis
der forekommer veerdiforringelse.

Ovrige immaterielle aktiver omfatter erhvervet software. Erhvervet software indregnes til
kostpris, der omfatter de omkostninger, der er medgaet for at kunne tage softwaren i brug.
Erhvervet software afskrives linesert over tre ar.
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Pvrige materielle anlzegsaktiver

Materielle anleegsaktiver méles ved forste indregning til kostpris. Kostprisen omfatter anskaf-
felsesprisen, omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen samt omkostninger til klargering af
aktivet indtil det tidspunkt, hvor aktivet er klar til at blive taget i brug.

@vrige materielle anleegsaktiver males til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og ned-
skrivninger. Der foretages linesere afskrivninger baseret pé felgende vurdering af de gvrige
materielle anlaegsaktivers forventede brugstider:

Inventar bar
It-udstyr 3ar
Indretning lejede lokaler bar

Nedskrivning af anlaegsaktiver

Den regnskabsmeessige vaerdi af anleegsaktiver, der ikke males til dagsveerdi, vurderes arligt
for indikationer pa vserdiforringelse ud over det, som udtrykkes ved afskrivning.

Hvis selskabets realiserede afkast af et aktiv eller en gruppe af aktiver er lavere end forventet,
anses dette som en indikation pa vaerdiforringelse.

Foreligger der indikationer pa verdiforringelse, foretages nedskrivningstest af hvert enkelt
aktiv henholdsvis hver gruppe af aktiver.

Der foretages nedskrivning til genindvindingsveerdien, hvis denne er lavere end den regn-
skabsmsaessige vaerdi.

Som genindvindingsveerdi anvendes den hgjeste veerdi af nettosalgspris og kapitalvaerdi. Ka-
pitalveerdien opgeres som nutidsvaerdien af de forventede nettopengestremme fra anvendel-
sen af aktivet eller aktivgruppen samt forventede nettopengestremme ved salg af aktivet eller
aktivgruppen efter endt brugstid.

Nedskrivninger tilbageferes, nér begrundelsen for nedskrivningen ikke lsengere bestar.

Tilgodehavender

Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, hvilket ssedvanligvis svarer til palydende vaer-
di, med fradrag af nedskrivning til imedegéelse af tab.
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Obligationer til dagsveerdi

Obligationer, der handles p4 aktive markeder, méles til dagsveerdi. Dagsveerdien opgeres ef-
ter lukkekursen for det padgeeldende marked pé balancedagen. Udtrukne obligationer maéles til
nutidsveerdien.

Egenkapital

Forslag til udbytte for regnskabséret indregnes som szerlig post under egenkapitalen.

Aktuelle og udskudte skatter

Skyldig og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af arets skat-
tepligtige indkomst, reguleret for betalte acontoskatter.

Skyldige og tilgodehavende sambeskatningsbidrag indregnes i balancen som selskabsskat
under tilgodehavender eller geeldsforpligtelser.

Udskudte skatteforpligtelser og udskudte skatteaktiver beregnes af alle midlertidige forskelle
mellem regnskabsmaessige og skattemaessige veerdier af aktiver og forpligtelser og indregnes
i balancen med den gacldende skatteprocent.

Udskudte skatteaktiver indregnes med den vaerdi, de efter vurdering forventes at kunne rea-
liseres til ved modregning i udskudte skatteforpligtelser eller ved udligning i skat af fremtidig
indtjening.

Anden geeld

Kortfristede geseldsforpligtelser méles ligeledes til amortiseret kostpris, hvilket normalt svarer
til geeldens palydende vaerdi.

Nggletal

Hoved- og negletal er opstillet i overensstemmelse med regnskabsbekendtgerelsens krav.
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2. Hoved- og negletal 5 ars oversigt

Hovedtal
Belgb i t.DKK 2018 *) 2017 2016 2015 2014
Resultat
Netto gebyr- og provisionsindtaegter 22.104  14.397 6.638 3.679 0
Udgifter til personale og administration 13.631 3.936 2.318 1.189 25
Resultat fer finansielle poster 8.148 10.461 4320 2.490 -25
Arets resultat 6.278 8208 3373  1.906 -19
Balance
Egenkapital 13.861 10.268 7.260 3.887 1.981
Aktiver i alt 25.431 14.623 11.068 5.229 2.006
Nagletal
Solvensprocent 462,6% 1151% 1520% 361,2% 0.0%
Egenkapitalforrentning fer skat 55, 7%  120,1% 77,6% 84,9% -1,2%
Egenkapitalforrentning efter skat 35,9% 93,7% 60,5% 65,0% -1,0%
Gennemsnitligt antal medarbejdere 9 2 1 1 0
Antal foreninger/fonde under

administration/forvaltning 4 4 4 3 0
Antal afdelinger under administration 4 4 4 3 0
Formue under administration 5.371.870 4.706.020 2.655.837 1.430.160 0

*) 12018 er der foretaget koncernintern virksomhedssammenslutning med fusion af fomue-
forvaltningsaktiviteter fra sgsterselskabet Artha Fondsmaeglerselskab A/S uden tilpasning
af sammenligningstal fra tidligere &r.
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2018 2017
t.DKK t.DKK
3. Administrationsgebyrer
Investeringsselskabet Artha Max 5.755 6.396
Investeringsselskabet Artha Safe 1.814 1.370
Investeringsselskabet Artha Optimum 10.681 12.352
Artha Hybrid A/S 262 212
Gebyrer og provisionsindteegter 3.704 0
Talt 22.106 20.330
4. Udgifter til personale og administration
Lenninger og vederlag til bestyrelse og direktion
Bestyrelse (udelukkende fast lon) 0 0
Direktion (fast lgn) 540 91
Direktion (variabel kontant lgn) 0 25
Lenninger bestyrelse og direktion i alt 540 116
Personaleudgift:
Lenninger 7.458 1.658
Andre udgifter til social sikring 64 10
Afgifter beregnet péa baggrund af personaleantallet 1.136 221
Personaleomkostninger i alt 8.658 1.789
@vrige administrationsomkostninger 4,433 2.031
Udgifter til personale og administration i alt 13.631 3.936
Gennemsnitligt antal beskeeftigede i &ret 9 2
Artha Kapitalforvaltning A/S
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2018 2017
t.DKK t.DKK
4, Udgifter til personale og administration - fortsat -
Oplysninger om antallet af personer i bestyrelse,
direktion og antal ansatte med indflydelse pé risiko-
profil:
Bestyrelse 3 3
Direktion 1 1
Talt 4 4

Af ovenstdende fremgér det samlede vederlag for hvert medlem af bestyrelsen og direktio-
nen, som vedkommende som led i dette hverv har optjent i det pagseldende regnskabsar.

Selskabet udbetaler ikke pension, og har ingen pensionsforpligtelser over for hverken direk-
tionen eller bestyrelsen.

2018 2017
t.DKK t.DKK
Revisionshonorar:
Lovpligtig revision af arsregnskabet 28 18
Andre ydelser 313 157
Samlet honorar til den generalforsamlingsvalgte
revisionsvirksomhed, der udferer den lovpligtige
revision 341 175
5. Finansielle indtzegter
Obligationer 1656 124
ILalt 1556 124
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2018 2017
t.DKK t.DKK
6. Finansielle omkostninger
Kreditinstitutter 23 3
Talt 23 3
7. Kursreguleringer
Obligationer -83 -69
Talt -83 -b9
8. Skat
Arets skat 1.979 2.315
Andring af udskudt skat -60 0
Skat af arets resultat 1.919 2.315
Effektiv skatteprocent:
Selskabsskattesats i Danmark 22.0% 22,0%
Ikke skattepligtige og ikke fradragsberettigede
udgifter mv. -1,4% 0,0%
Effektiv skatteprocent 23,4% 22,0%
Artha Kapitalforvaltning A/S
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31.12.18 31.12.17
t.DKK t.DKK
9. Immaterielle aktiver
Kostpris pr. 31.12.17 0 0
Arets tilgang (fusion) 6.199 0
Kostpris pr. 31.12.18 6.199 0
Af- og nedskrivning pr. 31.12.17 1.956 0
Arets af- og nedskrivninger 223 0
Af- og nedskrivninger pr. 31.12.18 2.179 0
Regnskabsmaessig vaerdi pr. 31.12.18 4020 0
10. Ovrige materielle aktiver
Kostpris pr. 31.12.17 0 0
Arets tilgang (fusion) 1.163 0
Kostpris pr. 31.12.18 1.163 0
Afskrivning pr. 31.12.17 1.060 0
Arets af- og nedskrivninger 102 0
Af- og nedskrivninger pr. 31.12.18 1.162 0
Regnskabsmaessig veerdi pr. 31.12.18 1 0
2018 2017
t.DKK 1.DKK
11. Likvide beholdninger
Anfordringstilgodehavender 8.329 3.028
Tilgodehavender hos kreditinstitutter 8.329 3.028
Artha Kapitalforvaltning A/S
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12. Aktiekapital

Aktiekapitalen bestar af 3.000.000 aktier med en pélydende vaerdi af DKK 1 eller i alt DKK
3.000.000. Alle aktier er fuldt indbetalt, og ingen aktier har sserlige rettigheder.

Aktierne er ikke opdelt i klasser.

2018 2017 2016 2015 2014

Aktiekapital 3.000 2.000 2.000 2.000 2.000

13. Eventualforpligtelser

Selskabet er sambeskattet med koncernforbundne selskaber og haefter derfor ifelge selskabs-
skattelovens regler for de sambeskattede selskaber for indkomstskatter og for eventuelle for-
pligtelser til at indeholde kildeskat péa renter, royalties og udbytter for de sambeskattede sel-
skaber.

Selskabet er fallesregistreret for moms og lensumsafgift og heefter derfor for koncernens sam-
lede forpligtelser.

Selskabet har i gvrigt ikke stillet garantier eller har andre eventualforpligtelser.

14. Sikkerhedsstillelser

Selskabet har ikke afgivet sikkerhedsstillelser.

15. Ejerforhold
Ejerforhold:

Felgende kapitalejere er optaget i selskabets ejerbog med en ejerandel pad mindst 5% af sel-
skabskapitalen:

e Artha Holding A/S, Holte
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2018 2017

t.DKK t.DKK

16. Kapitalkrav og solvensbehov

Kapitalsammensaetning

Aktiekapital 3.000 2.000

OQverfpert resultat 4573 60

Arets resultat 6.278 8.208

Immaterielle aktiver -4.020 0

Foreslaet udbytte 0 -8.000

Kapitalgrundlag 9.831 2.268

Risikoeksponering

Tilstraekkelig kapitalkrav i henhold til §16 i Lov om for-

valtere af alternative investeringsfonde:

Samlet risikoeksponering 2172 1.970

17. Naertstidende parter

Selskabet har i regnskabsaret haft transaktioner med moderselskabet, Artha Holding A/S. Al-

le transaktionerne er sket pd markedsmaessige vilkar.

Navn Grundlag for indflydelse  Art og omfang af transaktioner

Artha Holding A/S Ejer

Provisioner, udbytter, skat og gvrige

mellemregningstransaktioner

Artha Kapitalforvaltning A/S
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17. Naertstdende parter - fortsat -

Ledelses- og tillidshverv

Direktionens ledelseshverv:
Brian Kudsk:

Brian Kudsk er adm. direkter i selskabet. Herudover besidder han felgende ledelseshverv:

Artha Holding A/S Direkter

Artha Fondsmeeglerselskab A/S Bestyrelsesmedlem
Artha Dagligvarebutikker A/S Bestyrelsesmedlem
Artha Vindmeller A/S Formand

Kudsk Invest ApS Direktor

K/S Schécksdorf 2.6 Bestyrelsesmedlem
Kommanditselskabet HORN Bestyrelsesmedlem

Jan Severin Selbzek:

Jan Severin Selbaek er direkter i selskabet. Herudover besidder han falgende ledelseshverv:

Salbaek Holding ApS Direktor

Artha Holding A/S Direktar

Artha Fondsmeeglerselskab A/S Bestyrelsesmedlem
Artha Splyst Strandpark A/S Formand

Ejendomsselskab for Marienlyst Badeanstalt af 1861 A/S Bestyrelsesmedlem

Strand- & Badehotel Marienlyst A/S Bestyrelsesmedlem
Artha Marienlyst A/S Formand
Artha Folager A/S Formand
Brensholm Holding A/S Bestyrelsesmedlem
Brensholm ApS Bestyrelsesmedlem
Artha Brensholm P/S Formand
Brensholm Holding ApS Bestyrelsesmedlem
Artha Teglholmsgade A/S Formand
Artha Guard ApS Formand
Komplementarselskabet Artha Brgnsholm A/S Formand
Artha Ejerlejligheder 1 P/S Formand
Artha Dagligvarebutikker A/S Formand
Artha Ejerlejligheder I Pension ApS Formand
Artha Stadsgraven A/S Formand
Artha Ejerlejligheder Birkered P/S Formand
Artha @restad A/S Formand
Artha Ejerlejligheder I P/S Formand
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17. Neertstaende parter - fortsat -

Direktionens ledelseshverv:

Jan Severin Sgslbeek - fortsat -:

Artha Cargo A/S Formand
Artha Ejendomme Vest A/S Formand
Artha Vindmagller A/S Bestyrelsesmedlem
Komplementarselskabet Artha Toldbodhuse A/S Formand
Artha Toldbodhuse P/S Formand
Komplementarselskabet Artha Fjerlejligheder 1 A/S Formand
Komplementarselskabet Artha Ejerlejligheder IT A/S Formand
Komplementarselskabet Artha Skovly P/S Formand
Artha Skovly P/S Formand
Store Kongensgade Ejerlejligheder A/S Formand
K/S Fredens Gaard Formand
K/S GG Ved Stadsgraven 15 Formand
Dansk Svensk Ejendomsinvestering ApS Direktor
Holistic House Jrestad A/S Formand
Copenhagen Hotel Invest ApS Formand
Scanpartners International A/S Formand
Cargo Air A/S Formand
Strandvejen 449 A/S Formand
RS Trylleskoven 2 ApS Formand
Artha Trylleskoven A/S Formand
Wattguard Holding ApS Bestyrelsesmedlem

Bestyrelsens ledelseshverv:

Michael Kjeer:

Michael Kjeer er formand for bestyrelsen i selskabet. Herudover besidder han felgende ledel-
seshverv:

Artha Holding A/S Formand
Artha Fondsmaeglerselskab A/S Formand
Investeringsselskabet Artha Max A/S Formand
Investeringsselskabet Artha Safe A/S Formand
Investeringsselskabet Artha Optimum A/S Formand
Brgdrene A. & O. Johansen A/S Naestformand
AO Invest A/S Neestformand
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17. Naertstaende parter - fortsat -

Bestyrelsens ledelseshverv:

Michael Kjeer - fortsat -:

Core Leasing A/S

Kraks Fond

Ove K. Invest A/S
Realfiction AB
Realfiction ApS
Menucard AB
Menucard ApS
Telecenteret A/S

TC-Go A/S
Jacobsgaard Investment Advisory ApS
MMP Invest af 1988 A/S
Invest Group A/S

Kjeer 11-11-11 ApS

Paul Kjeer Invest A/S
Paul Kjeer af 1991 ApS

Peter Nielsen Grendahl:

Formand

Formand

Formand

Formand

Formand

Formand

Formand

Formand

Formand
Bestyrelsesmedlem
Bestyrelsesmedlem
Adm. direkter, bestyrelsesmedlem
Bestyrelsesmedlem
Bestyrelsesmedlem
Bestyrelsesmedlem

Peter Nielsen Grendahl er medlem af bestyrelsen i selskabet. Herudover besidder han folgen-

de ledelseshverv:

Artha Holding A/S

DTM International A/S

Grendahl 2 ApS

Grendahl ApS

AA International Consulting A/S

AA International Holding A/S

New Sealand Development ApS

Det Kongelige Kjgbenhavnske Skydeselskab
og Danske Broderskab

SCAN - IT Holding A/S

Artha Hybrid A/S

Artha Kapitalforvaltning A/S
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Direktar
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17. Neertstiende parter - fortsat -

Bestyrelsens ledelseshverv:

Mads Pilgren:

Mads Pilgren er medlem af bestyrelsen i selskabet. Herudover besidder han felgende ledel-

seshverv:

Pilgren ApS Direktar

Pilgren Holding ApS Direktor

Artha Holding A/S Bestyrelsesmedlem
CTLK Beebob ApS Direktor
Investeringsselskabet Artha Max A/S Bestyrelsesmedlem
Investeringsselskabet Artha Safe A/S Bestyrelsesmedlem
Investeringsselskabet Artha Optimum A/S Bestyrelsesmedlem
Pilgren Properties SL Direkter

Asiros A/S Formand

Asiros Nordic A/S Formand

Anakin ApS Direkter

Hans Bogh-Sgrensen:

Hans Bogh-Serensen er medlem af bestyrelsen i selskabet. Herudover besidder han fglgende

ledelseshverv:

Artha Holding A/S Bestyrelsesmedlem
Orifarm Generics A/S Formand

Orifarm Generics Holding A/S Formand

Qrifarm Generics AB Formand

Orifarm Generics AS Formand

Orifarm Generics OY Formand

Orifarm GPC AG Formand

Orifarm A/S Bestyrelsesmedlem
Orifarm PI A/S Bestyrelsesmedlem
Orifarm AB Bestyrelsesmedlem
Qrifarm AS Bestyrelsesmedlem
Orifarm OY Bestyrelsesmedlem
Orifarm B.V. Direktar

Orifarm Supply Holding A/S Bestyrelsesmedlem
Orifarm Supply A/S Bestyrelsesmedlem
Orifarm Supply s.r.0. Direkter

Orifarm Trading GmbH & Co. KG Direkter

Orifarm Property A/S Adm. Direkter
Orifarm Group A/S Neaestformand
QOrifarm UK Ltd. Direkter
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17. Neertstaende parter - fortsat -

Bestyrelsens ledelseshverv:

Hans Bagh-Serensen - fortsat -

CEQ, Washington

HBS Invest 2015 ApS
Habico Invest 2016 A/S
Habico A/S

Habico Holding A/S
Magicom A/S

Anheco ApS

Chuco ApS

Viminco A/S

Acco ApS

Platan Invest ApS

Jensens Foods A/S

Karl Chr. Skov Jensen
Danske Familierestauranter A/S
Jensens Befhus Holding A/S
Jensens Food Group A/S
Ronaldo.com A/S

Jesper Abildskov Blom:

Bestyrelsesmedlem

Direktor

Adm. Direkter og bestyrelsesmedlem
Direkter og bestyrelsesmedlem
Formand

Bestyrelsesmedlem

Direkter

Direktor

Formand

Direkter

Direkter

Bestyrelsesmedlem
Bestyrelsesmedlem
Bestyrelsesmedlem
Bestyrelsesmedlem
Bestyrelsesmedlem
Naestformand

Jesper Abildskov Blom er medlem af bestyrelsen i selskabet. Herudover besidder han felgen-

de ledelseshverv:

Artha Holding A/S

TPA Holding I A/S

TPA Holding Il A/S

TP Aerospace Holding A/S
Ferdinand Holding 2017 ApS
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