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Artha Forvaltning A/S

Ledelsespategning

Bestyrelse og direktion har dags dato behandlet og godkendt &rsrapporten for perioden
01.01.15- 31.12.16 for Artha Forvaltning A/S.

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med lov om finansiel virksomhed og lov om forval-
tere af alternative investeringsfonde.

Det er vores opfattelse, at &rsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, pas-
siver og finansielle stilling pr. 31.12.15 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regn-
skabséret 01.01.15 - 31.12.15.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redegerelse for de for-
hold, beretningen omhandler, samt en beskrivelse af de vaesentligste risici og usikkerheds-

faktorer, som selskabet kan pavirkes af.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.
Holte, den 30. marts 2016
Direktionen

w/Z—N :

aus T. W. Lund

everin Solbaek




Artha Forvaltning A/S

Den uafhangige revisors erkleeringer

Til kapitalejerne i Artha Forvaltning A/S

Pategning pa arsregnskabet

Vi har revideret &rsregnskabet for Artha Forvaltning A/S for regnskabséaret 1. januar - 31. de-
cember 2015, der omfatter resultat- og totalindkomstopgerelse, balance, egenkapitalopgerel-
se og noter, herunder anvendt regnskabspraksis. Arsregnskabet udarbejdes efter lov om fi-
nansiel virksomhed.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i
overensstemmelse med lov om finansiel vitksomhed. Ledelsen har endvidere ansvaret for den
interne kontrol, som ledelsen anser nedvendig for at udarbejde et &rsregnskab uden vassent-
lig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet pé grundlag af vores revision. Vi
har udfert revisionen i overensstemmelse med internationale standarder om revision og yder-
ligere krav ifelge dansk revisorlovgivning. Dette kraever, at vi overholder etiske krav samt
planleegger og udferer revisionen for at opné hej grad af sikkerhed for, om arsregnskabet er
uden veesentlig fejlinformation.

En revision omfatter udforelse af revisionshandlinger for at opna revisionsbevis for beleb og
oplysninger i arsregnskabet. De valgte revisionshandlinger afheenger af revisors vurdering,
herunder vurdering af risici for vaesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne
skyldes besvigelser eller fejl. Ved risikovurderingen overvejer revisor intern kontrol, der er re-
levant for selskabets udarbejdelse af et arsregnskab, der giver et retvisende billede. Formélet
hermed er at udforme revisionshandlinger, der er passende efter omstaendighederne, men ik-
ke at udtrykke en konklusion om effektiviteten af selskabets interne kontrol. En revision om-
fatter endvidere vurdering af, om ledelsens valg af regnskabspraksis er passende, om ledel-
sens regnskabsmaessige skon er rimelige samt den samlede preaesentation af arsregnskabet.

Det er vores opfattelse, at det opndede revisionsbevis er tilstraekkeligt og egnet som grundlag
for vores konklusion.

Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.



Artha Forvaltning A/S

Den uafhzengige revisors erkleeringer

Konklusion

Det er vores opfattelse, at &rsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, pas-
siver og finansielle stilling pr. 31. december 2015 samt af resultatet af selskabets aktiviteter
for regnskabséret 1. januar - 31. december 2015 i overensstemmelse med lov om finansiel
virksomhed.

Udtalelse om ledelsesberetningen

Vi har i henhold til lov om finansiel virksomhed gennemleast ledelsesberetningen. Vi har ikke
foretaget yderligere handlinger i tilleeg til den udferte revision af arsregnskabet.

Det er pa denne baggrund vores opfattelse, at oplysningerne i ledelsesberetningen er i over-
ensstemmelse med arsregnskabet.

Kebenhavn, den 30. marts 2016
Deloitte

Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

CVR: 33 96 35 56




Artha Forvaltning A/S

Ledelsesberetning

Hovedaktiviteter

Selskabets aktivitet bestar i at udove investeringsforvaltning af alternative investeringsfonde.

Usikkerhed ved indregning og maling

Vi vurderer ikke, at der er nogen szrlig usikkerhed ved indregning og maling af selskabets
aktiver og passiver.

Uszedvanlige forhold

Der har i 2015 ikke veeret nogen usaedvanlige forhold, der har pavirket indregningen eller ma-
lingen.

Udviklingen i selskabets skonomiske aktiviteter og forhold

Selskabet har i regnskabséret opnaet tilladelse fra Finanstilsynet.

Arets resultat pa t.DKK 1.906 vurderes tilfredsstillende.

Betydningsfulde haendelser indtruffet efter regnskabsarets afslutning

Der er fra balancedagen og frem til i dag ikke indtradt forhold, som forrykker vurderingen af
arsregnskabet.

Forventede udvikling

Det kommende regnskabsér bliver selskabets forste med 12 méneders drift. Selskabet forven-
ter pa baggrund heraf en stigning i savel indteegter som resulrar for 2016.

Videnressourcer

Veesentlige videnressourcer af szerlig betydning for den fremtidige drift bestar grundleeggen-
de af videnkompetencer hos en raekke centrale medarbeijdere.

Seerlige risici

Forst og fremmest udviklingen pé de finansielle markeder, idet disse pavirker kundernes af-
kast og dermed indtjeningen i selskabet.



Artha Forvaltning A/S

Ledelsesberetning

Finansielle risici

Udarbejdelsen af selskabets &rsrapport har ikke afdeekket usikkerhed ved indregning og mé-
ling, ligesom dette ikke har vaeret pavirket af usaedvanlige forhold.



MNote

Artha Forvaltning A/S

Resultat- og totalindkomstopgerelse

10.07.14
2015 31.1214
t.DKK t.DKK
Administrationsgebyrer 3.679 0
Udgifter til personale og administration -1.189 =25
Resultat for finansielle poster 2.490 -25
Finansielle indtesegter 1 1
Resultat for skat 2.491 -24
Skat -585 5
Arets resultat 1.906 -19
Anden totalindkomst 0 0
Skat af anden totalindkomst 0 0
Arets totalindkomst 1.906 -19
Forslag til resultatdisponering
Udbytte for regnskabsaret 0 0
Qverfort til naeste ar 1.906 -19
Overfort til nzeste ar 1.906 -19




Nate

10
11

Artha Forvaltning A/S

Balance
AKTIVER
311215 31.12.14
t.DKK t.DKK
Tilgodehavender hos afdelinger i administrerede
afdelinger 1.345 0
Udskudte skatteaktiver 0 5
Tilgodehavender i alt 1.345 5
Likvide beholdninger 3.884 2.001
Aktiver i alt 5.229 2.006
PASSIVER
Aktiekapital 2.000 2.000
Overfert resultat 1.887 -19
Forslag til udbytte for regnskabsaret 0 0
Egenkapital i alt 3.887 1.981
Aktuelle skatteforpligtelser 580 0
Anden gaeld 762 25
Geeldi alt 1.342 25
Passiver i alt 5.229 2.006

Eventualforpligtelser
Sikkerhedsstillelser
Ejerforhold
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Artha Forvaltning A/S

Egenkapitalopgerelse

Foreslaet

udbytte for

Aktie Qverfort regnskabs-
Beleb i t.DKK Kapital resultat aret Lalt
Egenkapital pr. 10.07.14 2.000 0 0 2.000
Arets resultat 0 -19 0 -19
Egenkapital pr. 31.12.14 2.000 -19 0 -1.981
Egenkapital pr. 01.01.15 2.000 -19 0 1.981
Arets resultat 0 1.906 0 1.906
Egenkapital pr. 31.12.15 2.000 1.887 0 3.887
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Artha Forvaltning A/S

Noter

1. Anvendt regnskabspraksis

GENERELT

Arsregnskabet er aflagt i overensstemmelse med Lov om finansiel virksomhed, bekendtgerel-
se om finansielle rapporter for kreditinstitutter og fondsmeeglerselskaber m.fl., lov om forvalte-
re af alternative investeringsfonde, bekendtgerelse om generelle regler om drsrapport og revi-
sion for forvaltere af alternative investeringsfonde samt udsendte vejledninger fra Finanstil-
synet.

Arsrapporten preesenteres 1 danske kroner og afrundes til nsermeste DKK 1.000

Selskabet har eendret anvendt regnskabspraksis siden sidste aflagte arsrapport, idet selska-
bet i perioden har opnaet tilladelse til at udeve investeringsforvaltning af alternative investe-
ringsfonde.

Arsregnskabet er aflagt i overensstemmelse med lov om finansielle virksomheder i stedet for
arsregnskabslovens bestemmelser, hvorved regnskabsposter i sammenligningstal for 2014 er
reklassificeret.

Den @&ndrede anvendte regnskabspraksis har ikke belobsmezessig effekt pa resultatet eller sel-
skabets egenkapital.

Generelt om indregning og maling

I resultatopgerelsen indregnes indtaegter i takt med, at de indtjenes, herunder indregnes
vaerdireguleringer af finansielle aktiver og forpligtelser. I resultatopgerelsen indregnes lige-
ledes alle omkostninger, herunder afskrivninger og nedskrivninger.

I balancen indregnes aktiver, nar det er sandsynligt, at fremtidige ekonomiske fordele vil til-
flyde selskabet, og aktivets veerdi kan males palideligt. Forpligtelser indregnes i balancen, nar
det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil fragé selskabet, og forpligtelsens
veerdi kan mdles pélideligt. Ved ferste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris.
Efterfolgende males aktiver og forpligtelser som beskrevet nedenfor for hver enkelt regn-
skabspost.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer inden
arsrapporten afleegges, og som be- eller afkraefter forhold, der eksisterede pé balancedagen.

VALUTA

Arsrapporten er aflagt i danske kroner.
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Artha Forvaltning A/S

Noter

RESULTATOPGORELSE

Administrationsgebyrer

Administrationsgebyrer omfatter indtaegter vedrerende investeringsforvaltning af alternative
investeringsfonde.

Performance afheengige gebyrer indregnes, mér selskabet har erhvervet ret hertil.

Udgifter til personale og administration

Udgifter til personale omfatter lon og gager samt sociale omkostninger, pensioner m.v. til sel-
skabets personale. Omkostninger til ydelser og goder til ansatte indregnes i takt med de an-
sattes preestation af de arbejdsydelser, der giver ret til de p&dgaeldende ydelser og goder.

Finansielle poster

Under finansielle poster indregnes renteindtaegter og renteomkostninger.

Skatter

Arets aktuelle og udskudte skatter indregnes i resultatopgerelsen som &rets skatter med den
del, der kan henferes til &rets resultat, og direkte p& egenkapitalen med den del, der kan hen-
fores til posteringer foretaget direkte p& egenkapitalen.

Selskabet er sambeskattet med danske koncernforbundne virksomheder.

Den aktuelle danske selskabsskat fordeles ved afregning af sambeskatningshidrag mellem de
sambeskattede virksomheder i forhold til disses skattepligtige indkomster. I tilknytning hertil
modtager virksomheder med skattemaessigt underskud sambeskatningsbidrag fra virksom-
heder, der har kunnet anvende dette underskud til nedsattelse af eget skattemaessigt over-
skud.

BALANCE

Tilgodehavender

Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, hvilket saedvanligvis svarer til pdlydende vaer-
di, med fradrag af nedskrivning til imedegaelse af tab.

Egenkapital

Forslag til udbytte for regnskabséret indregnes som szerlig post under egenkapitalen.

13



Artha Forvaltning A/S

Noter

Aktuelle og udskudte skatter
Skyldig og tilgodehavende aktuel skat indregnes 1 balancen som beregnet skat af arets skat-

tepligtige indkomst, reguleret for betalte acontoskatter.

Skyldige og tilgodehavende sambeskatningsbidrag indregnes i balancen som selskabsskat
under tilgodehavender eller geeldsforpligtelser.

Udskudte skatteforpligtelser og udskudte skatteaktiver beregnes af alle midlertidige forskelle
mellem regnskabsmaessige og skattemaessige vaerdier af aktiver og forpligtelser og indregnes
1 balancen med den geaeldende skatteprocent.

Udskudte skatteaktiver indregnes med den vaerdi, de efter vurdering forventes at kunne rea-

liseres til ved modregning i udskudte skatteforpligtelser eller ved udligning i skat af fremtidig
indtjening.

Geaeld

Kortfristede geeldsforpligtelser méles ligeledes til amortiseret kostpris, hvilket normalt svarer
til geeldens pélydende vaerdi.

Nogletal

Hoved- og negletal er opstillet i overensstemmelse med regnskabsbekendtgerelsens krav.

14



Artha Forvaltning A/S

Noter
2. Hoved- og nogletal 5 ars oversigt
Hovedtal
Belob i t.DKK 2015 2014
Resultat
Administrationsgebyrer 3.679 0
Udgifter til personale og administration 1.189 25
Resultat for finansielle poster 2.490 -25
Arets resultat 1.906 -19
Balance
Egenkapital 3.887 1.981
Aktiver i alt 5.229 2.006
Nagletal
Solvensprocent 361,2% 0
Egenkapitalforrentning for skat 84,9% -1,2%
Egenkapitalforrentning efter skat 65,0% -1,0%
Gennemsnitligt antal medarbejdere 1 0
Antal foreninger under administration 3 0
Antal afdelinger under administration 3 0
Formue under administration 1.430.160 0
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Artha Forvaltning A/S

Noter
2015 2014
t.DKK t.DKK
3. Administrationsgebyrer
Artha Max 751 0
Artha Safe 383 0
Artha Optimum 2.545 0
I alt 3.679 0
4. Udgifter til personale og administration
Lenninger og vederlag til bestyrelse og direktion (ude
lukkende fast lon):
Bestyrelse 0 0
Direktion 78 0
Ansatte med indflydelse pé risikoprofil 0 0
Lenninger bestyrelse og direktion i alt 78 0
Personaleudgift:
Lenninger 429 0
Afgifter beregnet pa baggrund af personaleantallet 62 0
Personaleomkostninger i alt 491 0
@vrige administrationsomkostninger 620 25
Udgifter til personale og administration i alt 1.189 25
Gennemsnitligt antal beskeeftigede i aret 1 0
Oplysninger om antallet af personer i bestyrelse,
direktion og antal ansatte med indflydelse p&
risikoprofil:
Bestyrelsen 3
Direktion 1 1
Ansatte med indflydelse pé risikoprofil 0
Ialt 4 4
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Artha Forvaltning A/S

Noter

4. Udgifter til personale og administration - fortsat -

Selskabet udbetaler ikke pension, og har ingen pensionsforpligtelser over for hverken direk-
tionen (og derved ogsé "evrige ansatte med indflydelse pa risikoprofilen”) eller bestyrelsen.

2015 2014
t.DKK t.DKK
Revisionshonorar:
Lovpligtig revision af &rsregnskabet 13 13
Anden radgivning 0 0
Samlet honorar til den generalforsamlingsvalgte
revisionsvirksomhed, der udferer den lovpligtige
revision 13 13
5. Skat
Arets skat 5 0
Andring udskudt skat 580 -5
Skat af arets resultat 585 )
Effektiv skatteprocent;
Selskabsskattesats i Danmark 23.5% 24 5%
Ikke skattepligtige og ikke fradragsberettigede
udgifter mv. 0,0% 0,0%
Skatteprocent tidsmeessige afvigelser 0,0% -2.5%
Effektiv skatteprocent 23,5% 22,0%
6. Udskudt skat
Udskudt skat 31.12.14 5 0
Aindring i udskudt skat -5 h
Lalt 0 5
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Noter
20156 2014
t.DKK t.DKK
7. Likvide beholdninger
Anfordringstilgodehavender 3.884 2.000
Tilgodehavender hos kreditinstitutter 3.884 2.000

8. Aktiekapital

Aktiekapitalen bestar af 2.000.000 aktier med en palydende vaerdi af DKK 1 eller i alt DKK
2.000.000. Alle aktier er fuldt indbetalt, og ingen aktier har saerlige rettigheder.

Aktierne er ikke opdelt i klasser.

Aktiekapital 2.000 2.000

9. Eventualforpligtelser

Selskabet er sambeskattet med koncernforbundne selskaber og heefter derfor ifolge selskabs-
skattelovens regler for de sambeskattede selskaber for indkomstskatter og for eventuelle for-
pligtelser til at indeholde kildeskat pa renter, royalties og udbytter for de sambeskattede sel-
skaber.

Selskabet har ved arets udgang opnéet feellesregistrering for moms og lensumsafgift og heef-
ter derfor for koncernens samlede forpligtelser.

Selskabet har i evrigt ikke stillet garantier eller har andre eventualforpligtelser.

10. Sikkerhedsstillelser

Selskabet har ikke afgivet sikkerhedsstillelser.
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Artha Forvaltning A/S

Noter

11. Ejerforhold
Ejerforhold:

Folgende kapitalejere er optaget i selskabets ejerbog med en ejerandel pad mindst 5% af sel-
skabskapitalen:

Artha Holding A/S, Holte

2015 2014

t.DKK t.DKK
12. Kapitalkrav og solvensbehov
Kapitalsammensztning
Aktiekapital 2.000 2.000
Overfort resultat -19 0
Arets resultat 1.906 -19
Kapitalgrundlag 3.887 1.981
Risikoeksponering
Tilstreekkelig kapitalkrav i henhold til §16 i Lov om for-
valtere af alternative investeringsfonde:
Samlet risikogksponering 1.076 0
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Artha Forvaltning A/S

Noter

13. Neertstaende parter

Selskabet har i regnskabséret haft transaktioner med moderselskabet, Artha Holding A/S. Al-
le transaktionerne er sket p4 markedsmaessige vilkar.

Navn Grundlag for indflydelse ~ Art og omfang af transaktioner

Artha Holding A/S Ejer Provisioner, udbytter, skat og evrige

mellemregningstransaktioner

Ledelses- og tillidshverv

Direktionens ledelseshverv:

Klaus Thorsten Wollesen Lund:

Klaus Thorsten Wollesen Lund er direktor i selskabet. Herudover besidder han felgende ledel-

seshverv:

Artha Transport A/S

GI 5 ApS

Artha ApS

Artha Vindmeller A/S

Artha Guard ApS

Strandvejen 449 A/S

Artha Ejerlejligheder 1 P/S

Artha Dagligvarebutikker A/S

Artha Ejerlejligheder I Pension ApS
Komplementarselskabet Artha Ejerlejligheder I A/S
Umove A/S

Store Kongensgade Ejerlejligheder A/S
Investeringsselskabet Artha Max A/S
Investeringssselskabet Artha Safe A/S
Wattguard Holding ApS
Investeringsselskabet Artha Optimum A/S

Bestyrelsesmedlem
Bestyrelsesmedlem
Adm. direkter

Bestyrelsesmedlem
Bestyrelsesmedlem
Bestyrelsesmedlem
Bestyrelsesmedlem
Bestyrelsesmedlem
Bestyrelsesmedlem
Bestyrelsesmedlem
Bestyrelsesmedlem
Bestyrelsesmedlem
Bestyrelsesmedlem
Bestyrelsesmedlem
Bestyrelsesmedlem
Bestyrelsesmedlem
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Noter

13. Nzertstaende parter - fortsat -

Bestyrelsens ledelseshverv

Michael Kjeer:

Michael Kjeer er formand for bestyrelsen i selskabet. Herudover besidder han felgende ledel-

seshverv:

Artha Holding A/S
Investeringsselskabet Artha Max A/S
Investeringsselskabet Artha Safe A/S

Investeringsselskabet Artha Optimum A/S

F Group

Dansk Erhverv

Dansk Erhvervs Arbejdsgiver
Dansk Arbejdsgiverforening
Bredrene A. & O. Johansen A/S
AQ Invest A/S

Interdan Bil A/S

Kraks Fond

Ove K. Invest A/S

NPT A/S

MMP Invest af 1988 A/S
Jacobsgaard Investment Advisory ApS
Sokkelund Invest A/S
Sokkelund Ejendomme ApS
Interdan Holding A/S

Kjeer 11-11-11 ApS

Invest Group A/S

H. Copenhagen ApS
Strandvejen 449 A/S

Brian Kudsk:

Formand

Formand

Formand

Formand

Adm. direktor

Formand

Formand

Bestyrelsesmedlem

Neestformand

Neestformand

Neestformand

Bestyrelsesmedlem
Bestyrelsesmedlem
Bestyrelsesmedlem
Bestyrelsesmedlem
Bestyrelsesmedlem

Adm. direkter og bestyrelsesmedlem
Adm. direktor og bestyrelsesmedlem
Neestformand

Bestyrelsesmedlem

Adm. direktor og bestyrelsesmedlem
Bestyrelsesmedlem
Bestyrelsesmedlem

Brian Kudsk er medlem af bestyrelsen i selskabet. Herudover besidder han folgende ledelses-

hverv:

Global Investment A/S

Artha Holding A/S

Artha Dagligvarebutikker A/S
Artha Vindmeller A/S

Kudsk Invest ApS

Symfoni Holding ApS

Artha Kapitalforvaltning Fondsmaeeglerselskab A/S

Artha Eye ApS

Bestyrelsesmedlem
Direktor
Bestyrelsesmedlem
Formand

Direktor

Adm. direktor
Direktor
Bestyrelsesmedlem
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Noter

13. Neertstaende parter - fortsat -

Jan Severin Solbaek:

Jan Severin Selbaek er medlem af bestyrelsen i selskabet. Herudover besidder han felgende
ledelseshverv:

Seve Holding ApS Adm. direkter og bestyrelsesmedlem
Artha Holding A/S Adm. direktor
Artha Ejerlejligheder I P/S Formand

Fjord-Bus A/S Bestyrelsesmedlem
Umove A/S Bestyrelsesmedlem
Umove @st A/S Bestyrelsesmedlem
Artha Transport A/S Formand

Store Kongensgade Ejerlejligheder A/S Formand

Artha Ejendomme IIT A/S Formand

Smart Eye A/S Formand

Artha Ejendomme A/S Formand

Artha Guard ApS Formand
Wattguard Holding ApS Bestyrelsesmedlem
Artha Boligejendomme A/S Formand

Artha Vindmeller A/S Bestyrelsesmedlem
Artha Dagligvarebutikker A/S Formand

Artha Ejerlejligheder I Pension ApS Formand

Artha Kapitalforvaltning Fondsmeeglerselskab A/S Direktor
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