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LEDELSESPATEGNING
Bestyrelsen og direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for 1. juli 2018 - 30. juni
2019 for Dot Marketing ApS.
Arsrapporten aflaegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.
Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 30. juni 2019 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. juli

2018 - 30. juni 2019.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold,
beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Holstebro, den 13. november 2019

Direktion:

Casper Kandelsdorff

Bestyrelse:

Henning Nergaard Klausen Pedro Martins Figueiredo Julie Nielsen
Formand
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DEN UAFH/ZNGIGE REVISORS REVISIONSPATEGNING

Til kapitalejerne i Dot Marketing ApS

Konklusion

Vi har revideret arsregnskabet for Dot Marketing ApS for regnskabsaret 1. juli 2018 - 30. juni 2019, der
omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopgerelse, balance og noter. Arsregnskabet udarbejdes
efter arsregnskabsloven og bekendtgerelse om godkendte innovationsmiljger og medfinansiering af
innovative ivaerksaettere (Bekendtggrelse nr. 238 af 11. marts 2010, som andret ved bekendtggrelse
nr. 324 af 30. marts 2014).

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 30. juni 2019 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. juli
2018 - 30. juni 2019 i overensstemmelse med arsregnskabsloven og bekendtggrelse om godkendte
innovationsmiljger og medfinansiering af innovative ivaerksaettere (Bekendtggrelse nr. 238 af 11. marts
2010, som andret ved bekendtggrelse nr. 324 af 30. marts 2014).

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er gaeldende i Danmark samt standarderne for offentlig revision, idet revisionen
udfgres pa grundlag af bestemmelserne i bekendtgerelse om godkendte innovationsmiljger og
medfinansiering af innovative ivaerksaettere (Bekendtggrelse nr. 238 af 11. marts 2010, som andret
ved bekendtggrelse nr. 324 af 30. marts 2014). Vores ansvar ifglge disse standarder og krav er
naermere beskrevet i revisionspategningens afsnit “Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet”. Vi
er uafhaengige af selskabet i overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer (IESBA’s
Etiske regler) og de yderligere krav, der er galdende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores avrige
etiske forpligtelser i henhold til disse regler og krav. Det er vores opfattelse, at det opnaede
revisionsbevis er tilstraekkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion.

Fremhaevelse af forhold i regnskabet

Uden at det har pavirket vores konklusion henviser vi til note 9, hvor ledelsen redegar for, at sel-
skabet har tabt hele egenkapitalen. Egenkapitalen forventes retableret ved den lebende drift.
Endvidere redegar ledelsen for, at den nadvendige likviditet er til radighed i det kommende ar.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overens-
stemmelse med arsregnskabsloven og bekendtgarelse om godkendte innovationsmiljger og medfi-
nansiering af innovative ivaerksaettere (Bekendtggrelse nr. 238 af 11. marts 2010, som andret ved
bekendtgerelse nr. 324 af 30. marts 2014). Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol,
som ledelsen anser nadvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset
om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fort-
saette driften; at oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbej-
de arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har
til hensigt at likvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at gare
dette.
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DEN UAFH/ZNGIGE REVISORS REVISIONSPATEGNING

Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet

Vores mal er at opna hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet som helhed er uden vaesentlig
fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning med
en konklusion. Hgj grad af sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en
revision, der udfares i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere
krav, der er galdende i Danmark samt standarderne for offentlig revision og bekendtgerelse om
godkendte innovationsmiljger og medfinansiering af innovative ivaerksaettere (Bekendtgarelse nr. 238
af 11. marts 2010, som andret ved bekendtgagrelse nr. 324 af 30. marts 2014), altid vil afdaekke
vaesentlig fejlinformation, nar sadan findes. Fejlinformationer kan opsta som fglge af besvigelser eller
fejl og kan betragtes som vaesentlige, hvis det med rimelighed kan forventes, at de enkeltvis eller
samlet har indflydelse pa de skonomiske beslutninger, som regnskabsbrugerne traeffer pa grundlag af
arsregnskabet.

Som led i en revision, der udferes i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er gaeldende i Danmark samt standarderne for offentlig revision og be-
kendtggrelse om godkendte innovationsmiljger og medfinansiering af innovative ivaerksaettere (Be-
kendtggrelse nr. 238 af 11. marts 2010, som andret ved bekendtgarelse nr. 324 af 30. marts 2014),
foretager vi faglige vurderinger og opretholder professionel skepsis under revisionen. Herudover:

o Identificerer og vurderer vi risikoen for vaesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne
skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udfarer revisionshandlinger som reaktion pa disse risici
samt opnar revisionsbevis, der er tilstraekkeligt og egnet til at danne grundlag for vores konklusion.
Risikoen for ikke at opdage vaesentlig fejlinformation forarsaget af besvigelser er hgjere end ved
vaesentlig fejlinformation forarsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sammensvaergelser, do-
kumentfalsk, bevidste udeladelser, vildledning eller tilsidesattelse af intern kontrol.

e Opnar vi forstaelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme revi-
sionshandlinger, der er passende efter omstandighederne, men ikke for at kunne udtrykke en kon-
klusion om effektiviteten af selskabets interne kontrol.

e Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de
regnskabsmaessige skan og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

e Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om
fortsat drift er passende, samt om der pa grundlag af det opnaede revisionsbevis er vaesentlig usik-
kerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om selskabets evne
til at fortsaette driften. Hvis vi konkluderer, at der er en vaesentlig usikkerhed, skal vi i vores
revisionspategning gere opmaerksom pa oplysninger herom i arsregnskabet eller, hvis sadanne op-
lysninger ikke er tilstrackkelige, modificere vores konklusion. Vores konklusioner er baseret pa det
revisionsbevis, der er opnaet frem til datoen for vores revisionspategning. Fremtidige begivenheder
eller forhold kan dog medfgre, at selskabet ikke laangere kan fortsaette driften.

e Tager vi stilling til den samlede praesentation, struktur og indhold af arsregnskabet, herunder note-
oplysningerne, samt om arsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og begivenheder
pa en sadan made, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den gverste ledelse om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmaessige
placering af revisionen samt betydelige revisionsmaessige observationer, herunder eventuelle
betydelige mangler i intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for
konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

| tilknytning til vores revision af arsregnskabet er det vores ansvar at laese ledelsesberetningen og i den
forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vasentligt inkonsistent med arsregnskabet eller vores
viden opnaet ved revisionen eller pa anden made synes at indeholde vaesentlig fejlinformation.
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Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i
henhold til arsregnskabsloven.

Baseret pa det udfgrte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse
med arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke
fundet vaesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Udtalelse om juridisk-kritisk revision og forvaltningsrevision

Ledelsen er ansvarlig for, at de dispositioner, der er omfattet af regnskabsaflasggelsen, er i overens-
stemmelse med meddelte bevillinger, love og andre forskrifter samt med indgaede aftaler og saed-
vanlig praksis. Ledelsen er ogsa ansvarlig for, at der er taget skyldige gkonomiske hensyn ved for-
valtningen af de midler og driften af de virksomheder, der er omfattet af arsregnskabet. Ledelsen har i
den forbindelse ansvar for at etablere systemer og processer, der understatter sparsommelighed,
produktivitet og effektivitet.

| tilknytning til vores revision af arsregnskabet er det vores ansvar at gennemfere juridisk-kritisk
revision og forvaltningsrevision af udvalgte emner i overensstemmelse med standarderne for offentlig
revision. | vores juridisk-kritiske revision efterprgver vi med hgj grad af sikkerhed for de udvalgte
emner, om de undersggte dispositioner, der er omfattet af regnskabsaflaeggelsen, er i
overensstemmelse med de relevante bestemmelser i bevillinger, love og andre forskrifter samt ind-
gaede aftaler og saedvanlig praksis. | vores forvaltningsrevision vurderer vi med hgj grad af sikkerhed,
om de undersggte systemer, processer eller dispositioner understatter skyldige gkonomiske hensyn ved
forvaltningen af de midler og driften af de virksomheder, der er omfattet af arsregnskabet.

Hvis vi pa grundlag af det udfgrte arbejde konkluderer, at der er anledning til vaesentlige kritiske
bemaerkninger, skal vi rapportere herom i denne udtalelse.

Vi har ingen vaesentlige kritiske bemaerkninger at rapportere i den forbindelse.

Holstebro, den 13. november 2019

Krgyer Pedersen
Statsautoriserede Revisorer |/S
CVR-nr. 89224918

Henrik Holm
Statsautoriseret revisor
MNE-nr. mne21392
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LEDELSESBERETNING

Vaesentligste aktiviteter

Selskabets formal er at udvikle og kommercialisere Dot.vu der er en innovativ online marketing
platform, blandt fa pa verdensplan. Platformen ggr virksomheder og bureauer verden over i stand til,
med meget fa begransninger, at skabe og lancere yderst involverende og personificeret interaktive
kundeoplevelser, der har til formal at sikre eget aktivering og opmaerksomhed, nye kundeemner og
gget indtjening.

Dot.vu’s saerlige fokus pa interaktivitet, har medfart at selskabet er blevet en staerk og indflydelsesrig
fortaler og influent indenfor ”Interactive Content” (Interaktivt Indhold), et udtryk der ikke var udbredt,
da selskabet blevet etableret, men i dag naesten er uundgaeligt indenfor online salg og markedsfaring.

Udviklingen i aktiviteter og skonomiske forhold

Selskabet har vaeret i en meget positiv udvikling i det forgangene ar, der opleves en stor interesse fra
mange af verdens stgrste akter og brands fra blandt andet Asien, Europa og USA. Virksomhederne
anvender i dag selskabet platform Dot.vu som en central del af deres online salg- og
marktingsaktiviteter.

Ledelsen anser arets resultat for vaerende positivt taget i betragtning, at virksomheden stadig er meget
ung og at konceptet Interaktivt indhold stadig for mange virksomheder er nyt. Herudover bemaerkes, at
der har veaeret allokeret en helt del ressourcer til udviklingsaktiviteter samt tilhgrende
markedsforberedelser.

Ledelsen forventer et gget salg samt vaekst det kommende ar og at selskabets fremtidige drift vil vaere
overskudsgivende. Ledelsen vurderer at likviditeten til det kommende ar sikres via et gget salg.

Betydningsfulde begivenheder, indtruffet efter regnskabsarets afslutning
Efter regnskabsarets afslutning er der ikke indtruffet begivenheder, som vil kunne forrykke selskabets
finansielle stilling vaesentligt.

Forventninger til fremtiden
Forventningerne til det kommende regnskabsar er meget optimistiske og positive, idet platformen og
selskabet befinder sig i et godt fit til at modtage endnu flere internationale kunder.
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2018/19

1.833.849

-568.437
-553.804

711.608

2.343
-437.151

276.800

-63.910

212.890

212.890

212.890

2017/18

555.107

-1.306.856
-443.979

-1.195.728

0
-402.090

-1.597.818

405.864

-1.191.954

-1.191.954

-1.191.954
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2019

5.344.635

5.344.635

1.152
1.152

67.384
67.384

5.413.171
408.200
73.905
300.954
783.059
400.631
1.183.690

6.596.861

543.583
2.467.574
-5.266.416
-2.255.259
439.000
439.000

8.251.331
8.251.331

75.605
86.184
161.789
8.413.120

6.596.861

2018

4.675.218

4.675.218

17.155
17.155

66.936
66.936

4.759.309
408.157

0

466.738
874.895
163.466
1.038.361

5.797.670

543.583
1.705.181
-4.716.912
-2.468.148
295.000
295.000

7.756.691
7.756.691

98.348
115.779
214.127
7.970.818

5.797.670
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NOTER
2018/19 2017/18 Note
Personaleomkostninger 1
Antal personer beskaeftiget i gennemsnit:
3(2017/18: 5)
W o T o 1= T 1= P PP 429.088 1.142.834
PENSIONEN. ...t e 6.817 11.992
Omkostninger til social StKring.......covveiiiiiiiiiiiiiiiiiiiinennns 14.015 20.195
Andre personaleomKkostnNinNger......oovvviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiienannenn 118.517 131.835
568.437 1.306.856
Skat af arets resultat 2
Beregnet skat af arets skattepligtige indkomst............c.ceuenens -80.090 -220.864
Regulering af udskudt skat........cceeviriiiiiiniiiiiiiiiiinnenannnns 144.000 -185.000
63.910 -405.864
Immaterielle anlaegsaktiver 3
Feerdiggjorte
udviklingsprojekt
r
KOSEPIiS 1. JULE 2018 .cnee ettt ee e e eeeeeeeeneeneaneaeaneaneaneenes 5.378.001
TN et tetet ettt et et et eet et eeteateeteaueaneaneaneaneaneaneaneeneanaeneeneeneenenn 1.207.217
Kostpris 30. Ui 2019, ...c.viniiiiitiitiiii i i ei e eeeeeeneeneaneaeaneaneaneanes 6.585.218
Afskrivninger 1. JUli 2018, . .urinriitiit i it ee e e e e eeeeeaneaneeneanens 702.783
Arets afsKIIVIINGEr «.u.vnieiieii ittt eeaee 537.800
Afskrivninger 30. juni 2019......ccuiiriiiiiiiiiiiiiteeeerereenerreeneeneaneanans 1.240.583
Regnskabsmaessig vaerdi 30. juni 2019........ccoiiiiiiiiiiiiiiiiiii i 5.344.635
Renter indregnet som en del af KOStprisen.....coovuiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiireieenns 685.296

Udviklingsprojektet omfatter udvikling af en interaktivt content marketing platform.

Platformen blev introduceret pa markedet i 2016, men der videreudvikles fortsat pa
platformen. Markedsundersggelser viser en stor international efterspgrgsel pa interaktivt
content, og der er meget fa konkurrenter pa markedet for denne type platform.

Ledelsen har store forventninger til produktet og har ikke indikation pa nedskrivningsbehov i
forhold til den regnskabsmaessige vaerdi.

11
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NOTER
Note
Materielle anlaegsaktiver 4
Andre anlaeg,
driftsmateriel og
inventar
Co T v o L I 1V A0 - PN 50.718
Kostpris 30. juni 2019..... .ot et aes 50.718
Af- og nedskrivninger 1. juli 2018....ccciiiiiiiiiiii it ee s 33.562
Arets afsKIVIINGEr «..cvuie i e e e eae e 16.004
Af- og nedskrivninger 30. juni 2019........ciiiiiiiiiiiiiiiiiiienen e eeeeans 49.566
Regnskabsmaessig vaerdi 30. juni 2019......ccceiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieeneeneeaneens 1.152
Finansielle anlaegsaktiver 5
Lejedepositum og
andre
tilgodehavender
KOSEPIiS 1. JULI 2018 . e ettt ittt ettt e ettt eiteeenaeeaanaaaannes 66.936
LI LT = PP PP 448
Kostpris 30. juni 2019......ouiiii i ettt 67.384
Regnskabsmaessig vaerdi 30. juni 2019.......cceiiitiiiiiiiiiiiiiiinieeneeneeaneens 67.384
Egenkapital 6
Overfort til
reserve for
Selskabs- udviklingsoml| Overfart
kapital ostninger overskud I alt
Egenkapital 1. juli 2018.......ccceiiiiiiiiinens 543.583 1.705.181 -4.716.913 -2.468.149
Forslag til arets resultatdisponering........... 212.890 212.890
Overfort til reserve for
udviklingsomkostninger...........ccvvvveennn... 762.393 -762.393
Egenkapital 30. juni 2019...................... 543.583 2.467.574 -5.266.416 -2.255.259
Langfristede geeldsforpligtelser 7
1/7 2018 30/6 2019 Afdrag Restgaeld
geldi alt geldi alt naste ar efter 5 ar
Geeldsbreve......cccccvvvevnennnen. 7.756.691 8.251.331 0 254.310
7.756.691 8.251.331 0 254.310
Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser 8

Til sikkerhed for geeld til Vaekstfonden, 2.051 tkr. har selskabet udstedt virksomhedspant pa
2.625 tkr.

12
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NOTER

Note

Kapitaltab og likviditet 9
Det er konstateret at selskabskapitalen er tabt. Ledelsen forventer at kunne gge salget
saledes selskabets fremtidige drift vil vaere overskudsgivende, hvorved selskabskapitalen
forventes reetableret ved fremtidig indtjening. Ledelsen vurderer at likviditeten til det

kommende ar sikres via gget salg.

13
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Arsrapporten for Dot Marketing ApS for 2018/19 er aflagt i overensstemmelse med den danske arsregn-
skabslovs bestemmelser for virksomheder i regnskabsklasse B med tilvalg af regler fra regnskabsklasse
C.

Arsrapporten er udarbejdet efter samme regnskabspraksis som sidste ar.

RESULTATOPG@RELSEN

Nettoomsaetning

Nettoomsaetningen, herunder abonnementsindtasgter, indregnes i resultatopgerelsen med den del, der
vedrarer regnskabsaret. Nettoomsaetning indregnes eksklusiv moms, afgifter og med fradrag af rabatter
i forbindelse med salget.

Andre eksterne omkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til salg, reklame, administration, lokaler, tab pa
debitorer mv.

Personaleomkostninger

Personaleomkostninger omfatter len og gager, inklusive feriepenge og pensioner samt andre omkost-
ninger til social sikring myv. til selskabets medarbejdere. | personaleomkostninger er fratrukket mod-
tagne godtgarelser fra offentlige myndigheder.

Finansielle indtaegter og omkostninger

Finansielle indtaegter og omkostninger indeholder renteindtaegter og -omkostninger, realiserede og
urealiserede kursgevinster og -tab vedrgrende veaerdipapirer, gaeld og transaktioner i fremmed valuta,
amortisering af finansielle aktiver og forpligtelser samt tillaeg og godtgerelse under acontoskatteordnin-
gen mv. Finansielle indtaegter og omkostninger indregnes med de belgb, der vedrerer regnskabsaret.

Skat

Arets skat, som bestar af arets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i resultatop-
garelsen med den del, der kan henfares til arets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del, der
kan henfares til posteringer direkte pa egenkapitalen.
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BALANCEN

Immaterielle anlaegsaktiver

Udviklingsomkostninger omfatter omkostninger, herunder lgnninger og gager samt afskrivninger, der
direkte og indirekte kan henfares til selskabets udviklingsaktiviteter, og som opfylder kriterierne for
indregning.

Aktiverede udviklingsomkostninger males til kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger eller
til genindvindingsvaerdi, safremt denne er lavere.

Aktiverede udviklingsomkostninger afskrives lineaert efter faerdiggerelsen af udviklingsarbejdet over
den vurderede skonomiske brugstid. Afskrivningsperioden udger 10 ar.

Immaterielle anlaegsaktiver nedskrives generelt til genindvindingsvaerdi, hvis denne er lavere end regn-
skabsmaessig vaerdi.

Materielle anlaegsaktiver
Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar males til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og
nedskrivninger.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af den skennede restvaerdi efter afsluttet brugstid.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det
tidspunkt, hvor aktivet er klar til at blive taget i brug. For egenfremstillede aktiver omfatter kostprisen
omkostninger til materialer, komponenter, underleverandgrer, direkte lenforbrug samt indirekte
produktionsomkostninger.

Der foretages lineaere afskrivninger baseret pa fglgende vurdering af aktivernes forventede brugstider
og restvaerdi:

Brugstid Restvaerdi
Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar.........coovviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiinnn.. 2 ar 0%

Fortjeneste eller tab ved salg af materielle anlaegsaktiver opgares som forskellen mellem salgspris med
fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmaessige vaerdi pa salgstidspunktet. Fortjeneste eller tab
indregnes i resultatopggrelsen.

Finansielle anlaegsaktiver
Deposita omfatter huslejedeposita, som indregnes og males til kostpris. Der afskrives ikke pa deposita.

Vardiforringelse af anlaegsaktiver

Den regnskabsmaessige vaerdi af immaterielle og materielle anlagsaktiver samt finansielle
anlaegsaktiver, der ikke males til dagsvaerdi, vurderes arligt for indikationer pa vaerdiforringelse ud
over det, som udtrykkes ved afskrivning.

Foreligger der indikationer pa veerdiforringelse, foretages nedskrivningstest af hvert enkelt aktiv
henholdsvis gruppe af aktiver. Der foretages nedskrivning til genindvindingsvaerdien, hvis denne er
lavere end den regnskabsmaessige vaerdi.

Genindvindingsvaerdi er den hajeste vaerdi af nettosalgspris og kapitalvaerdi. Kapitalvaerdien opgares
som nutidsvaerdien af de forventede nettopengestramme fra anvendelsen af aktivet eller aktivgruppen
og forventede nettopengestremme ved salg af aktivet eller aktivgruppen efter endt brugstid.

Tilgodehavender

Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, hvilket sadvanligvis svarer til nominel vaerdi. Vaerdien
reduceres med nedskrivning til imgdegaelse af forventede tab.
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Likvide beholdninger
Likvide beholdninger omfatter kontante bankindestaender.

Skyldig skat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af
arets skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for
betalte acontoskatter.

Udskudt skat males af midlertidige forskelle mellem regnskabsmaessig og skattemaessig veerdi af aktiver
og forpligtelser.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaerdien af fremferselsberettiget skattemaessigt underskud,
males til den vaerdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af frem-
tidig indtjening, eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske skatte-
enhed.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning
vil vaere gaeldende, nar den udskudte skat forventes udlgst som aktuel skat. £ndring i udskudt skat som
folge af aendringer i skattesatser indregnes i resultatopgerelsen bortset fra poster, der fares direkte pa
egenkapitalen.

Geeldsforpligtelser

Finansielle forpligtelser indregnes ved laneoptagelse til det modtagne provenu med fradrag af afholdte
laneomkostninger. | efterfalgende perioder males de finansielle forpligtelser til amortiseret kostpris
svarende til den kapitaliserede vaerdi ved anvendelse af den effektive rente, saledes at forskellen
mellem provenuet og den nominelle vaerdi indregnes i resultatopggrelsen over laneperioden.

Amortiseret kostpris for kortfristede gaeldsforpligtelser svarer normalt til nominel vaerdi.
Periodeafgransningsposter, passiver

Periodeafgraensningsposter indregnet under passiver omfatter modtagne betalinger vedrgrende
indtaegter i de efterfalgende ar.
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