MOGENS KIBSGAARD

STATSAUTORISERET REVISIONSANPARTSSELSKAB

Hesselbjergvej 16

DK 3200 Helsinge

Telefon 45 87 52 11

Telefax 458752 15
Email:m.kibsgaard@mkaudit.dk
CVR nr.67 42 56 18

CVR nr. 36 03 91 83

Mikkel Ulstrup Invest ApS
Venggade 26, 2. tv.
2100 Kgbenhavn &

Arsrapport 2018

Arsrapporten er fremlagt og godkendt pa
selskabets ordinzere generalforsamling
den 5 / 3 2019

Mikkel Ulstrup
Dirigent




MOGENS KIBSGAARD

Statsautoriseret Revisionsanpartsselskab

Indholdsfortegnelse Side

Selskabsoplysninger

Selskabsoplysninger 1
Pategninger
Ledelsespategning 2

Den uafhaengige revisors revisionspategning 3-4

Ledelsesberetning

Ledelsesberetning 5
Arsregnskab

Resultatopgarelse 6
Balance 7-8
Noter 9-10

Anvendt regnskabspraksis 11-12



MOGENS KIBSGAARD

Statsautoriseret Revisionsanpartsselskab

Selskabsoplysninger

Selskabet Mikkel Ulstrup Invest ApS
Venggade 26, 2. tv
2100 Kgbenhavn N

CVR-nr.. 36039183
Stiftet: ved spaltning 27.6.2014

Hjemsted Kgbenhavn

Regnskabsar 1. januar - 31. december
Direktion Mikkel Ulstrup
Revision Mogens Kibsgaard

Statsautoriseret Revisionsanpartsselskab
Hesselbjergvej 16
3200 Helsinge
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Ledelsespategning

Direktion har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for perioden 1. januar 2018 — 31. december 2018 for Mikkel
Ulstrup Invest ApS.

Arsrapporten aflaegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven. Vi anser den valgte regnskabspraksis for

hensigtsmaessig og de udgvede regnskabsmaessige skgn for forsvarlige.

Arsregnskabet giver derfor efter vor opfattelse et retvisende billede af selskabets aktiver og passiver, den finansielle stilling

samt resultatet af selskabets aktiviteter.

Det er endvidere vores opfattelse, at ledelsesberetningen indeholder en retvisende redeggrelse for udviklingen i selskabets

aktiviteter og skonomiske forhold, arets resultat og for selskabets finansielle stilling.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.
Kgbenhavn &, den 5. marts 2019

| direktionen:

Mikkel Ulstrup
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Den uafhangige revisors pategning pa arsregnskabet
Til kapitalejerne i Mikkel Ulstrup Invest ApS

Konklusion
Vi har revideret arsregnskabet for Mikkel Ulstrup ApS for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2018, der omfatter
resultatopgerelse, balance og noter, herunder anvendt regnskabspraksis. Arsregnskabet udarbejdes efter

arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr.
31. december 2018 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2018 i

overensstemmelse med arsregnskabsloven

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav, der er
geeldende i Danmark. Vores ansvar ifglge disse standarder og krav er naermere beskrevet i revisionspategningens afsnit
"Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet”. Vi er uafheengige af selskabet i overensstemmelse med internationale
etiske regler for revisorer (IESBA’s Etiske regler) og de yderligere krav, der er gaeldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt
vores gvrige etiske forpligtelser i henhold til disse regler og krav. Det er vores opfattelse, at det opnaede revisionsbevis er

tilstraekkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet
Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstemmelse med
arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen anser for ngdvendig for at

udarbejde et arsregnskab uden veesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortsaette driften; at oplyse om
forhold vedrerende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet
om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at likvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk

alternativ end at gare dette.

Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet

Vores mal er at opna hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet som helhed er uden vaesentlig fejlinformation, uanset om
denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning med en konklusion. Hgj grad af sikkerhed er et hgjt
niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revision, der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder
om revision og de yderligere krav, der er gaeldende i Danmark, altid vil afdeekke vaesentlig fejlinformation, nar sadan findes.
Fejlinformationer kan opstad som falge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som vaesentlige, hvis det med rimelighed kan
forventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse pa de gkonomiske beslutninger, som regnskabsbrugerne treeffer pa

grundlag af arsregnskabet.

Som led i en revision, der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav, der

er geeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professionel skepsis under revisionen. Herudover:

o Identificerer og vurderer vi risikoen for vaesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne skyldes
besvigelser eller fejl, udformer og udferer revisionshandlinger som reaktion pa disse risici samt opnar
revisionsbevis, der er tilstraekkeligt og egnet til at danne grundlag for vores konklusion. Risikoen for ikke at opdage
vaesentlig fejlinformation forarsaget af besvigelser er hgjere end ved vaesentlig fejlinformation forarsaget af fejl, idet
besvigelser kan omfatte sammensvaergelser, dokumentfalsk, bevidste udeladelser, vildledning eller tilsideseettelse

af intern kontrol.
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o Opnar vi forstaelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme revisionshandlinger, der
er passende efter omstaendighederne, men ikke for at kunne udtrykke en konklusion om effektiviteten af selskabets

interne kontrol.

(] Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de

regnskabsmeessige skan og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

o Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift er
passende, samt om der pa grundlag af det opndede revisionsbevis er vaesentlig usikkerhed forbundet med
begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivi om selskabets evne til at fortsaette driften. Hvis vi
konkluderer, at der er en veesentlig usikkerhed, skal vi i vores revisionspategning gere opmaerksom pa oplysninger
herom i arsregnskabet eller, hvis sadanne oplysninger ikke er tilstreekkelige, modificere vores konklusion. Vores
konklusioner er baseret pa det revisionsbevis, der er opnaet frem til datoen for vores revisionspategning. Fremtidige

begivenheder eller forhold kan dog medfare, at selskabet ikke lzengere kan fortsaette driften.

o Tager vi stilling til den samlede praesentation, struktur og indhold af arsregnskabet, herunder noteoplysningerne,
samt om arsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og begivenheder pa en sddan made, at der gives

et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den gverste ledelse om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmaessige placering af revisionen
samt betydelige revisionsmaessige observationer, herunder eventuelle betydelige mangler i intern kontrol, som vi identificerer

under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen

Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for konklusion med
sikkerhed om ledelsesberetningen.

| tilknytning til vores revision af arsregnskabet er det vores ansvar at laese ledelsesberetningen og i den forbindelse overveje,
om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med arsregnskabet eller vores viden opnaet ved revisionen eller pa anden
made synes at indeholde vaesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i henhold il
arsregnskabsloven.

Baseret pa det udferte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse med arsregnskabet og
er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke fundet vaesentlig fejlinformation i

ledelsesberetningen.

Helsinge, den 5. marts 2019

Mogens Kibsgaard
Statsautoriseret Revisionsanpartsselskab

Mogens Kibsgaard
Statsautoriseret revisor

MNE 8311
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Ledelsesberetning

Vasentligste aktiviteter

Selskabets hovedaktivitet er at drive investeringsvirksomhed og at besidde kapitalandele i andre selskaber samt herigennem
at drive investeringsvirksomhed og virksomhed med handel, handveerk og industri samt anden dermed besleegtet

virksomhed.

Udvikling i aktiviteter og skonomiske forhold
Selskabets investeringer i unoterede kapitalandele er pavirket af udviklingen pa de finansielle markeder, som i 2018 har

veeret negative. Resultatet afspejler direkte denne udvikling.

Ledelsen anser arets resultat for utilfredsstillende.

Den forventede udvikling
Ledelsen forventer i 2019 en stabilisering i det finansielle marked, hvorfor ledelsen forventer et positivt afkast af sine

investeringer i det kommende ar.

Begivenheder efter regnskabsarets udlgb
Efter regnskabséarets afslutning er der ikke indtruffet begivenheder, som vil kunne forrykke selskabets finansielle stilling

vaesentlig.



MOGENS KIBSGAARD

Statsautoriseret Revisionsanpartsselskab

Resultatopgerelse 1. januar - 31. december

Omsaetning
Andre eksterne omkostninger
Personaleomkostninger

Resultat af ordinaer primaer drift

Dagsveerdiregulering af andre investeringsaktiver
Andre finansielle indtaegter fra tilknyttede virksomheder
Andre finansielle omkostninger

Ordinaert resultat for skat

Skat af arets resultat, indtaegt

ARETS RESULTAT

FORSLAG TIL RESULTATDISPONERING
Foreslaet udbytte

Overfart resultat

2018 2017

DKK DKK
278.000 379.000
-30.612 -56.241
-206.693 -355.770
40.695 -33.011
-980.032 4.265.360
27.634 24.000
-24.000 -24.000
-935.702 4.232.349
2.132 0
-933.570 4.232.349
108.000 52.900
-1.041.570 4.179.449
-933.570 4.232.349
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Balance 31. december

NOTE 2018 2017

AKTIVER DKK DKK
3 Kapitalandele i tilknyttede virksomheder 47.500 40.000
3 Kapitalandele i associerede virksomheder 25.000 0
Tilgodehavende hos tilknyttede virksomheder 1.200.000 1.200.000
Andre veerdipapirer og kapitalandele 21.585.528 22.665.559
Finansielle anleegsaktiver 22.858.028 23.905.559
Anlagsaktiver i alt 22.858.028 23.905.559
Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser 45.625 24.375
Tilgodehavende sambeskatningsbidrag 137.984 0
Tilgodehavende hos tilknyttede virksomheder 71.051 56.267
Periodeafgraensningsposter 5.153 5.153
Tilgodehavender i alt 259.812 85.794
Likvide beholdninger 297.457 280.467
Omsatningsaktiver i alt 557.270 366.261

AKTIVER | ALT 23.415.298 24.271.820
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PASSIVER

Anpartskapital
Overkurs ved emission
Overfort resultat
Foreslaet udbytte

Egenkapital i alt

Anden geeld
Langfristede geeldsforpligtelser i alt

Leverandgrer af varer og tjenesteydelser
Selskabsskat

Anden geeld

Kortfristede gaeldsforpligtelser i alt

Gealdsforpligtelser i alt

PASSIVER | ALT

Eventualforpligtelser

Balance 31. december

2018 2017

DKK DKK
87.500 87.500
752.151 752.151
20.983.354 22.024.924
108.000 52.900
21.931.005 22.917.475
1.200.000 1.200.000
1.200.000 1.200.000
9.000 9.000
123.002 0
152.291 145.345
284.293 154.345
1.484.293 1.354.345
23.415.298 24.271.820
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1 Personaleomkostninger
Lgn og gager
Pensioner

Andre omkostninger til social sikring

Gennemsnitlig antal ansatte

2 Skat af arets resultat

Skat af arets skattepligtige indkomst

Andre skatter

Noter

3 Kapitalandele i tilknyttede virksomheder

Kostpris primo
Tilgang

Kostpris ultimo

Regnskabsmaessig veerdi ultimo

Selskabets navn Hjemsted:

Menly ApS Kgbenhavn

Ejerandel:

95%

Kapitalandele i associerede virksomheder

Kostpris primo
Tilgang

Kostpris ultimo

Regnskabsmassig vaerdi ultimo

Selskabets navn Hjemsted:

Foodplano ApS Kgbenhavn

Ejerandel:

50%

Egenkapital

Resultat 2018 31.12.2018
502.124 535.624

Egenkapital

Resultat 2018 31.12.2018

2018 2017

DKK DKK
140.072 287.449
59.456 58.152
7.165 5.205
206.693 350.806

1 1

-9.746 0
11.878 0
2.132 0
40.000 50.000
7.500 -10.000
47.500 40.000
47.500 40.000
0 0
25.000 0
25.000 0
25.000 0
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Noter
4 Egenkapital
Virksomheds- Konto for Overfort Foreslaet
kapital overkurs resultat udbytte | alt

Egenkapital primo 87.500 752.151 22.024.924 52.900 22.917.475
Udloddet ordinaert udbytte 0 -52.900 -52.900
Arets resultat -1.041.570 108.000 -933.570

87.500 752.151 20.983.354 108.000 21.931.005

Eventualforpligtelser

Sambeskatningsforpligtelser

Selskabet er administrationsselskab og sambeskattet med gvrige selskaber i koncernen og haefter med de gvrige
sambeskattede selskaber for den samlede selskabsskat og eventuelle forpligtelser til at indeholde kildeskat pa
renter, royalties og udbytter for de sambeskatte selskaber. De sambeskattede virksomheders samlede kendte

nettoforpligtelse over for SKAT pr. balancedagen udger kr. 123.002.
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Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabslovens bestemmelser for klasse B-virksomheder med tilvalg af
bestemmelser fra en hgjere regnskabsklasse.

Regnskabspraksis er uaendret i forhold til tidligere ar.

Generelt om indregning og maling

| resultatopgerelsen indregnes indteegter i takt med at de indtijenes. | resultatopggrelsen indregnes ligeledes alle
omkostninger, herunder afskrivninger og nedskrivninger.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil tilflyde selskabet, og aktivets veerdi
kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil fraga selskabet, og
forpligtelsens veerdi kan males palideligt.

Ved fgrste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfglgende males aktiver og forpligtelser som beskrevet for
hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer inden arsrapporten afla&egges, og som

be- eller afkreefter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

Resultatopgerelsen

Nettoomsaetning

Nettoomsaetning ved salg af tjenesteydelser indregnes i resultatopggrelsen, nar levering og risikoovergang til keber har
fundet sted inden regnskabsarets udgang. Nettoomsaetningen indregnes eksklusiv moms, afgifter og med fradrag af rabatter i

forbindelse med salget

Andre eksterne omkostninger
Andre eksterne omkostninger, der omfatter administrative omkostninger, indregnes i resultatopggrelsen med den del, der

vedrgrer regnskabsarets aktivitet.

Personaleomkostninger
Personaleomkostninger omfatter lgn og gager, inklusive feriepenge og pensioner samt andre omkostninger til social sikring

myv. til selskabets medarbejdere.

Indtaegter af andre kapitalandele, veerdipapirer og tilgodehavender, der er anleegsaktiver
Indteegter af andre kapitalandele, veerdipapirer og tilgodehavender, der er anleegsaktiver indregnes med arets

veerdiregulering af unoterede kapitalandele malt til dagsveerdi.

Skat af arets resultat

Arets skat, som bestar af arets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i resultatopgerelsen med den del, der
kan henferes til arets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del, der kan henfares til posteringer direkte pa

egenkapitalen.

Virksomheden er sambeskattet med sin danske dattervirksomhed.

Mikkel Ulstrup Invest ApS fungerer som administrationsselskab. Den samlede danske skat af de danske koncernforbundne

selskabers skattepligtige indkomst betales af Mikkel Ulstrup Invest ApS.
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Balancen

Kapitalandele i tilknyttede og associerede virksomheder

Kapitalandele i tilknyttede og associerede virksomheder males til kostpris.

Andre veerdipapirer og kapitalandele
Unoterede kapitalandele males til dagsveerdi. Som tilnaermet dagsveerdi anvendes kapitalandelens andel af den samlede

regnskabsmaessige indre veerdi i kapitalselskabet.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, der saedvanligvis svarer til nominel veerdi. Veerdien reduceres med

nedskrivning til imgdegaelse af forventede tab.

Aktuelle skattetilgodehavender og -forpligtelser
Aktuelle skattetiigodehavender og -forpligtelser indregnes i balancen med det belgb, der kan beregnes pa grundlag af arets

forventede samlede skattepligtige indkomst for koncernen reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster.

Skattetilgodehavender og -forpligtelser praesenteres modregnet, i det omfang der er legal modregningsadgang og posterne

forventes afregnet netto eller samtidig.

Geeldsforpligtelser

Geeldsforpligtelser males til amortiseret kostpris, hvilket saedvanligvis svarer til nominel vaerdi.
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