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Ledelsespategning

Bestyrelse og direktion har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret 1. januar
2016 - 31. december 2016 for Helnan Hotels A/S.

Arsrapporten aflaegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at det koncernregnskab og arsregnskabet giver et retvisende billede af
koncernens og selskabets aktiver, passiver, finansielle stilling og pengestramme pr. 31. december
2016 samt af resultatet af koncernens og selskabets aktiviteter og pengestremme for regnskabsaret 1.
januar 2016 til 31. december 2016.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redegerelse for de forhold, beret-
ningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Aarhus, den\e’/b 2017

Direktion

Mark Nykj&dr-Fisher

Bestyrelse

Margrete Monir Gorgy Marpk Nylja¢r-Fisher
Formand -
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Den uafhangige revisors revisionspategning

Til kapitalejerne i Helnan Hotels A/S

Konklusion

Vi har revideret koncernregnskabet og arsregnskabet for Helnan Hotels A/S for regnskabsaret 1.
januar - 31. december 2016, omfattende anvendt regnskabspraksis, resultatopgerelse, balance,
egenkapitalopgerelse og noter for savel koncernen som selskabet samt pengestremsopgerelse for
koncernen og selskabet. Koncernregnskabet og arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at koncernregnskabet og arsregnskabet giver et retvisende billede af
koncernens og selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31.12.2016 samt af resultat af
koncernens og seiskabets aktiviteter samt koncernens pengestremme for regnskabsaret 01.01.16 -
31.12.16 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er geeldende i Danmark. Vores ansvar ifglge disse standarder og krav er neermere
beskrevet i revisionspategningens afsnit "Revisors ansvar for revision af koncern og arsregnskabet". Vi
er uafhaengige af selskabet i overenstemmelse med internationale etiske regler for revisorer (IESBA's
etiske regler) og de yderligere krav, der er gaeldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores etiske
forpligtelser i henhold til disse regler og krav. Det er vores opfattelse, at det opnaede revisionsbevis er
tilstreekkeligt og egnet som grundiag for vores konklusion.

Ledelsens ansvar for koncernregnskabet og arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et koncernregnskab og et arsregnskab, der giver et
retvisende billede i overensstemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for
den interne kontrol, som ledelsen anser for nadvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vaesentlig
fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af koncernregnskabet og arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere
koncernens og selskabets evne til at fortsaette driften, at oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, at
oplyse om forhold vedrgrende den fortsatte drift, hvor dette er relevant, samt at udarbejde
koncernregnskabet og arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincipper om fortsat drift, medmindre
ledelsen enten har til hensigt at likvidere koncernen og selskabet, indstille driften eller ikke har andet
realistisk alternativ end at ggre dette.

Revisors ansvar for revisionen af koncernregnskabet og arsregnskabet

Vores mal er at opna haj grad af sikkerhed for, om koncernregnskabet og arsregnskabet som helhed
er uden vaesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser elier fejl, og at afgive en
revisionspategning med en konklusion. Hgj grad af sikkerhed er et hejt niveau af sikkerhed, men er
ikke en garanti for, at en revision, der udferes i overensstemmelse med internationale standarder om
revision og de yderligere krav, der er geeldende i Danmark, altid vil afdeekke vaesentlig fejlinformation,

Som led i en revision, der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og

de yderligere krav, der er gaeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder
professionel skepsis under revisionen. Herudover:
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Den uafhaengige revisors revisionspategning

« Identificerer og vurderer vi risikoen for vaesentlig fejlinformation i koncernregnskabet og
arsregnskabet, uanset om denne skyldes besvigelser eller feji, udformer og udferer revisionshandlinger
som reaktion pé disse risici og opnar revisionsbevis, der er tilstraekkeligt og egnet til at danne grundlag
for vores konklusion. Risikoen for ikke at opdage vaesentlig fejlinformation forarsaget af besvigelser er
hejere end ved vaesentlig fejlinformation forarsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte
sammensvaergelser, dokumentfalsk, bevidste udeladelser, vildledning elier tilsideszettelse af intern
kontrol.

» Opnar vi forstaelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme
revisionshandlinger, der er passende efter omstaendighederne, men ikke for at kunne udtrykke en
konklusion om effektiviteten af koncernens og selskabets interne kontrol.

+ Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de
regnskabsmaessige sken og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

+ Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af koncernregnskabet og arsregnskabet pa grundlag af
regnskabsprincippet om fortsat drift er passende, samt om der pa grundlag af det opnaede
revisionsbevis er vaesentlig usikkerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe
betydelig tvivl om koncernens og selskabets evne til at fortsaette driften. Hvis vi konkluderer, at der er
en vaesentlig usikkerhed, skal vi i vores revisionspategning gere opmeaerksom pa oplysninger herom i
koncernregnskabet og arsregnskabet eller, hvis sddanne oplysninger ikke er tilstrezkkelige, modificere
vores konklusion. Vores konklusioner er baseret pa det revisionsbevis, der er opnaet frem til datoen for
vores revisionspategning. Fremtidige begivenheder eller forhold kan dog medfgre, at koncernen og
selskabet ikke lzengere kan fortsaette driften.

» Tager vi stilling til den samlede praesentation, struktur og indhold af koncernregnskabet og
arsregnskabet, herunder noteoplysningerne, samt om koncernregnskabet og arsregnskabet afspejler
de underliggende transaktioner og begivenheder pa en sadan made, at der gives et retvisende billede
heraf.
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Den uafhangige revisors revisionspategning

+ Opnér vi tilstreekkeligt og egnet revisionsbevis for de finansielle oplysninger for virksomhederne eller
forretningsaktiviteterne i koncernen til brug for at udtrykke en konklusion om koncernregnskabet. Vi er
ansvarlige for at lede, fere tilsyn med og udfgre koncernrevisionen. Vi er eneansvarlige for vores
revisionskonklusion.

Vi kommunikerer med den gverste ledelse om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmaessige
placering af revisionen samt betydelige revisionsmaessige observationer, herunder eventuelle
betydelige mangler i intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesbheretningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om koncernregnskabet og arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi
udtrykker ingen form for konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

| tilknytning til vores revision af koncernregnskabet og arsregnskabet er det vores ansvar at leese
ledelsesberetningen og i den forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent
med koncernregnskabet elier drsregnskabet eller vores viden opnaet ved revisionen eller p4 anden
made synes at indeholde veesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kreevede oplysninger i
henhold til rsregnskabsloven.

Baseret pa det udfarte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse

med koncernregnskabet og arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med
arsregnskabslovens krav. Vi har ikke fundet vaesentlige fejlinformation i ledelsesberetningen.

Aalborg, den'V/L 2017

Beierholm
statsautoriseret revisionspartnerselskab
CVR-nr. 32 89 54 68

J Dahl Larsen
tsautoriseret revisor
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Selskabsoplysninger

Selskabsnavn

Bestyrelse

Direktion

Revision

Pengeinstitut

|
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Helnan Hotels A/S
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8000 Aarhus

CVR-nr. 36 03 65 24

Regnskabsar: 1 januar - 31 december
Stiftet: 4 juli 2014

Hjemsted: Aarhus

Margrete Monir Gorgy (formand)
Mark Nykjeer-Fisher
Tinne Viborg

Mark Nykjeer-Fisher

Beierholm
statsautoriseret revisionspartnerselskab
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Handelsbanken
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Hoved- og nagletal

Hovedtal

Bruttoresultat

Resultat far finansielle poster
Finansielle poster, netto
Resultat far skat

Arets resultat

Egenkapital
Balancesum

Pengestremme fra driftsaktiviteten

Pengestrgsmme fra investeringsaktiviteten
Heraf invest. i materielle anleegsaktiver

Pengestramme fra finansieringsaktiviteten

Nogletal

Overskudsgrad, %
Afkastningsgrad, %
Egenkapitalens forrentning, %
Aktivernes omsaetningshastighed
Soliditetsgrad, %

Gennemsnitligt antal medarbejdere
Overskudsgrad

Afkastningsgrad

Egenkapitalens forrentning

Aktivernes omseetningshastighed

Soliditetsgrad
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2016 2014/15

12 mdr. 17 mdr.
t.kr. tkr.
51.140 90.974
20.624 45.860
-9.401 -19.990
11.223 25.870
10.793 21.878
32.463 22.614
240.373 249.229
12.107 -16.076
-1.251 90.649
1.251 715
4.138 -74.201
24,7% 39,0%
17,2% 36,8%
0,1% 58,3%
0,3 0,5
13.5% 9,1%
84 93

Driftsresultat x 100

Nettoomsaetning

Driftsresultat for renter x 100

Gennemsnitlige aktiver

Arets resultat efter skat x 100

Gennemsnitlig egenkapital

Nettoomsaetning

Aktiver i alt

Egenkapital ultimo x 100

Balancesum



Ledelsesberetning

Vasentligste aktiviteter

Selskabets formal er keb, salg samt besiddelse af aktier og anparter i aktie- og anpartsselskaber,
indskud af ansvarlig kapital pa anden vis i bestadende selskaber eller nystiftede selskaber i Danmark og
i udlandet samt dermed beslaegtet virksomhed.

Udvikling i aktiviteter og ekonomiske forhold

Koncernens resultatopgerelse for 2016 udviser et overskud pa t.kr. 10.793 og koncernens balance pr.
31 december 2016 udviser en egenkapital pa t.kr. 32.463.

Arets resultat anses for tilfredsstillende.

Den gkonomiske situation i koncernen anses for tilfredsstillende, idet der er realiseret positive
resultater.

Forventet fremtidig udvikling

Koncernen forventer et positivt resultat i 2017 pa niveau med 2016. Koncern ledelsen har padbegyndt
processen omkring gennemfgrelse af solvent likvidation af Hotel Company 18 AB, som forventes
afsluttet i 2017, hvorfor disse aktiviteter er preesenteret som ophgrende aktiviteter i arsrapporten.

Miljeforhold
Koncernen bestraeber sig pa at minimere koncernens miljgbelastning, s vidt dette er muligt. Der er
dog ikke etableret procedure eller systemer herfor.

Usikkerhed ved indregning og maling

Der er ikke forekommet usikkerhed ved indregning og maling i arsrapporten

Usaedvanlige forhold

Koncernens aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2016 samt resultat af koncernens

aktiviteter og pengestremme for regnskabsaret 2016 er ikke pavirket af ussedvanlige forhold.

Begivenheder efter regnskabsarets afslutning
Der er ikke efter regnskabsarets afslutning indtruffet begivenheder, som vaesentligt vil kunne pavirke
koncernens finansielle stilling.
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Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for Helnan Hotels A/S for 2016 er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabslovens
bestemmelser for mellemstore virksomheder i regnskabsklasse C.

Arsrapporten er aflagt i kr.
Den anvendte regnskabspraksis er uanset i forhold til tidligere ar.

Generelt om indregning og maling

| resultatopgarelsen indregnes indteegter i takt med, at de indtjenes, herunder indregnes
vaerdireguleringer af finansielle aktiver og forpligtelser. | resultatopggrelsen indregnes ligeledes
omkostninger, herunder afskrivninger og nedskrivninger.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige ekonomiske fordele vil tilflyde
selskabet, og aktivets veerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar de er sandsynlige, at fremtidige gkonomiske fordele vit fraga
selskabet, og forpligtelsen kan males palideligt.

Ved ferste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfalgende males aktiver og
forpligtelser som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser males til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en konstant
effektiv rente over lgbetiden. Amortiseret kostpris opgeres som oprindelig kostpris med fradrag af
eventuelle afdrag samt tillag/fradrag af den akkumulerede amortisering af forskellen mellem kostpris og
nominelt belab.

Ved indregningen og maling tages hensyn til gevinster, tab og risici, der fremkommer, inden arsrapporten
aflaagges og som be- eller afkreefter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

Koncernregnskabet

Koncernregnskabet omfatter modervirksomheden Helnan Hotels A/S samt dattervirksomheder, hvori
Helnan Hotels A/S direkte eller indirekte besidder mere end 50% af stemmerettighederne eller pa anden
made har bestemmende indflydelse. Virksomheder, hvori koncernen besidder mellem 20% og 50% af
stemmerettighederne og udever betydelig, men ikke bestemmende indflydelse, betragtes som
associerede virksomheder.

Ved konsolideringen sammendrafes poster af ensartet karakter. Koncerninterne indteegter og
omkostninger, aktiebesiddelse, udbytter og mellemvaerende samt realiserede og urealiserede gevinster
og tab ved transaktioner meflem de konsoliderede virksomheder elimineres.

Moderselskabets kapitalandele i de konsoliderede dattervirksomheder udlignes med moderselskabets

andel af dattervirksomhedens regnskabsmaessige indre veerdi opgjort pé det tidspunkt, hvor
koncernforholdet blev etableres.

VI SKABER BALANCE



11

Anvendt regnskabspraksis

Ved kaeb af dattervirksomheder opgeres pa anskaffelsestidspunktet forskellen mellem kostprisen og den
regnskabsmaessige indre veerdi i den kebte virksomhed, efter at de enkelte aktiver og forpligtelser er
reguleret til dagsveerdi (overtagelsesmetoden). Herunder fradrages eventuelle besluttede
omstruktureringsgensaettelser vedrarende den overtagne virksomhed. Resterende positive forskelsbelgb
indregnes i balancen under immaterielle anleegsaktiver som goodwill, der afskrives linaert i
resultatopgerelsen over forventet brugstid, dog hgjest 10 ar. Resterende negative forskelsbelah
indregnes i balancen under periodeafgreesningsposter som negativ goodwill. Belgb der kan henfgres til
forventede tab eller omkostninger, indregnes som indtaegt i resultatopgerelsen i takt med, at de forhold,
der ligger til grund herfor, realiseres. Af negative goodwill, der ikke relaterer sig til forventede tab eller
omkostninger, indregnes et belab svarende til dagsveerdien af ikke-moneteere aktiver i
resultatopgerelsen over de ikke-moneteere aktivers gennemsnitlige fevetid.

Positive og negative forskelsbelgb fra erhvervede virksomheder kan, som fglge af eendring i indregning
og maling af nettoaktiver, reguleres indtil udgangen af det regnskabsar, der falger efter anskaffelsesaret.
Disse reguleringer afspejler sig samtidig i veerdien af goodwill eller negativ goodwill, herunder i allerede
foretagne afskrivninger.

Afskrivninger pa goodwill allokeres i koncernregnskabet til de funktioner, som goodwill relaterer sig til.

Afskrivning pa goodwill indregnes i posten af- og nedskrivninger.

Omregning af fremmed valuta

Transaktioner i fremmed valuta omregnes ved farste indregning til transaktionsdagens kurs.
Valutakursdifferencer, der opstar mellem transaktionsdagens kurs og kursen pa betalingsdagen,
indregnes i resultatopgerelsen som en finansiel post.

Tilgodehavender, geeld og andre monetsere poster i fremmed valuta, omregnes til balancedagens
valutakurs. Forskellen mellem balancedagens kurs og kursen pa tidspunktet for tiigodehavendets eller
geeldens opstaen eller indregning i seneste arsregnskab indregnes i resultatopgarelsen under finansielle
indtaegter og omkostninger.

Ved indregning af udenlandske datter- og associerede virksomheder, der er selvstendige enheder,
omregnes resultatopgerelserne til en gennemsnitlig valutakurs for méneden og balanceposterne
omregnes til balancedagens valutakurser. Kursdifferencer, opstaet ved omregning af udenlandske
dattervirksomheders egenkapital ved arets begyndelse til balancedagens valutakurser samt ved
omregning af resultatopgerelser fra gennemsnitskurser til balancedagens valutakurser, indregnes direkte
pa egenkapitalen.

Resultatopgerelsen
Bruttoresultat
Selskabet anvender bestemmelsen i arsregnskabslovens § 32, hvorefter selskabets omsaetning ikke er

oplyst.

Bruttoresultatet er et sammendrag af nettoomsaetning, omkostninger til révarer og hjeelpematerialer,
andre eksterne omkostninger samt andre driftsindtaegter- og omkostninger.
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Anvendt regnskabspraksis

Nettoomsatning

Indteegter ved salg af handelsvarer og feerdigvarer indregnes i resultatopgerelsen, safremt levering og
risikoovergang til keber har fundet sted inden udgangen af regnskabsaret. Nettoomsaetningen males til
dagsveerdi og opggres eksklusive moms og med fradrag af rabatter i forbindelse med salget.

Indteegter vedrgrende tjenesteydelser indregnes i takt med leveringen af tjenesteydelserne.
Nettoomseetningen males til salgsveerdi af det fastsatte vederlag eksklusive moms og afgifter og med
fradrag af rabatter.

Omkostninger til ravarer og hjaelpematerialer

Omkostninger til révarer og hjeelpematerialer bestar af hhv. vareforbrug og hotelomkostninger.
Omkostninger indeholder det forbrug af ravarer og hjeelpematerialer, der er anvendt for at opna arets
omsaetning.

Andre eksterne omkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til distribution, salg, reklame, administration, lokaler,
tab pa debitorer mv.

Personaleomkostninger

Personaleomkostninger indeholder gager og lgnninger samt Ignafhaengige omkostninger.
Personaleomkostninger er fratrukket modtagne godtgarelser fra offentlige myndigheder.

Andre driftsindtagter og -omkostninger
Andre driftsindtaegter og -omkostninger indeholder regnskabsposter af sekundaer karakter i forhold til
virksomhedens hovedaktivitet.

Af- og nedskrivninger
Af- og nedskrivninger indeholde arets af- og nedskrivninger af materielle og immaterielle anlzegsaktiver.

Resultat af kapitalandele i dattervirksomheder
I modervirksomhedens resultatopgerelse indregnes den forholdsmaessige andel af de enkelte datter-
virksomheders resultat efter fuld eliminering af intern avance/tab.

Finansielle poster

Finansielle indteegter og omkostninger indregnes i resultatopgerelsen med de belgb, der vedrarer
regnskabsaret. Finansielle poster omfatter renteindteegter og -omkostninger, finansielle omkostninger
ved finansiel leasing, realiserede og urealiserede kursgevinster og -tab vedrgrende veerdipapirer, geeld
og transaktioner i fremmed valuta, amortisering af realkreditlan samt tillaeg og godtgarelse under
acontoskatteordningen mv.

Skat af arets resultat

Arets skat, som bestdr af arets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i
resultatopgerelsen med den del, der kan henfares til arets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den
del, der kan henferes til posteringer direkte pa egenkapitalen.

Selskabet er sambeskattet med tilknyttede danske selskaber. Den aktuelle selskabsskat fordeles mellem
de sambeskattede selskaber i forhold til disses skattepligtige indkomster.
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Anvendt regnskabspraksis

Balancen

iImmaterielle anlaegsaktiver

Goodwill afskrives linzert over den vurderede skonomiske levetid, der fastlaegges pa baggrund af
ledelsens erfaringer inden for de enkelte forretningsomrader. Goodwill afskrives linzert over
afskrivningsperioden, der udger 10 ar med en restvaerdi pa t.kr. 0

Den regnskabsmaessige veerdi af goodwill vuderes lgbende og nedskrives til genindvindingsvaerdi over
resultatopgarelsen, safremt den regnskabsmeessige vaerdi overstiger den forventede fremtidige
nettoindtaegter fra den virksomhed eller aktivitet, som goodwill er knyttet til.

Afskrivningsperioden begrundes med at det afspejler en mere retvisende veerdiforringelse af aktivet.
Materielle anlaegsaktiver

Grunde og bygninger og andre anleeg, driftsmidier og inventar males til kostpris med fradrag af

akkumulerede afskrivninger.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af forventet restveerdi efter afsluttet brugstid. Der
afskrives ikke pa grunde.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det
tidspunkt, hvor aktivet er klar til at blive taget i brug.

Der foretages linezere afskrivninger baseret pa folgende vurdering af aktivernes forventede brugstider:

Brugstid Restverdi
Bygninger 50 ar 98,2-100 mio. kr. pr. hotel
Andre anleeg, driftsmateriel og inventar 3-10 ar 0% af kostpris

Fortieneste eller tab ved afhsendelse af materielle anlaegsaktiver opgeres som forskellen mellem
salgspris med fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmeessige veerdi pa salgstidspunktet.
Fortjeneste eller tab indregnes i resultatopgerelsen under andre driftsindteegter- og udgifter.

Finansielle anlaegsaktiver

Resultatopgorelsen

| resultatopgerelsen indregnes den forholdsmaessige andel af arets resultat efter skat og efter fuld
eliminering af intern avance/tab med fradrag af kapitalandele i tilknyttede virksomheder. Kapitalandele i
tilknyttede virksomheder indregnes og males efter den indre vaerdis metode

Balance

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder maéles til den forholdsmaessige andel af virksomheden indre
veerdi opgjort efter moderselskabets regnskabspraksis med fradrag eller tillaeg af urealiserede
koncerninterne avancer og tab med tillaeg eller fradrag af resterende veerdi af positive eller negative
goodwill opgjort efter overtagelsesmetoden.

Nettoopskrivning af kapitalandele i tilknyttede virksomheder overfares under egenkapitalen til reserve for

nettoopskrivning efter den indre veerdis metode under egenkapital. Reserven reduceres med
udbytteudiodninger til moderselskabet og reguleres med andre egenkapitalbevaegelser i tilknyttede

VI SKABER BALANCE
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Anvendt regnskabspraksis

Titknyttede virksomheder med negativ regnskabsmaessig indre veerdi indregnes til kr. 0. Har
moderselskabet en retslig eller en faktisk forpligtelse til at deekke virksomhedens underbalance,
indregnes en hensat forpligtelse hertil. Safremt den regnskabsmaessige negative indre veerdi overstiger
tilgodehavendet, indregnes det resterende belgb under hensatte forpligtelser, i det omfang
modervirksomheden har en retlige eller faktisk forpligtelse til at daekke datterselskabets underbalance.

Nyerhvervede eller nystiftede virksomheder indregnes i arsregnskabet fra anskaffelsestidspunktet. Solgte
eller afviklede virksomheder indregnes frem til afstdelsestidspunktet.

Ved keb af dattervirksomheder anvendes overtagelsesmetoden, jf. beskrivelse ovenfor under koncern-
regnskabet.

Varebeholdninger

Varebeholdninger males til kostpris efter FIFO-metoden. | tilfaelde, hvor nettorealisationsveerdien er
lavere end kostprisen, nedskrives til denne lavere vaerdi.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, der szedvanligvis svarer til nominel vaerdi. Vaerdien
reduceres med nedskrivning til imedegaelse af forventede tab.

Periodeafgransningsposter (forudbetalte omkostninger)
Periodeafgrasnsningsposter indregnet under aktiver omfatter afholdte omkostninger vedrarende efter-
folgende regnskabsar.

Veardipapirer
Veerdipapirer indregnet under omsastningsaktiver males til dagsveerdi (bgrskurs) pa balancedagen.

Skyldig skat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af
drets skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for betalte
acontoskatter.

Udskudt skat males efier den balanceorienterede geeldsmetode af midlertidige forskelle mellem
regnskabsmaessig og skattemaessig veerdi af aktiver og forpligtelser, opgjort pa grundlag af den planlagte
anvendelse af aktivets, henholdsvis afviklingen af forpligtelsen.

Udskudte skatteaktiver, herunder skatteveerdien af fremfarselsberettiget skattemaessigt underskud,
males til den veerdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af fremtidig
indtjening eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning
vil veere geeldende, nar den udskudte skat forventes udigst som akiuel skat. | de ftilfaelde, hvor
opgerelsen af skatteveerdien kan foretages efter alternative beskatningsregler, males udskudt skat pa
grundiag af den planlagte anvendelse af aktivet, henholdsvis afvikling af forpligtelsen.

Andring af udskudt skat, som fglge af eendringer i skattesatser, indregnes i resultatopgerelsen. For
indevaerende ar er anvendt en skattesats pa 22%.

VI SKABER BALANCE



15

Anvendt regnskabspraksis

Galdsforpligtelser

Prioritetsgeeld er séledes malt til amortiseret kostpris, der for kontantlan svarer til lanets restgeeld. For
obligationslan svarer amortiseret kostpris til en restgeeld beregnet som lanets underliggende kontant-
veerdi pa lanoptagelsestidspunktet, reguleret med en over afdragstiden foretaget afskrivning af lanets
kursregulering pa optagelsestidspunktet.

Geeld i gvrigt er malt til amortiseret kostpris svarende til nominel vaerdi.

Periodeafgransningsposter (forudbetalte indtagter)
Periodeafgraensningsposter indregnet under passiver omfatter modtagne betalinger vedrgrende
indtaegter i de efterfalgende ar.

Ophorende aktiviteter

Ophgrende aktiviteter omfatter vaesentlige forretningsomrader og -aktiviteter, der i henhold til en samlet
plan skal afheendes, lukkes eller opgives, og som kan udskilldes fra de fortsaettende aktiviteter.
Ophegrende aktiviteter omfatter de i arets faktisk opherte aktiviteter samt de aktiviteter, der er ophgrende,
men standig eksisterer pa balancedagen. Aktiver og forpligtelser samt indteegter og omkostninger, der
indgar i ophgrende aktiviteter, indregnes og males i overensstemmelse med selskabets
regnskabspraksis.

Resultatet af opherende aktiviteter pressenteres szerskilt i resultatopggrelsen efter de fortsaettende
aktiviteter. Aktiver og forpligtelser vedrerende opharende aktiviteter preesenteres ligeledes saerskilt i
balancen som henholdsvis omsaetningsaktiver og kortfristede gaeldsforpligtelser.

Pengestromsopgerelsen

Pengestremsopgerelsen viser selskabets pengestramme for aret fordelt pa driftsaktivitet, investerings-
aktivitet og finansieringsaktivitet for aret samt rets forskydning i likvider og likvider ved arets begyndelse
0g slutning.

Pengestrem fra driftsaktivitet

Pengestremme fra driftsaktivitet opgeres som arets resultat reguleret for ikke-kontante driftsposter,
a&ndring i driftskapital samt betalt selskabsskat. Driftskapitalen omfatter omsastningsaktiver minus
kortfristede geeldsforpligtelser eksklusive de poster, der indgar i likvider.

Pengestrem fra investeringsaktivitet
Pengestremme fra investeringsaktivitet omfatter betaling i forbindelse med kgb og salg af virksomheder
og aktiviteter samt kab og salg af immaterielle-, materielle- og finansielle anleegsaktiver.

Pengestrem fra finansieringsaktivitet
Pengestramme fra finansieringsaktivitet omfatter zendringer i starrelse eller sammensaetning af aktie-
kapital og omkostninger forbundet hermed samt optagelse af 1an, afdrag pa rentebzerende gasld og
betaling af udbytte til selskabsdeltagere.

Likvider

Likvide midler omfatter likvide beholdninger samt kortfristede veerdipapirer, der uden hindring kan
omseettes til likvide beholdninger, og hvorpa der kun er ubetydelig risiko for veerdiaandringer.
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Resultatopgerelse 1. januar - 31. december 2016

Bruttoresultat
Personaleomkostniniger

Af- og nedskrivninger pa immaterielle
og materielle anleegsaktiver

Resultat for finansielle poster
Andre finansielle indteegter
Andre finansielle omkostninger

Resultat fer skat

Skat af arets resultat

Resultat af fortsaettende aktiviteter
Resultat af ophgrende aktiviteter
Arets resultat

Forslag til resultatdisponering

Overfort resultat
Udbytte

VI SKABER BALANCE

Note

16

Koncern
2016 2014115
12 mdr. 17 mdr.
kr kr
51.139.714 90.974.135
-29.368.128 -39.351.119
-1.148.026 -5.763.321
20.623.560 45.859.695
1.084.500 3.026.409
-10.485.239 -23.016.426
11.222.821 25.869.678
-422.346 -3.991.360
10.800.475 21.878.318
-7.794 0
10.792.681 21.878.318
10.792.681 21.878.318
0 0
10.792.681 21.878.318




Balance pr. 31. december 2016

AKTIVER

ANLAEGSAKTIVER
Immaterielle anlaegsaktiver
Goodwill

Materielle anlzegsaktiver
Grunde og bygninger
Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar

Anlagsaktiveri alt

OMSZATNINGSAKTIVER
Varebeholdninger
Ravarer og hjaelpematerialer

Tilgodehavender

Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser

Andre tilgodehavender
Periodeafgransningsposter

Vardipapirer og kapitalandele
Ophorende aktiviteter

Likvide beholdninger
Omsaetningsaktiver i alt

AKTIVER | ALT

VI SKABER BALANCE

Note

17

Koncern
2016 2015
kr kr
0.288.132 10.449.149
9.288.132 10.449.149
224.001.085 225.057.033
1.872.624 1.260.815
225.873.709 226.317.848
235.161.841 236.766.997
667.414 571.969
667.414 571.969
2.381.592 3.416.897
424612 1.367.270
64.697 363.760
2.870.901 5.147.927
0 2.253.000
1.130.754 0
541.617 4.488.890
5.210.686 12.461.786
240.372.527 249.228.783




Balance pr. 31. december 2016

PASSIVER

EGENKAPITAL

Selskabskapital

Reserve for opskrivninger

Overfart overskud

Foreslaet udbytte for regnskabsaret

Egenkapital

HENSATTE FORPLIGTELSER
Hensaetielse til udskudt skat

Hensatte forpligtelser i alt

G/ELDSFORPLIGTELSER
Langfristede gaeldsforpligtelser
Geeld til kreditinstitutter

Kortfristede geeldsforpligtelser
Kortfristet del af langfristet geeld
Geeld til pengeinstitutter

Skyldig selskabsskat

Leverandarer af varer og tienesteydelser

Anden geeld
Periodeafgransningsposter

Ophgrende aktiviteter
Gaeldsforpligtelser i alt

PASSIVER | ALT

Eventualposter mv.

Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser

Neertstaende parter

VI SKABER BALANCE
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Koncern
Note 2016 2015
kr kr
500.000 500.000
51.825.359 51.825.359
-19.862.038 -29.710.928
0 0
32.463.321 22.614.431
10 32.242 154 33.076.768
32.242.154 33.076.768
(|
156.061.400 151.970.500
156.061.400 151.970.500
11 8.752.400 8.704 500
590.582 20.679.651
1.617.440 2.732.491
2.590.776 2.947.355
4.598.777 4.795.093
0 1.707.994
18.149.975 41.567.084
12 1.455.677 0
175.667.052 193.537.584
240.372.527 249.228.783
13
14
15



Pengestromsopgerelse 1. januar - 31. december 2016

Pengestremme fra driftsaktiviteten
Arets resultat

Afskrivninger

Reguleringer

AEndring i driftskapital

Pengestremme fra resultat far finansielle poster

Finansielle indteegter
Finansielle omkostninger

Pengestreamme fra resultat far skat

Skatteeffekt

Pengestremme fra investeringsaktiviteten

Salg af materielle anlaegsaktiver

Investering i grunde og bygninger

Investering i andre anleeg, driftsmateriel og inventar

Pengestremme fra finansieringsaktiviteten
Afdrag langfristet geeld

Indfrielse af geeld inkl. afdrag, Sverige
Laneomlaegning

Indfrielse af gaeld i gvrigt

/Endring i likviditet

Likviditet pr. 1/1 2016

Likviditet pr. 31/12 2016
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Note

16
17

18

19

Koncern
2016 2014/15
kr kr
10.792.681 21.878.318
1.148.026 -20.079.024
12.067.966 602.339
-1.628.686 2.568.721
22.379.987 4.970.354
1.084.500 3.026.409
-10.485.239 -23.016.426
12.979.248 -15.019.663
-871.756 -1.055.939
12.107.492 -16.075.602
0 100.364.265
-226.971 -131.225
-1.023.894 -584.223
-1.250.865 99.648.817
-6.307.500 -7.875.000
0 -61.325.906
10.445.180 0
0] -5.000.000
4.137.680 -74.200.906
14.994.307 9.372.309
-13.937.761 -23.310.070
1.056.546 -13.937.761




Egenkapitalopgorelse

Kr.

20

Egenkapital pr. 1/1 2016

Valutakursregulering
vedrgrende
selvstaendige
udenlandske enheder

Arets resultat disponeret

Egenkapital pr. 31/12
2016

Koncern
Selskabs- Reserve for Overfort Foreslaet
kapital opskrivning resultat udbytte I ait
500.000 51.825.359 -29.710.928 0 22.614.431
0 0 -943.791 0 -943.791
0 0 10.792.681 0 10.792.681
500.000 51.825.359 -19.862.038 0 32.463.321

VI SKABER BALANCE
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Noter Koncern
2016 2014115
kr kr
Note 1 Personaleomkostninger
Lgn og gager 26.814.415 36.133.098
Pension 1.925.317 2.568.140
Andre omkostninger til socialsikring 298.807 411.298
Andre personale omkostninger 329.589 238.583
29.368.128 39.351.119
Antal personer beskeeftiget i gennemsnit 84 93
VI henviser til ARL § 98, hvorfor ledelsesvederlag ikke er oplyst i drsrapporten
Note 2 Af- og nedskrivninger pa materielle og immaterielle
anlagsaktiver
Goodwiill -1.161.017 -1.161.017
Grunde og bygninger -1.282.919 -4.150.528
Andre anleeg, driftsmateriel og inventar -412.085 -641.520
Nedskrivning af badwiill 1.707.995 189.744
-1.148.026 -5.763.321
Note 3 Andre finansielle indtagter
Andre renteindteegter 0 3.026.409
Kursregulering mv 1.084.500 0
1.084.500 3.026.409

VI SKABER BALANCE



Noter

Note 4 Andre finansielle omkostninger
Andre renteudgifter
Kursregulering mellemregning

Note 5 Skat af arets resultat
Arets aktuelle skat
Regulering af udskudt skat

Note 6 Ophgrende aktiviteter i resultatopgerelsen
Andre eksterne omkostninger

Finansielle omkostninger

Skat

Resultat af opherende aktiviteter

Note 7 Immaterielle anlzegsaktiver

Kostpris pr. 1/1 2016
Tilgang 2016
Afgang 2016

Kostpris pr. 31/12 2016

Af-/nedskrivninger pr. 1/1 2016
Afskrivninger 2016

Nedskrivninger 2016

Af-/nedskrivning pa afheendede aktiver

Af-/nedskrivninger pr. 31/12 2016

Regnskabsmaessig vaerdi pr. 31/12 2016

|
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Koncern

2016
kr

10.358.043
127.196

22

2014/15
kr

22.706.026
310.400

10.485.239

23.016.426

1.592.449
-1.170.103

2.993.998
997.362

422.346

3.991.360

2016
kr

16.376
-1.048

-22.122

-7.794

Goodwill

11.610.166

0
0

11.610.166

-1.161.017
-1.161.017
0
0

-2.322.034

9.288.132



Noter

Note 8 Materielle anlagsaktiver

Kostpris pr. 1/1 2016
Tilgang 2016
Afgang 2016

Kostpris pr. 3112 2016

Opskrivninger pr. 1/1 2016
Opskrivninger 2016
Tilbagef@rte opskrivninger

Opskrivninger pr. 31/12 2016

Af-/nedskrivninger pr. 1/1 2016
Afskrivninger 2016

Nedskrivninger 2016

Af-/nedskrivning pa afhaendede aktiver

Af-Inedskrivninger pr. 31/12 2016

Regnskabsmaessig vardi pr. 3112 2016

Regnskabsmaessig veerdi i balancen, safremt opskrivning til dagsveerdi
ikke havde veeret foretaget pr. 31.12.2016

Note 9 Aktiver vedrerende opherende aktiviteter
Andre tilgodehavender
Likvide beholdninger
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Koncern
Andre anleeg,
Grunde og driftsmidler og
bygninger inventar
222.078.559 28.499.952
226.971 1.023.894
0 0
222.305.530 29.523.846
69.173.341
0
0
69.173.341 0
-66.194.867 -27.239.137
-1.282.919 -412.085
0 0
0 0
-67.477.786 -27.651.222
224.001.085 1.872.624
154.827.744 0
2016
kr
25.243
1.105.511

1.130.754
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Noter Koncern
2016
kr
Note 10 Hensattelse til udskudt skat
Saldo primo 33.224.245
Arets forskydning i udskudt skat -982.091
Saldo ultimo 32.242.154
Den udskudte skat vedrgrer fplgende forskelie mellem
regnskabsmaessige og skattemaessige veerdier.
Regnskabs- Skattemaessig
meessig veerdi veerdi Grundlag
Materielle anleegsaktiver 225.873.708 78.489.411 147.384.297
Omseaetningsaktiver 2.381.592 2.618.707 -237.115
L aneomkostninger 0 131.114 -131.114
147.016.068
Skattemesssigt underskud -460.833
146.555.235
Udskudt skat, 22% heraf 32.242.154
Note 11 Langfristede gaeldsforpligtelser
111 2016 31/12 2016 Afdrag Restgaeld
Geeld i alt Geeld i alt neeste ar efter 5 ar
Geeld til kreditinstitutter 160.675.000 164.813.800 -8.752.400 1.575.000
160.675.000 164.813.800 -8.752.400 1.575.000
Note 12 Forpligtelser vedrerende opherende aktiviteter
Selskabsskat 1.455.677
Forpligtelser vedrerende ophgrende aktiviteter

VI SKABER BALANCE
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Noter Koncern

Note 13 Eventualposter mv.

Eventualaktiver og eventualforpligtelser

Selskabet er sambeskattet med gvrige danske selskaber i koncernen og haefter solidarisk og ubegraenset for
selskabsskatter for de sambeskattede selskaber. Den samlede kendte skatteforpligtelse for de
sambeskattede selskaber udger t.kr 1.516 pa balancedagen, hvoraf t.kr 0 er indregnet i balancen. Hasftelsen

omfatter derudover eventuelle senere korrektioner til den opgjorte skatteforpligtelse som konsekvens af

ndringer til sambeskatningsindkomsten mv

Note 14 Pantsatninger og sikkerhedsstillelser

Koncernen har udstedt ejerpantebreve pa i alt t.kr. 292.164, der giver pant i grunde og bygninger, hvis
regnskabsmeessige veerdi 31. december 2016 udger t.kr. 224.001. Ejerpantebrevene er deponeret til

sikkerhed for koncernens geeld til kreditinstitutter.

Likvide beholdninger omfatter deponering t.kr. 80 til Aarhus varmeforsyning.

Note 15 Naertstdende parter
Ejerforhold

Folgende aktionzerer er noteret i selskabets aktionzerfortegnelse som ejende minimum 5% af stemmerne

eller minimum 5% af aktiekapitalen.

Enan Raouf EI-Galaly
Husein Khedr. St. 21, Heliopolis, Cario

2016 2014/15
kr kr
Note 16 Reguleringer
Finansielle poster 9.400.739 19.990.017
Skat af drets resultat 422.346 3.991.360
Af- og nedskrivninger inklusiv tab og gevinst ved salg 1.148.026 -22.267.311
Kursreguleringer og ophgrende aktiviteter 1.096.855 -1.111.727
12.067.966 602.339
Note 17 Andring i driftskapital
AEndring i tigodehavender -2.277.026 -1.281.042
AEndring i varebeholdninger 05.445 45.809
AEndring i leverand@rgaeld 356.579 3.580.324
AEndring i anden kort geeld 196.316 223.630
-1.628.686 2.568.721
Note 18 Likviditet pr. 31/12 2016
Likvide beholdninger inkl. opharende aktiviteter 1.647.128 4.488.890
Veerdipapirer i omsaetningsaktiver 0 2.253.000
Kortfristet bankgeeld -590.582 -20.679.651
1.056.546 -13.937.761
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Resultatopgerelse 1. januar - 31. december 2016

Note
Resultat fer finansielle poster
Resultat af kapitalandele i tilkknyttede virksomheder
Andre finansielle indteegter 2
Andre finansielle omkostninger 3
Resultat for skat
Skat af arets resultat 4
Resultat af fortsattende aktiviteter
Resultat af ophgrense aktiviteter 1

Arets resultat

Forslag til resultatdisponering
Arets resultat
Overfart fra overfart resultat

Reserve for nettoopskrivning efter den indre vaerdis metode
Udbytte
Overfart til neeste ar

VI SKABER BALANCE
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Modervirksomhed

2016 201415

12 mdr. 17 mdr.

kr kr

-75.708 -658.003
11.190.786 22.389.117
18.335 59.266
-434 174 -59.539
10.699.239 21.730.841
101.236 147 477
10.800.475 21.878.318
-7.794 0
10.792.681 21.878.318
10.792.681 21.878.318
0 0
10.792.681 21.878.318
3.657.006 23.884.073
0 0
7.135.675 -2.005.755
10.792.681 21.878.318




Balance pr. 31. december 2016

AKTIVER

ANLAGSAKTIVER
Finansielle anlaegsaktiver

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder

Anlagsaktiver i alt

OMSATNINGSAKTIVER
Tilgodehavender
Andre tilgodehavender

Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder

Udskudte skatteaktiver

Opherende aktiviteter
Likvide beholdninger
Omsatningsaktiver i alt

AKTIVER | ALT
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Note
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Modervirksomhed

2016
kr

2015
kr

32.663.536 45.792.748
32.663.536 45.792.748
32.663.536 45.792.748
202.157 1.037.147
2.920.256 5.792.467
101.236 147.477
3.223.649 6.977.091
21.660.421 0
1.617 10.213
24.885.687 6.987.304
57.549.223 52.780.052




Pengestremsopggrelse 1. januar - 31. december 2016

Pengestromme fra driftsaktiviteten
Arets resultat

Afskrivninger

Reguleringer

AEndring i driftskapital

Pengestremme fra resultat fgr finansielle poster

Finansielle indtaegter

Finansielle omkostninger
Pengestramme fra resultat far skat

Sambeskatningseffekt

Pengestremme fra investeringsaktiviteten
Kgb af kapitalandele i tilknyttede virksomheder

Pengestromme fra investeringsaktiviteten

Pengestremme fra finansieringsaktiviteten
AEndring i koncernmellemvasrende
Ydet skattefrit tilskud

Andring i likviditet

Likviditet pr. 1/1 2016

Likviditet pr. 31/12 2016

VI SKABER BALANCE

29

Modervirksomhed

Note 2016 2014/15
kr kr

10.792.681 21.878.318

0 0

8 -10.868.389 -22.536.321
791.240 -938.397

715.532 -1.596.400

18.335 59.266

-434.174 -59.539

299.693 -1.596.673

147 477 0

447170 -1.596.673

0 -11.459.526

0 -11.459.526

-455.766 22.566.412

0 -10.000.000

-455.766 12.566.412

-8.596 -489.787

10.213 500.000

10 1.617 10.213




30

Egenkapitalopgorelse Modervirksomhed

Reserve efter

den indre
Selskabs- vardis Overfort Foreslaet

Kr. kapital metode resultat udbytte | alt
Egenkapital pr. 1/1 2016 500.000 23.884.075 -1.769.645 0 22.614.430
Valutakursregulering
vedrgrende
selvsteendige
udenlandske enheder -943.790 0 -943.790
Arets resultat disponeret 0 3.657.006 7.135.675 0 10.792.681
Egenkapital pr. 31/12
2016 500.000 27.541.081 4.422.240 0 32.463.321

Selskabskapitalen bestar af 500 aktier a nominelt kr. 1.000. Ingen aktier har seerlige rettigheder.

Der har ikke veeret aendring i selskabskapitalen i de seneste 2 ar.

VI SKABER BALANCE



Noter

Note 1 Kapitalandele i tilknyttede virksomheder

Kostpris pr. 1/1 2016
Til- og afgang ved fusion
Tilgang 2016

Afgang 2016

Kostpris pr. 31/12 2016

Veaerdireguleringer pr. 1/1 2016
Veerdireguleringer i forbindelse med fusion
Veerdireguleringer

Veerdiregulering 2016

Tilbageferte veerdireguleringer

Vardireguleringer pr. 31/12 2016

Goodwilt

Af-/nedskrivninger pr. 1/1 2016
Afskrivninger 2016
Af-Inedskrivning pa afhaendede aktiver

Af-Inedskrivninger pr. 31/12 2016

Regnskabsmaessig vardi pr. 31/12 2016

Heraf ophgrende aktiviteter

Regnskabsmaessig veerdi af fortsaettende aktiviteter

Kursregulering mv.
Resultat

Skattefrit tilskud
Udbytte

!

V]I SKABER BALANCE

31

Modervirksomhed

2016
kr

2014/15
kr

11.459.526 0
6.035.220 0
0 11.459.526

0 0
17.494.746 11.459.526
23.884.073 0
-6.035.218 0
0 16.122.519
9.692.224 7.761.554
0 0
27.541.079 23.884.073
11.610.166 11.610.166
-1.161.017 0
-1.161.017 -1.161.017
0 0
9.288.132 10.449.149
54.323.957 45.792.748
21.660.421 0
32.663.536 45.792.748
-943.790 236.110
10.636.014 -2.474.556
0 10.000.000

0 0
9.692.224 7.761.554




Noter

Resultat af kapitalandele i tilknyttede virksomheder
Arets resultatandele

Afskrivninger goodwill

Afskrivninger badwill

Heraf opharende aktiviteter

Resultatandele af fortsattende aktiviteter

Specifikation af kapitalandele i tilknyttede virksomheder:

Hjemsted
Ejerandel
Stemmeandel
Egenkapital
Resultat

Note 2 Andre finansielle indtaegter
Renteindtaegter tilknyttede virksomheder
Kursregulering

Andre finansielle indteegter

Note 3 Andre finansielle omkostninger
Renteudgifter tilknyttede virksomheder
Andre finansielle udgifter

Kursreguleringer

Note 4 Skat af arets resultat
Regulering af udskudt skat
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Hotel Company
of 18 AB

Stockholm
100%
100%

21.660.421
-7.794
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10.636.014 -2.474.556
-1.161.017 -1.161.017
1.707.995 26.024.690
11.182.992 22.389.117
-7.794 0
11.175.198 22.389.117
Marselis Hotel- Phegnix Hotel-
Aarhus A/S Aalborg A/S
Aarhus Aalborg

100% 100%

100% 100%
14.091.508 9.283.896
6.904.901 3.738.907
2016 2014/15

kr kr

18.335 0

0 54.613

0 4.653

18.335 59.266
275.595 59.539
31.383 0
127.196 0
434174 59.539
101.236 147.477
101.236 147.477




Noter

Note 5 Eventualposter mv.
Eventualaktiver og eventualforpligtelser
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Selskabet har afgivet selvskyldner kaution overfor tilknyttede selskaberMarselis Hotel-Aarhus A/S, Phgnix
Hotel-Aalborg A/S, Helnan KB og Hotel Company of 18 AB's mellemveaerende med Handelsbanken i alt ca.

165 mio. kr.

Selskabet er sambeskattet med gvrige danske selskaber i koncernen og haefter solidarisk og ubegraenset for

selskabsskatter for de sambeskattede selskaber. Den samlede kendte skatteforpligtelse for de

sambeskattede selskaber udger t.DKK 1.516 pa balancedagen, hvoraf . DKK O er indregnet i balancen.
Haeftelsen omfatter derudover eventuelle senere korrektioner til den opgjorte skatteforpligtelse som

konsekvens af eendringer til sambeskatningsindkomsten mv

Note 6 Pantsatninger og sikkerhedsstillelser
Ingen.

Note 7 Neertstaende parter

Falgende aktioneerer er noteret i selskabets aktionzerfortegnelse som ejende minimum 5% af stemmerne

eller minimum 5% af aktiekapitalen.

Enan Raouf EI-Galaly
Husein Khedr. St. 21, Heliopolis, Cario

Note 8 Reguleringer

Finansielle poster, netto

Resultat af kapitalandele i tilknyttede virksomheder
Skat af arets resultat

Note 9 AEndring i driftskapital
Andring i tilgodehavender
AEndring i leverandgrgeeld
Andring i anden kort geeld

Note 10 Likviditet pr. 31/12 2016
Likvide beholdninger
Kortfristet bankgeeld

VI SKABER BALANCE

2016 2014/15

kr kr

415.839 273
-11.182.992 -22.389.117
-101.236 -147 477
-10.868.389 -22.536.321
834.990 -1.037.147
-43.750 43.750

0 55.000

791.240 -938.397
1.617 10.213

0 0

1.617 10.213




