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LEDELSESPATEGNING

Direktionen har dags dato aflagt arsrapporten for regnskabséret 1. januar — 31. december 2017
for ACCO Invest Holding ApS.

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabsloven.
Det er vor opfattelse, at &rsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver og
passiver, finansielle stilling pr. 31. december 2017 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for

regnskabsaret 1. januar — 31. december 2017.

Ledelsesberetningen indeholder efter vor opfattelse en retvisende redegerelse for de forhold,
beretningen omhandler.

Ledelsen anser fortsat betingelserne for fravalg af revision for opfyldt.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Odense, den 25. januar 2018

Direktion:

l
Susanne S‘afeldt



DEN UAFHZAENGIGE REVISORS ERKLARINGER

Til den daglige ledelse i ACCO Invest Holding ApS

Vi har opstillet drsregnskabet for ACCO Invest Holding ApS for regnskabséret 1. januar —
31. december 2017 pa grundlag af selskabets bogfering og evrige oplysninger, som De har
tilvejebragt.

Arsregnskabet omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopgerelse, balance og noter.

Revisors ansvar
Vi har udfert opgaven i overensstemmelse med ISRS 4410, Opgaver om opstilling af
finansielle oplysninger.

Vi har anvendt vores faglige ekspertise til at assistere Dem med at udarbejde og presentere
arsregnskabet i overensstemmelse med é&rsregnskabsloven. Vi har overholdt relevante
bestemmelser i revisorloven og FSR — danske revisorers Etiske regler for revisorer, herunder
principper vedrerende integritet, objektivitet, faglig kompetence og forneden omhu.

Ledelsens ansvar
Arsregnskabet samt ngjagtigheden og fuldsteendigheden af de oplysninger, der er anvendt til
opstillingen af &rsregnskabet, er Deres ansvar.

Den udferte assistance

Da en opgave om opstilling af finansielle oplysninger ikke er en erkleringsopgave med
sikkerhed, er vi ikke forpligtet til at verificere ngjagtigheden eller fuldstendigheden af de
oplysninger, De har givet os til brug for at opstille arsregnskabet.

Vi udtrykker derfor ingen revisions- eller reviewkonklusion om, hvorvidt arsregnskabet er
udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Odense, den 25. januar 2018

SOBY REVISORER A/S

Godkendte Revisorer
CVR-nr. 19 12 57 42

7 A

Peder Grennegaard Rasmussen

Registreret revisor
mne31463



Selskabet

Direktion

Revisor

SELSKABSOPLYSNINGER

ACCO Invest Holding ApS
Kongensgade 55
5000 Odense C

CVR-nr.: 36 0332 07

Stiftet: 1.juli 2014

Hjemsted: Odense

Regnskabsar: 1. januar — 31. december

Susanne Sefeldt

SOBY REVISORER A/S
Godkendte Revisorer
Landbrugsvej 4

5260 Odense S



LEDELSESBERETNING

Hovedaktiviteter:
Selskabets hovedaktivitet omfatter investeringsvirksomhed.

Usadvanlige forhold:
Ingen.

Usikkerhed ved indregning eller maling:
Ingen.

Udviklingen i aktiviteter og ekonomiske forhold:
Selskabets resultat og ekonomiske udvikling blev som forventet i den senest offentliggjorte
arsrapport, og érets resultat anses for tilfredsstillende.

Begivenheder efter regnskabsarets afslutning:
Der er efter regnskabsarets afslutning ikke indtruffet begivenheder, som vasentligt vil kunne
pavirke selskabets finansielle stilling.



ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Arsrapporten for ACCO Invest Holding ApS for 2017 er aflagt i overensstemmelse med
arsregnskabslovens bestemmelser for klasse B-virksomheder med tilvalg af enkelte
bestemmelser fra regnskabsklasse C.

Den anvendte regnskabspraksis er uaendret i forhold til sidste ar.

Generelt om indregning og maling

[ resultatopgerelsen indregnes indteegter i takt med, at de indtjenes, herunder indregnes
veerdireguleringer af finansielle aktiver og forpligtelser. I resultatopgerelsen indregnes ligeledes
alle omkostninger, herunder afskrivninger og nedskrivninger.

Aktiver indregnes i balancen, nér det er sandsynligt, at fremtidige eskonomiske fordele vil tilflyde
selskabet, og aktivets veerdi kan méles pélideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nér det er sandsynligt, at fremtidige ekonomiske fordele vil
fraga selskabet, og forpligtelsens vaerdi kan males palideligt.

Ved forste indregning maéles aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfalgende males aktiver og
forpligtelser som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser males til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en
konstant effektiv rente over lgbetiden. Amortiseret kostpris opgeres som oprindelig kostpris med
fradrag af eventuelle afdrag samt tilleeg/fradrag af den akkumulerede amortisering af forskellen
mellem kostpris og nominelt belab.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer inden
arsrapporten aflagges, og som be- eller afkreefter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

RESULTATOPGORELSEN
Andre eksterne omkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til administration m.v.

Resultat af kapitalandele i tilknyttede virksomheder

I resultatopgerelsen indregnes den forholdsmaessige andel af de enkelte tilknyttede
virksomheders resultat for skat efter fuld eliminering af intern avance/tab og med fradrag af
afskrivning pé goodwill.

Finansielle poster

Finansielle indtagter og omkostninger indregnes i resultatopgerelsen med de belgb, der
vedrgrer regnskabsdret. Finansielle poster omfatter renteindteegter og -omkostninger,
finansielle omkostninger ved finansiel leasing, realiserede og urealiserede kursgevinster og
-tab vedrerende veerdipapirer, gald og transaktioner i fremmed valuta, amortisering af
realkreditlan samt tilleeg og godtgerelse under acontoskatteordningen m.v.

Udbytte fra ovrige kapitalandele indtegtsfores i det regnskabsér, hvor udbyttet deklareres.



ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Skat af arets resultat

Selskabet er sambeskattet med helejede danske tilknyttede virksomheder. Den aktuelle danske
selskabsskat fordeles mellem de sambeskattede danske selskaber i forhold til disses skattepligtige
indkomster (fuld fordeling med refusion vedrorende skattemassige underskud). De sam-
beskattede selskaber indgér i acontoskatteordningen.

Arets skat, som bestdr af &rets aktuelle skat og endring i udskudt skat, indregnes i resul-
tatopgerelsen med den del, der kan henferes til &rets resultat, og direkte pad egenkapitalen med
den del, der kan henfores til posteringer direkte pé egenkapitalen.

Udskudt skat males af alle midlertidige forskelle mellem regnskabsmeessig og skattemaessig
veerdi af aktiver og forpligtelser.

BALANCEN
Finansielle anlaegsaktiver
Kapitalandele i tilknyttede virksomheder maéles efter den indre vaerdis metode.

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder indregnes i balancen til den forholdsmaessige andel
af virksomhedernes regnskabsmeessige indre verdi opgjort efter moderselskabets
regnskabspraksis med fradrag eller tilleeg af urealiserede koncerninterne avancer og tab og
med tilleg eller fradrag af resterende veerdi af positiv eller negativ goodwill opgjort efter
overtagelsesmetoden.

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder med regnskabsmassig negativ indre vaerdi méles til
0 kr., og et eventuelt tilgodehavende hos disse virksomheder nedskrives, i det omfang
tilgodehavendet er uerholdeligt. I det omfang modervirksomheden har en retlig eller faktisk
forpligtelse til at dekke en underbalance, der overstiger tilgodehavendet, indregnes det
resterende belgb under hensatte forpligtelser.

Nettoopskrivning af kapitalandele i tilknyttede virksomheder overferes under egenkapitalen
til reserve for nettoopskrivning efter den indre vardis metode i det omfang, den
regnskabsmassige verdi overstiger anskaffelsesveerdien. Udbytter fra tilknyttede
virksomheder, der forventes vedtaget inden godkendelsen af arsrapporten, bindes ikke pa
opskrivningsreserven.

Pantebrevsbeholdning, der omfatter pantebreve, der forventes beholdt til udleb, maéles til
amortiseret kostpris. Ved amortiseret kostpris for disse pantebreve forstds pantebrevenes
resttilgodehavende optaget til en kurs, der beregnes som kursvaerdien (dagsprisen) ved
anskaffelsen med et tidsmassigt beregnet tilleg af forskellen mellem denne kurs og
indfrielseskurs.

Verdiforringelse af anlaegsaktiver
Den regnskabsmassige veerdi af kapitalandele i tilknyttede virksomheder vurderes érligt for
indikationer pa vardiforringelse ud over det, som udtrykkes ved afskrivning.

Foreligger der indikationer pa vardiforringelse, foretages nedskrivningstest af hvert enkelt aktiv
henholdsvis gruppe af aktiver. Der foretages nedskrivning til genindvindingsveardien, hvis denne
er lavere end den regnskabsmassige verdi.



ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Udbytte

Forslag til udbytte for regnskabséaret indregnes som szrskilt post under egenkapitalen. Forslag
til udbytte indregnes som en forpligtelse pa tidspunktet for vedtagelse pa
generalforsamlingen.

Veerdipapirer
Veardipapirer indregnet under omsetningsaktiver males til dagsvaerdi pd balancedagen, og
kursreguleringer fores over resultatopgerelsen.

Geldsforpligtelser
Geld i gvrigt er malt til amortiseret kostpris svarende til nominel verdi.

Skyldig skat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet
skat af &rets skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere &rs skattepligtige
indkomster samt for betalte acontoskatter.

Udskudt skat méles efter den balanceorienterede geeldsmetode af midlertidige forskelle mellem
regnskabsmassig og skattemeessig veerdi af aktiver og forpligtelser. 1 de tilfelde, f.eks.
vedrorende aktier, hvor opgerelse af skatteveerdien kan foretages efter alternative
beskatningsregler, males udskudt skat pd grundlag af den planlagte anvendelse af aktivet
henholdsvis afvikling af forpligtelsen.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaerdien af fremforelsesberettiget skattemassigt
underskud, males til den veardi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved
udligning i skat af fremtidig indtjening eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser
inden for samme juridiske skatteenhed. Eventuelle udskudte nettoskatteaktiver maéles til
nettorealisationsvaerdi.

Udskudt skat méles pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens
lovgivning vil veere geeldende, nér den udskudte skat forventes udlest som aktuel skat.

Geldsforpligtelser
Ovrige geldsforpligtelser, som omfatter gaeld til leveranderer, tilknyttede virksomheder samt
anden gzld, males til amortiseret kostpris, hvilket seedvanligvis svarer til nominel veerdi.
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RESULTATOPGORELSE FOR 2017

20171 20161

hele kr. 1.000 kr.
Andre eksterne omkostninger ........c.cccoeveeiieeeniiennieneneeen. -5.391 -5
DRIFTSRESULTAT  iionsimsumsssssssssimsmmmsconmmassse -5.391 -5
Resultat af kapitalandele i tilknyttede virksomheder ... 382.282 -65
Finansielle Indtaegter ... immmmmmcimesssms e 640.628 25
Finansielle omkostninger .......c.ccecceeveerieeeneesicennicenneens -82.246 -784
ORDINZART RESULTAT FOR SKAT ........cccccenueee. 935.273 -829
Skat af rets resultat  ........cccccevveeiieenennnenerereenns -110.480 157
ARETS RESULTAT ..ot 824.793 -672
FORSLAG TIL RESULTATDISPONERING:
Nettoopskrivning efter indre verdis metode — ................ -55.256 -64
Ot TR it s i 580.049 -658
Forslag til udbytte for regnskabsdret — ........ccccoceiveenenee 300.000 50
DESEIIT N ElE | it st dmmmce o roasesamen—— s 824.793 -672




Note

BALANCE PR. 31. DECEMBER 2017

AKTIVER

20171 20161

hele kr. 1.000 kr.
ANLAGSAKTIVER:
Finansielle anlaegsaktiver:
Kapitalandele i tilknyttede virksomheder ...................... 3.492.123 A3
ANLAGSAKTIVER T ALT ..ot 3.492.123 5.535
OMSATNINGSAKTIVER:
Andre tilgodehavender .......cccooviiiiiniire e 68.980 80
Andre vardipapirer og kapitalandele .................... 2.399.271 623
Likvide beholdninger ..............ccocociviiiiiiiniiinieeeen. 8 2.068
OMSATNINGSAKTIVERT ALT ... 2.468.259 1.771
SETIVERLALT it tomassn et 5.960.382 8.306




Note

BALANCE PR. 31. DECEMBER 2017

PASSIVER

EGENKAPITAL:

Anpartskapital ..o

Reserve for nettoopskriv. efter den indre veerdis metode

Overlent Testlial .o st i s mmearsese sasemes
Forslag til udbytte for regnskabséret — ........cccoeveirvennncnn.

EGENKAPITALT ALT ......ccooiiiiienceieenenencsnennne

KORTFRISTEDE GALDSFORPLIGTELSER:

Gald til pengeinstitutter  ....oovveevvereeerrcrieereencenreceeeeene
Geld til tilknyttede virksomheder — ......coccveveienneeiceeencnn.
BEIRIGRRIET. b faem i i it R b
Anden g ld .o

GZALDSFORPLIGTELSER I ALT .......ccccoviivinnne.

VABBIVER T ALT o immnitaniibiiimpiante b il corpsioitus s

EVENTUALPOSTER

PANTSATNINGER OG SIKKERHEDSSTILLELSER

NARTSTAENDE PARTER

10

2017 1 2016 1

hele kr. 1.000 kr.
100.000 100

0 55
5.477.620 4.898
300.000 50
5.877.620 5.103
31.363 0
46.399 3.198
0 0

5.000 5
82.762 3.203
5.960.382 8.306

OPLYSNINGER OM VASENTLIGE USIKKERHEDER,

USZADVANLIGE FORHOLD OG EFTERFOLGENDE

BEGIVENHEDER



Note

NOTER

FINANSIELLE INDTAGTER:
Renteindtaegter m.v. i gvrigt

FINANSIELLE OMKOSTNINGER:
Renteomkostninger m.v. i gvrigt
Renteomkostninger tilknyttede virksomheder
Rentetilleeg selskabsskat

SKAT AF ARETS RESULTAT:
Beregnet skat af drets skattepligtige indkomst

Skatteveerdi, underskud overfert v. sambeskatning

.....................

20171
hele kr.

20161
1.000 kr.

640.628

25

4.646
77.600

671
113

82.246

784

110.480
0

-157

110.480

-157

KAPITALANDELE I TILKNYTTEDE VIRKSOMHEDER:

Kostpris
Kostpris 1. januar 2017
Tilgang
Afgang

Kostpris 31. december 2017
Opskrivninger/reg.
Opskrivninger 1. januar 2017
Reg. primo
Arets resultat
Udbytte/tilskud
Opskrivninger 31. december 2017

Regnskabsmeessig veerdi 31. december 2017

..................................................

Kapitalandele
i tilknyttede-
virksomheder

5.479.585

0
0

5.479.585
55.256

0

382.282
-2.425.000

-1.987.462

3.492.123



Note

12

NOTER

Stemme- og Andel af  Andel arets
Tilknyttede virksomheder: Hjemsted ejerandel  egenkapital resultat

Hudplejegruppen ApS Odense 100% 755.540 329.665
ACCO Estate ApS Odense 100% 2.736.583 52.617
EGENKAPITAL:
Forslag til
1/1 arets resul- 31/12
2017 Udbytte  tatfordeling 2017
Anpartskapital .................. 100.000 0 0 100.000
Reserve for nettoopskrivning 55.256 0 -55.256 0
Overfort resultat ................. 4.897.571 0 580.049 5.477.620
Forslag til udbytte .............. 50.000 -50.000 300.000 300.000

5.102.827 -50.000 824.793 5.877.620

Anpartskapitalen er fordelt saledes: 50 anparter 4 kr. 1.000.
Der er ikke sket @ndringer i anpartskapitalen siden stiftelsen.

EVENTUALPOSTER M.V.:
Eventualaktiver og eventualforpligtelser:
Ingen.

PANTSATNINGER OG SIKKERHEDSSTILLELSER:
Ingen

NZARTSTAENDE PARTER:

Ejerforhold:

Falgende kapitalejere er noteret i selskabets ejerbog som ejende
minimum 5% af stemmerne eller anpartskapitalen:

Susanne Sefeldt
Ostre Stationsvej 39B, 11. tv.
5000 Odense C



Note

NOTER

OPLYSNINGER OM VASENTLIGE USIKKERHEDER,
USADVANLIGE FORHOLD OG EFTERFOLGENDE
BEGIVENHEDER:

Ingen.
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