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LEDELSESPATEGNING

Direktionen har dags dato aflagt arsrapporten for regnskabsaret 1. januar — 31. december 2016
for ACCO Invest Holding ApS.

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Det er vor opfattelse at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver og passiver,
finansielle stilling pr. 31. december 2016 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for
regnskabsaret 1. januar — 31. december 2016.

Ledelsesberetningen indeholder efter vor opfattelse en retvisende redegerelse for de forhold,
beretningen omhandler.

Generalforsamlingen har besluttet, at arsregnskabet for det kommende regnskabsér ikke skal
revideres.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.
Odense, den 24. februar 2017

Direktion:
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Susanne ngelc)it




DEN UAFHZANGIGE REVISORS ERKLARINGER

Til den daglige ledelse i ACCO Invest Holding ApS

Vi har opstillet arsregnskabet for ACCO Invest Holding ApS for regnskabséret 1. januar —
31. december 2016 p4 grundlag af selskabets bogforing og e@vrige oplysninger, som De har
tilvejebragt.

Arsregnskabet omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopgerelse, balance og noter.

Revisors ansvar
Vi har udfert opgaven i overensstemmelse med ISRS 4410, Opgaver om opstilling af
finansielle oplysninger.

Vi har anvendt vores faglige ekspertise til at assistere Dem med at udarbejde og prasentere
arsregnskabet i overensstemmelse med &rsregnskabsloven. Vi har overholdt relevante
bestemmelser i revisorloven og FSR — danske revisorers Etiske regler for revisorer, herunder
principper vedrerende integritet, objektivitet, faglig kompetence og forneden omhu.

Ledelsens ansvar
Arsregnskabet samt nojagtigheden og fuldstendigheden af de oplysninger, der er anvendt til
opstillingen af arsregnskabet, er Deres ansvar.

Den udferte assistance

Da en opgave om opstilling af finansielle oplysninger ikke er en erkl®ringsopgave med
sikkerhed, er vi ikke forpligtet til at verificere nejagtigheden eller fuldsteendigheden af de
oplysninger, De har givet os til brug for at opstille &rsregnskabet.

Vi udtrykker derfor ingen revisions- eller reviewkonklusion om, hvorvidt &rsregnskabet er
udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Odense, den 24. februar 2017

SOBY REVISORER A/S

Godkendte Revisorer
CVR-Nr: 1912 57 42

Peder Gronnegaard Rasmussen
Registreret revisor



Selskabet

Direktion

Revisor

SELSKABSOPLYSNINGER

ACCO Invest Holding ApS
Kongensgade 55
5000 Odense C

CVR-nr.: 36033207

Stiftet: 1. juli 2014

Hjemsted: Odense

Regnskabsér: 1. januar —31. december

Susanne Sgfeldt

SOBY REVISORER A/S
Godkendte Revisorer
Landbrugsvej 4

5260 Odense S



LEDELSESBERETNING

Hovedaktiviteter:
Selskabets hovedaktivitet omfatter investeringsvirksomhed.

Uszdvanlige forhold:
Ingen.

Usikkerhed ved indregning eller maling:
Ingen.

Udviklingen i aktiviteter og ekonomiske forhold:

Selskabets resultat og eokonomiske - udvikling blev ringere end forventet i den senest
offentliggjorte &rsrapport, og arets resultat anses ikke for tilfredsstillende. Der er dog positive
forventninger til resultater fremadrettet.

Begivenheder efter regnskabsarets afslutning:
Der er efter regnskabsarets afslutning ikke indtruffet begivenheder, som veasentligt vil kunne
pavirke selskabets finansielle stilling.



ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Arsrapporten for ACCO Invest Holding ApS for 2016 er aflagt i overensstemmelse med
arsregnskabslovens bestemmelser for klasse B-virksomheder.

Den anvendte regnskabspraksis er uendret i forhold til sidste &r.

Generelt om indregning og maling

I resultatopgerelsen indregnes indtegter i takt med, at de indtjenes, herunder indregnes
vaerdireguleringer af finansielle aktiver og forpligtelser. I resultatopgerelsen indregnes ligeledes
alle omkostninger, herunder afskrivninger og nedskrivninger.

Aktiver indregnes i balancen, nér det er sandsynligt, at fremtidige okonomiske fordele vil tilflyde
selskabet, og aktivets veerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nér det er sandsynligt, at fremtidige ekonomiske fordele vil
fragé selskabet, og forpligtelsens veerdi kan males pélideligt.

Ved forste indregning méles aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfolgende males aktiver og
forpligtelser som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser males til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en
konstant effektiv rente over lobetiden. Amortiseret kostpris opgeres som oprindelig kostpris med
fradrag af eventuelle afdrag samt tilleeg/fradrag af den akkumulerede amortisering af forskellen
mellem kostpris og nominelt belab.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer inden
arsrapporten aflegges, og som be- eller afkrafter forhold, der eksisterede pé balancedagen.

RESULTATOPGOURELSEN
Andre eksterne omkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til administration m.v.

Resultat af kapitalandele i tilknyttede virksomheder

I resultatopgerelsen indregnes den forholdsmessige andel af de enkelte dattervirksomheders
resultat for skat efter fuld eliminering af intern avance/tab og med fradrag af afskrivning pé
goodwill.

Finansielle poster

Finansielle indteegter og omkostninger indregnes i resultatopgerelsen med de belob, der
vedrorer regnskabsdret. Finansielle poster omfatter renteindtegter og -omkostninger,
finansielle omkostninger ved finansiel leasing, realiserede og urealiserede kursgevinster og
-tab vedrorende veerdipapirer, geld og transaktioner i fremmed valuta, amortisering af
realkreditlan samt tilleeg og godtgerelse under acontoskatteordningen m.v.

Udbytte fra ovrige kapitalandele indtegtsfores i det regnskabsér, hvor udbyttet deklareres.



ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Skat af arets resultat

Selskabet er sambeskattet med helejede danske dattervirksomheder. Den aktuelle danske sel-
skabsskat fordeles mellem de sambeskattede danske selskaber i forhold til disses skattepligtige
indkomster (fuld fordeling med refusion vedreorende skattemaessige underskud). De sam-
beskattede selskaber indgar i acontoskatteordningen.

Arets skat, som bestar af rets aktuelle skat og endring i udskudt skat, indregnes i resul-
tatopgorelsen med den del, der kan henfores til &rets resultat, og direkte pa egenkapitalen med
den del, der kan henfores til posteringer direkte pa egenkapitalen.

Udskudt skat males af alle midlertidige forskelle mellem regnskabsmaessig og skattemaessig
vaerdi af aktiver og forpligtelser.

BALANCEN

Finansielle anlaegsaktiver

Kapitalandele i dattervirksomheder indregnes i balancen til den forholdsmeessige andel af
virksomhedernes regnskabsmessige indre veerdi uden foreslédet udbytteudlodning, opgjort
efter moderselskabets regnskabspraksis med fradrag eller tillaeg af urealiserede koncerninterne
avancer og tab. Andelen af foresldet udbytte, er optaget under tilgodehavender, da
generalforsamling i datterselskab er atholdt inden moderselskabets regnskabsafleggelse.

Nettoopskrivning af kapitalandele i dattervirksomheder overfores under egenkapitalen til
reserve for nettoopskrivning efter den indre veerdis metode i det omfang, den
regnskabsmaessige verdi overstiger anskaffelsesvaerdien.

Virksomheder med negativ egenkapital males til 0, idet den til den negative vaerdi svarende
forholdsmaessige andel modregnes i eventuelle tilgodehavender. Beleb herudover indregnes
under posten hensatte forpligtelser, safremt der er en retlig eller faktisk forpligtelse til at
dakke underbalancen.

Veardiforringelse af anlaegsaktiver
Den regnskabsmassige vardi af kapitalandele i tilknyttede virksomheder vurderes arligt for
indikationer pa vardiforringelse ud over det, som udtrykkes ved afskrivning.

Foreligger der indikationer pd vardiforringelse, foretages nedskrivningstest af hvert enkelt aktiv
henholdsvis gruppe af aktiver. Der foretages nedskrivning til genindvindingsvardien, hvis denne
er lavere end den regnskabsmaessige vaerdi.

Udbytte

Forslag til udbytte for regnskabséret indregnes som sarskilt post under egenkapitalen. Forslag
til udbytte indregnes som en forpligtelse pad tidspunktet for vedtagelse pé
generalforsamlingen.

Vardipapirer
Verdipapirer indregnet under omsetningsaktiver méles til dagsvaerdi pd balancedagen, og
kursreguleringer fores over resultatopgerelsen.

Geeldsforpligtelser
Geeld i ovrigt er mélt til amortiseret kostpris svarende til nominel vaerdi.



ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Skyldig skat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet
skat af arets skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige
indkomster samt for betalte acontoskatter.

Udskudt skat males efter den balanceorienterede galdsmetode af midlertidige forskelle mellem
regnskabsmaessig og skattemaessig veerdi af aktiver og forpligtelser. I de tilfelde, f.eks.
vedrorende aktier, hvor opgerelse af skatteveerdien kan foretages efter alternative
beskatningsregler, males udskudt skat pd grundlag af den planlagte anvendelse af aktivet
henholdsvis afvikling af forpligtelsen.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevardien af fremfoerelsesberettiget skattemaessigt
underskud, males til den veardi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved
udligning i skat af fremtidig indtjening eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser
inden for samme juridiske skatteenhed. Eventuelle udskudte nettoskatteaktiver males til
nettorealisationsvardi.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens
lovgivning vil vere geldende, nir den udskudte skat forventes udlest som aktuel skat.

Geeldsforpligtelser
Ovrige geeldsforpligtelser, som omfatter geeld til leveranderer, tilknyttede virksomheder samt
anden geld, méles til amortiseret kostpris, hvilket saeedvanligvis svarer til nominel verdi.



Note

—
.

RESULTATOPGORELSE FOR 2016

20161 2014/151

hele kr. 1.000 kr.
Andre eksterne omkoStDINGEr  ..........csssissesssssnnmssssnnsesnss -5.040 -11
DRIFTSRESULTAT ... e cnsisa sasmms st somsssaimssiis -5.040 -11
Resultat af kapitalandele i tilknyttede virksomheder -64.765 120
Fiimosiclls IN0Imainr  cimmememrsinmsisiniorsbismmon o smoms smmsse 25.426 456
Finansielle omKOStNINGEr ....cococeeeieeiiierniericenneiinininaeens -785.322 -215
ORDINAZART RESULTAT FOR SKAT ................... -829.701 350
Skat af arets resultat  .......ccoecvvereeienieeieereeeeee e 156.815 -54
ARETS RESULTAT .....ocovvimiriccresnnseisniasensenannen: -672.886 296
FORSLAG TIL RESULTATDISPONERING:
Nettoopskrivning efter indre vaerdis metode — ................ -64.765 0
Dveddsrtemulll e i -658.121 296
Forslag til udbytte for regnskabsaret  .........ccccceeeirnnnns 50.000 0
DEPAISET Il  siininan et o -672.886 296




Note

BALANCE PR. 31. DECEMBER 2016

AKTIVER

2016 i 2014/151

hele kr. 1.000 kr.
ANLAGSAKTIVER:
Finansielle anlegsaktiver:
Kapitalandele i tilknyttede virksomheder — .......c..coccceeceee 5.534.841 170
ANLAGSAKTIVERIT ALT ... 5.534.841 170
OMSATNINGSAKTIVER:
Andre tilgodehavender .......occoveiiieiiiievii s 80.000 0
Andre veerdipapirer og kapitalandele ...................... 623.440 2.402
Likvide beholdninger ..........ccccooviiiiiiiiiiiiiniiiereenens 2.067.854 546
OMSATNINGSAKTIVERIT ALT ... 2.771.294 2.948
AKTIVER T ALT i niiinnsnniitimaniionetios siinmmiine somsene 8.306.135 3.118
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BALANCE PR. 31. DECEMBER 2016

PASSIVER
20161 2014/151
Note hele kr. 1.000 kr.
5. EGENKAPITAL:

Anpartskapital ..o 100.000 50
Reserve for nettoopskriv. efter den indre verdis metode 55.256 120
INGEIRETTRHOIEE . s s i s 4.897.571 176
Forslag til udbytie for regnskabsiret  .......ccccccvvvieenene 50.000 0
EGENKAPITAL TALT ..ot 5.102.827 346

KORTFRISTEDE GALDSFORPLIGTELSER:

Geld til tilknyttede virksomheder — .......ccoocevieeiicnccencns 3.198.308 2.730
SRR o i smb e v i e 0 37
FOTRE BB .o U IS 5.000 5
GZALDSFORPLIGTELSERTALT ......ccceeiiee. 3.203.308 2.772
PASSIVER T ALT ..o 8.306.135 3.118

6. EVENTUALPOSTER

7. PANTSATNINGER OG SIKKERHEDSSTILLELSER

8. NARTSTAENDE PARTER

9. OPLYSNINGER OM VASENTLIGE USIKKERHEDER,

USZADVANLIGE FORHOLD OG EFTERFOLGENDE
BEGIVENHEDER



Note

LI

NOTER

FINANSIELLE INDTAGTER:
Renteindtegter m.v. i gvrigt

FINANSIELLE OMKOSTNINGER:
Renteomkostninger m.v. i gvrigt

Rentetilleeg selskabsskat

SKAT AF ARETS RESULTAT:
Beregnet skat af arets skattepligtige indkomst

Skatteveerdi, underskud overfert v. sambeskatning

Renteomkostninger tilknyttede virksomheder ........

2016 1
hele kr.

2014/151
1.000 kr.

25.426

456

671.407
112.583
1.332

219

785.322

215

.......... 0

-156.815

38
16

-156.815

54

KAPITALANDELE I TILKNYTTEDE VIRKSOMHEDER:

Kostpris
Kostpris 1. januar 2016
Tilgang
Afgang

Kostpris 31. december 2016
Opskrivninger
Opskrivninger 1. januar 2016
Reg. primo
Arets resultat
Udbytte
Opskrivninger 31. december 2016

Regnskabsmaessig veerdi 31. december 2016

................................

................................

Kapitalandele
i tilknyttede-
virksomheder

50.000

5.429.585
0

__5479.585
120.021
-10.418
370.653

-425.000

55.256

5.534.841



Note

10.

12

NOTER

Stemme- og Andel af  Andel arets
Tilknyttede virksomheder: Hjemsted ejerandel Egenkapital resultat

Hudplejegruppen ApS Odense 100% 5.425.875 421.290
ACCO Estate ApS Odense 100% 108.966 -50.637
EGENKAPITAL:
Forslag til
1/1 arets resul- 31/12
2016 Emission tatfordeling 2016
Anpartskapital ................. 50.000 50.000 0 100.000
Reserve for nettoopskrivning 120.021 0 -64.765 55.256
Overfort resultat ................. 176.107  5.379.585 -658.121 4.897.571
Forslag til udbytte .............. 0 0 50.000 50.000

346.128  5.429.585 -672.886 5.102.827

Anpartskapitalen fordelt sdledes: 50 anparter & kr. 1.000.
Der er ikke sket @ndringer i anpartskapitalen siden stiftelsen.

EVENTUALPOSTER M.V.:
Eventualaktiver og eventualforpligtelser:
Ingen.

PANTSATNINGER OG SIKKERHEDSSTILLELSER:
Ingen

NARTSTAENDE PARTER:

Ejerforhold:

Folgende kapitalejere er noteret i selskabets ejerbog som ejende
minimum 5% af stemmerne eller anpartskapitalen:

Susanne Sefeldt
Hunderupgade 30
5230 Odense M

OPLYSNINGER OM VASENTLIGE USIKKERHEDER,
USZADVANLIGE FORHOLD OG EFTERFOLGENDE
BEGIVENHEDER:

Ingen.



