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Ledelsespategning

Bestyrelse og direktion har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabséret 1. januar - 31.
december 2017 for RAH Elhandel A/S.

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med Arsregnskabsloven.

Arsregnskabet giver efter vores opfattelse et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle
stilling pr. 31. december 2017 samt af resultatet af selskabets aktiviteter og pengestremme for 2017.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Ringkebing, den 16. maj 2018

Direktion

Jacob Mgller

Bestyrelse

Poul Hjulmand Svend Henry Mathiassen Kay Laursen
formand naestformand

Jorgen Poulsgaard Esper Halkjeer
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Den uafhangige revisors revisionspategning

Til kapitalejeren i RAH Elhandel A/S

Konklusion

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finan-
sielle stilling pr. 31. december 2017 samt af resultatet af selskabets aktiviteter og pengestremme for regn-
skabsaret 1. januar - 31. december 2017 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Vi har revideret arsregnskabet for RAH Elhandel A/S for regnskabséaret 1. januar - 31. december 2017, der
omfatter resultatopgerelse, balance, egenkapitalopgorelse, pengestreamsopgerelse og noter, herunder an-
vendt regnskabspraksis ("regnskabet”).

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderlige-
re krav, der er geeldende i Danmark. Vores ansvar ifglge disse standarder og krav er naeermere beskrevet i re-
visionspategningens afsnit "Revisors ansvar for revisionen af regnskabet”. Vi er uathengige af selskabet i
overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer (IESBA’s Etiske regler) og de yderligere
krav, der er gaeldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores gvrige etiske forpligtelser i henhold til disse
regler og krav. Det er vores opfattelse, at det opniede revisionsbevis er tilstraekkeligt og egnet som grund-
lag for vores konklusion.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om regnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for konklu-
sion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vores revision af regnskabet er det vores ansvar at leese ledelsesberetningen og i den forbin-
delse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med regnskabet eller vores viden opnéet
ved revisionen eller pd anden méade synes at indeholde vasentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kravede oplysninger i henhold
til arsregnskabsloven.

Baseret pa det udferte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse med
arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke fundet va-
sentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Ledelsens ansvar for regnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstemmel-
se med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen anser for
nedvendig for at udarbejde et regnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigel-
ser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af regnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortszette driften;

_
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Den uafhangige revisors revisionspategning

at oplyse om forhold vedregrende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde regnskabet pa
grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at likvidere
selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at gare dette.

Revisors ansvar for revisionen af regnskabet

Vores mal er at opné hgj grad af sikkerhed for, om regnskabet som helhed er uden vesentlig fejlinforma-
tion, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspédtegning med en konklusion.
Hgj grad af sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revision, der udferes i
overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav, der er geldende i
Danmark, altid vil afdeekke veesentlig fejlinformation, nar sddan findes. Fejlinformationer kan opsta som
folge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som vaesentlige, hvis det med rimelighed kan forventes, at de
enkeltvis eller samlet har indflydelse pa de skonomiske beslutninger, som brugerne treffer pa grundlag af
regnskabet.

Som led i en revision, der udferes i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er gaeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professionel
skepsis under revisionen. Herudover:

o Identificerer og vurderer vi risikoen for vaesentlig fejlinformation i regnskabet, uanset om denne skyldes
besvigelser eller fejl, udformer og udferer revisionshandlinger som reaktion pa disse risici samt opnar
revisionsbevis, der er tilstrakkeligt og egnet til at danne grundlag for vores konklusion. Risikoen for
ikke at opdage vaesentlig fejlinformation forarsaget af besvigelser er hgjere end ved vasentlig fejlinfor-
mation forarsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sammensvargelser, dokumentfalsk, bevidste ude-
ladelser, vildledning eller tilsideszttelse af intern kontrol.

e Opniér vi forstéelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme revisions-
handlinger, der er passende efter omstendighederne, men ikke for at kunne udtrykke en konklusion om
effektiviteten af selskabets interne kontrol.

e Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de regn-
skabsmassige skon og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

e Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af regnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat
drift er passende, samt om der pa grundlag af det opnéede revisionsbevis er vasentlig usikkerhed for-
bundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om selskabets evne til at fortsette
driften. Hvis vi konkluderer, at der er en vasentlig usikkerhed, skal vi i vores revisionspategning gere
opmerksom péa oplysninger herom i regnskabet eller, hvis sidanne oplysninger ikke er tilstrackkelige,
modificere vores konklusion. Vores konklusioner er baseret pa det revisionsbevis, der er opnaet frem til
datoen for vores revisionspategning. Fremtidige begivenheder eller forhold kan dog medfere, at
selskabet ikke laengere kan fortsette driften.

e Tager vi stilling til den samlede praesentation, struktur og indhold af regnskabet, herunder noteoplysnin-
gerne, samt om regnskabet afspejler de underliggende transaktioner og begivenheder pa en sadan
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Den uafhangige revisors revisionspategning
made, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den gverste ledelse om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmaessige place-
ring af revisionen samt betydelige revisionsmeessige observationer, herunder eventuelle betydelige mangler
iintern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Skive, den 16. maj 2018
PricewaterhouseCoopers
Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
CVR-nr. 337712 31

Henrik Holst
statsautoriseret revisor

mneg397
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Selskabsoplysninger

Selskabet RAH Elhandel A/S
Ndr. Ringvej 4
6950 Ringkebing

CVR-nr.: 36 0312 04

Regnskabsperiode: 1. januar - 31. december
Stiftet: 1. juli 2014

Hjemstedskommune: Ringkgbing-Skjern

Bestyrelse Poul Hjulmand, formand
Svend Henry Mathiassen, naestformand
Kay Laursen
Jorgen Poulsgaard

Esper Halkjeer
Direktion Jacob Maller
Revision PricewaterhouseCoopers

Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
Resenvej 81
Postboks 19
7800 Skive

Pengeinstitut Ringkjebing Landbobank A/S
Torvet 1
6950 Ringkebing
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Hoved- og noggletal

Set over en 3-arig periode kan selskabets udvikling beskrives ved fglgende hoved- og nagletal:

2017 2016 2015
TDKK TDKK TDKK

Hovedtal
Resultat
Resultat af ordinaer primeer drift 9 50 944
Resultat fer finansielle poster 9 50 944
Resultat af finansielle poster 304 155 167
Arets resultat 243 160 844
Balance
Balancesum 51.396 45.163 28.422
Egenkapital 24.242 25.804 25.644
Pengestremme
Pengestrgmme fra:
- driftsaktivitet -919 1.431 -7.359
- investeringsaktivitet -1.478 360 -5.735

heraf investering i materielle anlesegsaktiver 0 -4 -118
- finansieringsaktivitet 5.276 12.870 25.153
Arets forskydning i likvider 2.878 14.661 12.059
Nogletal i %
Afkastningsgrad 0,0% 0,1% 3,3%
Soliditetsgrad 47,2% 57,1% 90,2%
Forrentning af egenkapital 1,0% 0,6% 3,3%

Nggletallene er udarbejdet i overensstemmelse med Den Danske Finansanalytikerforenings anbefalinger og
vejledning. Der henvises til definitioner i afsnittet om regnskabspraksis.

RAH Elhandel A/S og MES Elhandel A/S er fusioneret med virkning fra 1. januar 2017. Der er anvendt

overtagelsesmetoden, hvorfor der ikke tilrettes sammenligningstal i hoved- og nggletalsoversigten for tidligere
perioder.
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Ledelsesberetning

Vaesentligste aktiviteter

Selskabets formal er at drive handel med energi.
Udvikling i dret

Selskabets resultatopgerelse for 2017 udviser et overskud pd DKK 243.021, og selskabets balance pr. 31.
december 2017 udviser en egenkapital pd DKK 24.242.388.

Selskabet er i aret fusioneret med MES Elhandel A/S med virkning fra 1. januar 2017 med RAH Elhandel
A/S som det fortsaettende selskab. Fusionen er sket efter overtagelsesmetoden, hvorfor
sammenligningstallene ikke er tilrettet.

Begivenheder efter balancedagen

Der er ikke efter balancedagen indtruffet forhold, som har vaesentlig indflydelse pa bedemmelsen af rs-
rapporten.
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Resultatopgorelse 1. januar - 31. december

Note 2017 2016
DKK DKK
Bruttofortjeneste 1.079.742 800.013
Af- og nedskrivninger af immaterielle og materielle anlsegsaktiver -1.070.403 -750.437
Resultat for finansielle poster 9.339 49.576
Finansielle indteegter 347.796 175.740
Finansielle omkostninger 2 -43.637 -20.534
Resultat for skat 313.498 204.782
Skat af arets resultat 3 -70.477 -45.264
Arets resultat 243.021 159.518
Resultatdisponering
Forslag til resultatdisponering
Foreslaet udbytte for regnskabsaret 7.500.000 9.804.000
Overfort resultat -7.256.979 -9.644.482
243.021 159.518
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Balance 31. december

Aktiver

Note 2017 2016

DKK DKK

Goodwill 4.281.612 3.752.182
Immaterielle anleegsaktiver 4 4.281.612 3.752.182
Produktionsanlaeg og maskiner 0 121.653
Materielle anlagsaktiver 5 0 121.653
Anlaegsaktiver 4.281.612 3.873.835
Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser 14.738.444 4.245.569
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder 0 10.112.212
Andre tilgodehavender 2.701.951 231.210
Selskabsskat 80.000 0
Periodeafgreensningsposter 15.550 0
Tilgodehavender 17.535.945 14.588.991
Likvide beholdninger 29.578.734 26.700.473
Omsatningsaktiver 47.114.679 41.289.464
Aktiver 51.396.291 45.163.299
8

pwc 9



Balance 31. december

Passiver

Note 2017 2016

DKK DKK

Selskabskapital 7.500.000 5.000.000
Overfort resultat 9.242.388 10.999.843
Foreslaet udbytte for regnskabsaret 7.500.000 9.804.000
Egenkapital 24.242.388 25.803.843
Henseettelse til udskudt skat 6 13.062 11.555
Hensatte forpligtelser 13.062 11.555
Modtagne forudbetalinger fra kunder 78.351 0
Leverandgrer af varer og tjenesteydelser 5.928.116 4.426.692
Geeld til tilknyttede virksomheder 19.897.869 13.223.088
Geeld til associerede virksomheder 405.557 0
Deposita 830.948 33.588
Anden geeld 0 1.664.533
Kortfristede gaeldsforpligtelser 27.140.841 19.347.901
Galdsforpligtelser 27.140.841 19.347.901
Passiver 51.396.291 45.163.299
Eventualposter og gvrige gkonomiske forpligtelser 9
Neertstaende parter 10
Anvendt regnskabspraksis 11
&
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Egenkapitalopgorelse

Egenkapital 1. januar
Betalt ordinaert udbytte
Kapitalforhgjelse ved fusion
Arets resultat

Egenkapital 31. december

pwe

Foreslaet udbyt-

Overfort te for regnskabs-
Selskabskapital resultat aret | alt
DKK DKK DKK DKK
5.000.000 10.999.843 9.804.000 25.803.843
0 0 -9.804.000 -9.804.000
2.500.000 5.499.524 0 7.999.524
0 -7.256.979 7.500.000 243.021
7.500.000 9.242.388 7.500.000 24.242.388
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Pengestromsopggarelse 1. januar - 31. december

Arets resultat
Reguleringer
AEndring i driftskapital

Pengestremme fra drift for finansielle poster

Renteindbetalinger og lignende
Renteudbetalinger og lignende

Pengestremme fra ordinaer drift

Betalt selskabsskat

Pengestromme fra driftsaktivitet

Kgb af immaterielle anleegsaktiver
Kgb af materielle anleegsaktiver

Salg af materielle anlaegsaktiver
Salg af finansielle anlaegsaktiver m.v.

Pengestremme fra investeringsaktivitet

Optagelse af gaeld hos tilknyttede virksomheder
Optagelse af gaeld hos associerede virksomheder
Kapitalforhgjelse ved fusion

Betalt udbytte

Pengestremme fra finansieringsaktivitet

Andring i likvider
Likvider 1. januar
Kursregulering omsaetningsveaerdipapirer

Likvider 31. december

Likvider specificeres saledes:
Likvide beholdninger

Likvider 31. december

pwe

Note 2017 2016
DKK DKK
243.021 159.518
7 836.721 640.495
8 -2.154.352 495.914
-1.074.610 1.295.927
347.797 175.740
-5.163 -901
-731.976 1.470.766
-187.444 -40.194
-919.420 1.430.572
-1.599.833 0
0 -3.744
121.653 0
0 364.000
-1.478.180 360.256
6.674.780 12.870.379
405.557 0
7.999.524 0
-9.804.000 0
5.275.861 12.870.379
2.878.261 14.661.207
26.700.473 12.058.899
0 -19.633
29.578.734 26.700.473
29.578.734 26.700.473
29.578.734 26.700.473
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Noter til arsregnskabet

pwe

Finansielle indtzaegter

Renteindtaegter tilknyttede virksomheder
Andre finansielle indtaegter

Finansielle omkostninger

Andre finansielle omkostninger

Skat af arets resultat

Arets aktuelle skat
Arets udskudte skat

Skat af arets resultat fordeles saledes:
Beregnet 22% skat af arets resultat fgr skat

Skatteeffekt af:

Skat ikke fradragsberettigede omkostninger og ikke skattepligtige indtaegter
Afrundinger

Regulering udskudt skat efter Afskrivningslovens § 5 D

2017 2016
DKK DKK
36.387 145.000
311.409 30.740
347.796 175.740
43.637 20.534
43.637 20.534
68.970 40.194
1.507 5.070
70.477 45.264
68.970 45.052
0 229
0 -17
1.507 0
70.477 45.264
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Noter til arsregnskabet
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Immaterielle anlzegsaktiver

Kostpris 1. januar
Nettoeffekt ved fusion og virksomhedskab

Kostpris 31. december
Ned- og afskrivninger 1. januar

Nettoeffekt ved fusion og virksomhedskgb
Arets afskrivninger

Ned- og afskrivninger 31. december

Regnskabsmaessig vaerdi 31. december

Afskrives over

Materielle anlaegsaktiver

Kostpris 1. januar
Afgang i arets lgb

Kostpris 31. december

Regnskabsmassig vaerdi 31. december

Henseaettelse til udskudt skat

Henseettelse til udskudt skat 1. januar
Arets indregnede belgb i resultatopgarelsen
Arets indregnede belgb pa& egenkapitalen

Henseettelse til udskudt skat 31. december

Materielle anlaegsaktiver

Goodwill
DKK

5.253.056
2.239.765

7.492.821

1.500.874
639.932
1.070.403

3.211.209

4.281.612

7 ar

Produktionsan-
leeg og maski-
ner
DKK

121.653
-121.653

0

2017 2016

DKK DKK

11.555 0
1.507 5.070
0 6.485

13.062 11.555

13.062 11.555

13.062 11.555
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Noter til arsregnskabet
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2017 2016
DKK DKK
Pengestremsopgerelse - reguleringer
Finansielle indteegter -347.796 -175.740
Finansielle omkostninger 43.637 20.534
Af- og nedskrivninger inklusive tab og gevinst ved salg 1.070.403 750.437
Skat af arets resultat 70.477 45.264
836.721 640.495
Pengestromsopgerelse - eendring i driftskapital
AEndring i tilgodehavender -2.866.954 -3.210.421
Andring i leverandgrer m.v. 712.602 3.706.335
-2.154.352 495.914

Eventualposter og gvrige skonomiske forpligtelser

Eventualforpligtelser

Koncernens danske selskaber heefter solidarisk for skat af koncernens sambeskattede indkomst m.v. Det
samlede belgb for skyldig selskabsskat fremgar af arsrapporten for RAH Holding A/S, der er
administrationsselskab i forhold til sambeskatningen.

Nzertstaende parter

Koncernregnskab

Selskabet indgar i koncernrapporten for det ultimative moderselskab Ringkgbing Amts Hgjspaendingsforsyning
a.m.b.a.

Navn Hjemsted

Koncernrapporten kan rekvireres pa falgende adresse:
Ringkabing Amts Hgjspaendingsforsyning a.m.b.a.

Ndr. Ringvej 4
6950 Ringkebing
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Noter til arsregnskabet

11 Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for RAH Elhandel A/S for 2017 er udarbejdet i overensstemmelse med &rsregnskabslovens
bestemmelser for virksomheder i regnskabsklasse B.

Den anvendte regnskabspraksis er uendret i forhold til sidste &r.
Arsregnskab for 2017 er aflagt i DKK.

Generelt om indregning og maling

Indteegter indregnes i resultatopgerelsen i takt med, at de indtjenes. Herudover indregnes vardiregule-
ringer af finansielle aktiver og forpligtelser, der méles til dagsveerdi eller amortiseret kostpris. Endvidere
indregnes i resultatopgerelsen alle omkostninger, der er atholdt for at opna &rets indtjening, herunder af-
skrivninger, nedskrivninger og hensatte forpligtelser samt tilbageforsler som falge af eendrede regnskabs-
maessige skan af belgb, der tidligere har vaeret indregnet i resultatopgerelsen.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil tilflyde selskabet,
og aktivets veerdi kan males pélideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nér det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil fraga
selskabet, og forpligtelsens vaerdi kan méles palideligt.

Ved forste indregning maéles aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfalgende méles aktiver og forpligtelser
som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Virksomhedssammenslutninger

Virksomhedsovertagelser

Ved koncernekstern virksomhedsovertagelse opgares pa anskaffelsestidspunktet forskellen mellem kost-
prisen og den regnskabsmaessige indre vardi i den kabte virksomhed, efter at de enkelte aktiver og forplig-
telser er reguleret til dagsveerdi (overtagelsesmetoden). Kostprisen omfatter dagsveerdien af det betalte
vederlag samt omkostninger til radgivere mv., der er direkte forbundet med virksomhedsovertagelsen.
Resterende positive forskelsbelgb indregnes i balancen under immaterielle anlaegsaktiver som goodwill,

der afskrives lineert i resultatopgerelsen over forventet brugstid. Resterende negative forskelsbelgb indreg-
nes i resultatopgerelsen pa overtagelsesdagen.

Positive og negative forskelsbelgb fra erhvervede virksomheder kan, som fglge af eendring i indregning og
maling af overtagne nettoaktiver, reguleres indtil udgangen af det regnskabsar, der folger efter anskaffelses-
aret. Disse reguleringer afspejler sig samtidig i veerdien af goodwill eller negativ goodwill, herunder i alle-
rede foretagne afskrivninger. Ligeledes reguleres @&ndringen i betingede vederlag i veerdien af goodwill eller
negativ goodwill.
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Noter til arsregnskabet

11  Anvendt regnskabspraksis (fortsat)

Resultatopgoarelsen

Nettoomsatning

Nettoomsztningen ved salg af el indregnes i resultatopgerelsen, nér salget er gennemfort. Dette anses at
veere tilfeldet, nér:

e levering har fundet sted inden regnskabsérets udlgb,

o der foreligger en forpligtende salgsaftale,

o salgsprisen er fastlagt, og

¢ indbetalingen er modtaget eller med rimelig sikkerhed kan forventes modtaget.

Serviceydelser indregnes i takt med udfarelse af den service, som kontrakten vedrerer ved anvendelse af
produktionsmetoden, hvorved nettoomsatningen svarer til salgsveerdien af arets udferte serviceydelse. Me-
toden anvendes, nér de samlede indtaegter og omkostninger pa serviceydelsen og feerdiggerelsesgraden pa
balancedagen kan opgares pélideligt, og det er sandsynligt, at de skonomiske fordele, herunder betalinger,
vil tilga selskabet. Som feerdiggerelsesgrad anvendes atholdte omkostninger i forhold til de forventede sam-
lede omkostninger pé serviceydelsen.

Nettoomsztningen males til det modtagne vederlag og indregnes eksklusive moms og med fradrag af
rabatter i forbindelse med salget.

Andre eksterne omkostninger

Andre eksterne omkostninger indeholder indirekte produktionsomkostninger og omkostninger til lokaler,
salg og distribution samt kontorhold mv.

Bruttofortjeneste

Med henvisning til arsregnskabslovens § 32 er nettoomsatningen ikke oplyst i drsrapporten.

Af- og nedskrivninger

Af- og nedskrivninger indeholder arets af- og nedskrivninger af immaterielle og materielle anleegsaktiver.

Finansielle poster

Finansielle indtaegter og omkostninger indregnes i resultatopgerelsen med de belab, der vedrerer regn-
skabsaret.
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Skat af arets resultat

Skat af &rets resultat bestar af arets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat og indregnes i resultatopgo-
relsen med den del, der kan henfores til drets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del, der kan
henfares til posteringer direkte pa egenkapitalen.

Selskabet er sambeskattet med moderselskabet og dennes gvrige datterselskaber. Selskabsskatten fordeles
mellem de sambeskattede selskaber i forhold til disses skattepligtige indkomster.

Balancen

Immaterielle anlaegsaktiver

Erhvervet goodwill méles til kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger. Goodwill afskrives line-
ert over den gkonomiske brugstid, der er vurderet til 7 ar.

Materielle anlaegsaktiver

Materielle anlegsaktiver males til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger.

Kostpris omfatter anskaffelsesprisen og omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det tidspunkt,
hvor aktivet er klar til at blive taget i brug.

Afskrivningsgrundlaget, der opgeres som kostpris reduceret med eventuel restveerdi, fordeles linezrt over
aktivernes forventede brugstid, der udger:

Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar 5ar
Afskrivningsperiode og restveerdi revurderes arligt.
Aktiver med en kostpris pd under DKK 13.200 omkostningsferes i anskaffelsesiret.

Nedskrivning af anlaegsaktiver

Den regnskabsmaessige vaerdi af immaterielle og materielle anlaegsaktiver gennemgés arligt for at afgore,
om der er indikation af vaerdiforringelse ud over det, som udtrykkes ved afskrivning.

Hvis dette er tilfeeldet, foretages nedskrivning til den lavere genindvindingsveerdi.

Kapitalandele

Kapitalandele, indregnet under anlaegsaktiver, omfatter aktier, der males til kostpris pa balancedagen.
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Tilgodehavender

Tilgodehavender indregnes i balancen til amortiseret kostpris, hvilket i al vaesentlighed svarer til
palydende verdi. Der nedskrives til imgdegaelse af forventede tab.

Periodeafgransningsposter

Periodeafgrensningsposter indregnet som aktiver omfatter atholdte forudbetalte omkostninger ved-
rerende husleje, forsikringspraemier, abonnementer og renter.

Udbytte

Udbytte, som ledelsen foreslar uddelt for regnskabséret, vises som en sarskilt post under egenkapitalen.

Udskudte skatteaktiver og -forpligtelser

Udskudt skat males efter den balanceorienterede geldsmetode af midlertidige forskelle mellem regnskabs-
maessig og skattemaessig vaerdi af aktiver og forpligtelser, opgjort pa grundlag af den planlagte anvendelse
af aktivet, henholdsvis afvikling af forpligtelsen.

Udskudte skatteaktiver males til den vaerdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udlig-
ning i skat af fremtidig indtjening eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme
juridiske skatteenhed.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning vil
veere gaeldende, nar den udskudte skat forventes udlgst som aktuel skat. Andring i udskudt skat, som folge
af eendringer i skattesatser, indregnes i resultatopggrelsen eller i egenkapitalen, nar den udskudte skat ved-
rorer poster, der er indregnet i egenkapitalen.

Aktuelle skattetilgodehavender og -forpligtelser

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af arets
skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for betalte aconto-
skatter. Tilleeg og godtgarelse under acontoskatteordningen indregnes i resultatopgerelsen under finansiel-
le poster.

Finansielle gaeldsforpligtelser

Gaeldsforpligtelser males til amortiseret kostpris, der i al vaesentlighed svarer til nominel vaerdi.
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Pengestromsopgorelse

Pengestramsopggrelsen viser selskabets pengestremme for aret opdelt pa drifts-, investerings- og finan-
sieringsaktivitet, arets forskydning i likvider samt selskabets likvider ved &rets begyndelse og slutning.

Pengestrom fra driftsaktivitet

Pengestrom fra driftsaktiviteten opgeres som arets resultat reguleret for endring i driftskapitalen og ikke
kontante resultatposter som af- og nedskrivninger og hensatte forpligtelser. Driftskapitalen omfatter
omsatningsaktiver fratrukket kortfristede geeldsforpligtelser eksklusive de poster, der indgér i likvider.

Pengestrom fra investeringsaktivitet

Pengestrom fra investeringsaktiviteten omfatter pengestromme fra keb og salg af immaterielle, materielle
og finansielle anlagsaktiver.

Pengestrom fra finansieringsaktivitet

Pengestrom fra finansieringsaktiviteten omfatter pengestramme fra optagelse og tilbagebetaling af langfri-
stede gaeldsforpligtelser samt ind- og udbetalinger til og fra selskabsdeltagerne.

Likvider
Likvide midler bestér af "Likvide beholdninger”.

Pengestremsopggerelsen kan ikke udledes alene af det offentliggjorte regnskabsmateriale.

Hoved- og nagletal

Forklaring af nggletal

Afkastningsgrad Resultat for finansielle poster x 100

Samlede aktiver

Soliditetsgrad Egenkapital ultimo x 100

Samlede aktiver ultimo

Forrentning af egenkapital Ordinaert resultat efter skat x 100

Gennemsnitlig egenkapital
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