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GLG Production ApS under tvangsoplgsning

Selskabsoplysninger m.v.

Selskabet

GLG Production ApS under tvangsoplgsning
Sendergarden 28
9640 Farsg

Telefon: 98 63 15 99
Hjemsted: Vesthimmerland

CVR-nr.: 36 03 07 12
Regnskabsar: 01.05 - 30.04

Direktion

Seren Nerregaard Olesen

Revision

Beierholm

Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Pengeinstitut

Den Jyske Sparekasse

Modervirksomhed

Seren Nerregaard Olesen Holding ApS, Mariagerfjord
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GLG Production ApS under tvangsoplgsning

Ledelsespategning

Jeg har dags dato aflagt arsrapporten for regnskabsaret 01.05.17 - 30.04.18 for GLG
Production ApS under tvangsoplgsning.

Arsrapporten aflegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.
Det er min opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver,
passiver og finansielle stilling pr. 30.04.18 og resultatet af selskabets aktiviteter for regn-

skabsaret 01.05.17 - 30.04.18.

Ledelsesberetningen indeholder efter min opfattelse en retvisende redeggerelse for de forhold,
beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Farse, den 20. december 2018

Direktionen

Seren Nerregaard Olesen
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GLG Production ApS under tvangsoplgsning

Den uafhsengige revisors revisionspategning

Til kapitalejeren i GLG Production ApS under tvangsoplesning

REVISIONSPATEGNING PA ARSREGNSKABET

Konklusion med forbehold

Vi har revideret arsregnskabet for GLG Production ApS under tvangsoplgsning for regnskabs-
aret 01.05.17 - 30.04.18, der omfatter resultatopgerelse, balance, egenkapitalopgerelse og
noter, herunder anvendt regnskabspraksis. Arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabs-
loven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet, bortset fra indvirkningerne af de forhold, der er be-
skrevet i1 afsnittet "Grundlag for konklusion med forbehold", giver et retvisende billede af
selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 30.04.18 samt af resultatet af selskabets
aktiviteter for regnskabséaret 01.05.17 - 30.04.18 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion med forbehold

Feerdiggjorte udviklingsprojekter samt udviklingsprojekter under udferelse er indregnet i ba-
lancen med 5,0 mio. DKK. Der foreligger pa tidspunktet for regnskabets afslutning ikke til-
streekkelig og egnet dokumentation for indregning og maéling af en andel af disse
udviklingsprojekter. Vi ma derfor tage forbehold for indregning og maling af regn-
skabsposterne "Faerdiggjorte udviklingsprojekter” og "Udviklingsprojekter under udferelse”.

Selskabet har pa balancedagen et mellemvasrende med en debitor pd 10,8 mio. DKK. Efter
regnskabsérets udleb er krediteret 5,7 mio. DKK til den pagaeldende debitor i forbindelse med
at leverede maskiner er taget retur samt modtaget indbetalinger pa 1,4 mio. DKK, men der er
fortsat et veesentligt tilgodehavende hos denne debitor efter kreditering og indbetalinger. Vi
har ikke modtaget tilstraekkelig og egnet dokumentation for, at dette mellemveerende kan
indregnes i balancen uden nedskrivning. Vi ma derfor tage forbehold for den manglende

nedskrivning af dette debitormellemvasrende.

Vi har udfert vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision
og de yderligere krav, der er geeldende i Danmark. Vores ansvar ifelge disse standarder og
krav er nasermere beskrevet i revisionspategningens afsnit "Revisors ansvar for revisionen af
arsregnskabet”. Vi er uaftheengige af selskabet i overensstemmelse med internationale etiske
regler for revisorer (IESBA's etiske regler) og de yderligere krav, der er geeldende i Danmark,
ligesom vi har opfyldt vores gvrige etiske forpligtelser i henhold til disse regler og krav. Det er
vores opfattelse, at det opndede revisionsbevis er tilstreekkeligt og egnet som grundlag for
vores konklusion med forbehold.

BEIERHOLM

VI SKABER BALANCE 5



GLG Production ApS under tvangsoplgsning

Den uafhsengige revisors revisionspategning

Fremheaevelse af forhold i regnskabet

Uden at modificere vores konklusion ger vi opmaerksom péa oplysningerne i note 1, hvori le-
delsen har anfert betingelserne for, at selskabet kan fortsaette sin drift, og dermed begrundet,
hvorfor selskabets arsregnskab er aflagt under forudseetning af fortsat drift.

Det bemeerkes i den forbindelse, at selskabets pengeinstitut har tilkendegivet at ville stille
den fornedne likviditet, jf. foreliggende budget, til rddighed for selskabet i den resterende del
af regnskabsaret 2018/19, ligesom moderselskabet har tilfert 5 mio. DKK til nedbringelse af
selskabets geeldsforpligtelser, herunder 2 mio. DKK som kapitalforhajelse og 3 mio. DKK til
nedbringelse af det koncerninterne mellemveerende mellem selskaberne.

Vi er pd denne baggrund enige i ledelsens valg af regnskabspraksis samt beskrivelsen af

betingelserne for fortsat drift.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i
overensstemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne
kontrol, som ledelsen anser for ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden veesentlig
fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at
fortseette driften, at oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor dette er relevant, samt at
udarbejde arsregnskabet pd grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre
ledelsen enten har til hensigt at likvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet rea-
listisk alternativ end at gere dette.

Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet

Vores mal er at opnd hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet som helhed er uden
veesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revi-
sionspategning med en konklusion. Hgj grad af sikkerhed er et hejt niveau af sikkerhed, men
er ikke en garanti for, at en revision, der udfgres i overensstemmelse med internationale
standarder om revision og de yderligere krav, der er geeldende i Danmark, altid vil afdeekke
vaesentlig fejlinformation, ndr sédan findes. Fejlinformationer kan opstd som felge af
besvigelser eller fejl og kan betragtes som veesentlige, hvis det med rimelighed kan forven-
tes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse pa de gkonomiske beslutninger, som regn-

skabsbrugerne treeffer pa grundlag af arsregnskabet.
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GLG Production ApS under tvangsoplgsning

Den uafhsengige revisors revisionspategning

Som led i en revision, der udferes i overensstemmelse med internationale standarder om
revision og de yderligere krav, der er geeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og
opretholder professionel skepsis under revisionen. Herudover:

e Identificerer og vurderer vi risikoen for veesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset
om denne skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udferer revisionshandlinger som reak-
tion pé disse risici samt opnar revisionsbevis, der er tilstraekkeligt og egnet til at danne
grundlag for vores konklusion. Risikoen for ikke at opdage veesentlig fejlinformation forar-
saget af besvigelser er hgjere end ved veesentlig fejlinformation fordrsaget af fejl, idet
besvigelser kan omfatte sammensveaergelser, dokumentfalsk, bevidste udeladelser,
vildledning eller tilsidesaettelse af intern kontrol.

e Opnar vi forstdelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne ud-
forme revisionshandlinger, der er passende efter omsteendighederne, men ikke for at
kunne udtrykke en konklusion om effektiviteten af selskabets interne kontrol.

e Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende,
samt om de regnskabsmaessige skgn og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udar-
bejdet, er rimelige.

e Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprin-
cippet om fortsat drift er passende, samt om der pa grundlag af det opndede revisions-
bevis er vaesentlig usikkerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe
betydelig tvivl om selskabets evne til at fortsaette driften. Hvis vi konkluderer, at der er en
vaesentlig usikkerhed, skal vi i vores revisionspategning gere opmeerksom pé oplysninger
herom i arsregnskabet eller, hvis sddanne oplysninger ikke er tilstraekkelige, modificere
vores konklusion. Vores konklusioner er baseret pa det revisionsbevis, der er opnaet frem
til datoen for vores revisionspategning. Fremtidige begivenheder eller forhold kan dog
medfere, at selskabet ikke leengere kan fortseette driften.

e Tager vi stilling til den samlede preesentation, struktur og indhold af drsregnskabet, her-
under noteoplysningerne, samt om arsregnskabet afspejler de underliggende transaktio-
ner og begivenheder pé en sddan made, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den overste ledelse om blandt andet det planlagte omfang og den
tidsmaessige placering af revisionen samt betydelige revisionsmaeessige observationer, her-
under eventuelle betydelige mangler i intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

BEIERHOLM

VI SKABER BALANCE 7



GLG Production ApS under tvangsoplgsning

Den uafhsengige revisors revisionspategning

Udtalelse om ledelsesberetningen

Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen
form for konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vores revision af arsregnskabet er det vores ansvar at leese ledelsesberetnin-
gen og i den forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er veesentligt inkonsistent med ars-
regnskabet eller vores viden opndet ved revisionen eller pd anden made synes at indeholde
veesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplys-

ninger i henhold til &rsregnskabsloven.

Baseret pa det udferte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overens-
stemmelse med arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabs-
lovens krav. Vi har ikke fundet veesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Som det fremgar af afsnittet "Grundlag for konklusion med forbehold”, er vores konklusion
om arsregnskabet dog modificeret som fglge af manglende revisionsbevis for indregning og
maling af en reekke udviklingsprojekter og et vaesentligt debitormellemvaerende.

OVERTRADELSE AF ARSREGNSKABSLOVEN

Selskabets arsrapport er ikke indsendt til Erhvervsstyrelsen inden for den i arsregnskabs-
loven fastsatte frist, hvorved ledelsen kan ifalde ansvar.

Aars, den 20. december 2018

Beierholm

Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
CVR-nr. 32 89 54 68

Ole Hosbond Poulsen

Statsaut. revisor
MNE-nr. mne26695
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GLG Production ApS under tvangsoplgsning

Ledelsesberetning

Veaesentligste aktiviteter

Selskabets aktiviteter bestar i produktion, salg og service af glaslifte samt udlejning, keb og
salg af almindelige lifte.

Veesentlige eendringer i selskabets aktiviteter

Selskabet erhvervede pr. 30.04.17 aktiver og aktiviteter vedrgrende glasliftproduktion fra
sgsterselskabet Danilift A/S. Erhvervelsen omfattede indretning af lejede lokaler, driftsmidler,
lifte, biler og trailere, varelager, debitorer, igangveerende produktionsordrer og udviklings-
omostninger. Erhvervelsen har betydning for sammenligneligheden af regnskabstallene, idet
den erhvervede aktivitet har haft effekt pa udviklingen i flere regnskabsposter.

Usikkerhed ved indregning og maling

I arsregnskabet for regnskabsaret 01.05.17 - 30.04.18 er folgende usikkerhed om indregning
og maling veesentlig at bemeerke, idet det har haft veesentlig indflydelse pa de i
arsregnskabet indregnede aktiver og forpligtelser:

Selskabet har til en enkelt debitor ydet en ekstraordineer lang kredit som folge af helt saerlige
omsteendigheder. Selskabet har dermed pataget sig en kalkuleret kreditrisiko, der pr.
30.04.18 udger ca. 10,8 mio. DKK, men det er ledelsens opfattelse, at der henset til debitors
betalingshistorik og betalingsvilje ikke er forhgjet risiko for tab pa dette tilgodehavende
udover en almindelig forretningsmaessig risiko.

Selskabet har fra ovenneevnte debitor modtaget 1,4 mio. DKK i betaling efter statusdagen. Til
samme debitor har selskabet efter statusdagen udstedt en kreditnota pa 5,7 mio. DKK vedre-
rende et sterre parti glaslifte, der efter aftale er returneret til selskabet med henblik pé tek-
nisk opgradering. Nar den tekniske opgradering er gennemfert, er det hensigten at samtlige
lifte skal returneres til kunden og faktureres pa ny. Der er til imedegaelse af skennede om-
kostninger i forbindelse med ovenneevte arbejde indregnet en hensat forpligtelse pa t.DKK
125.

Der er indregnet feerdiggjorte udviklingsprojekter samt udviklingsprojekter under udferelse i
balancen med en samlet bogfert veerdi pa 5,0 mio. DKK. Det er ledelsens opfattelse, at
indtjeningen kan forbedres, s& der opnds en indtjening der modsvarer veerdien af de
indregnede udviklingsprojekter og at der som felge heraf ikke er et nedskrivningsbehov
vedrerende udviklingsprojekterne.
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GLG Production ApS under tvangsoplgsning

Ledelsesberetning

Udvikling i aktiviteter og skonomiske forhold

Resultatopgerelsen for tiden 01.05.17 - 30.04.18 udviser et resultat pa DKK -6.760.367 mod
DKK -693.347 for tiden 01.05.16 - 30.04.17. Balancen viser en egenkapital pd DKK 5.932.969.

Ledelsen finder arets resultat utilfredsstillende.

Selskabets realiserede underskud for regnskabséaret er udtryk for, at selskabets gnskede akti-
vitetsniveau endnu ikke har naet et tilfredsstillende niveau.

Der har i regnskabséret veeret afholdt betydelige ressourcer pa markedsfering af selskabets
produkter pa savel det danske marked samt pa eksportmarkeder, pa etablering af
forhandlernetveerk samt pa fortsat udvikling af selskabets produktprogram, herunder
udvikling af nye produkter.

Selskabet arbejder fortsat pd at nd en sterre og bredere kreds af kunder primeert pa
eksportmarkeder i USA, Canada og Tyskland. Selskabet arbejder endvidere fortsat pa en
lobende tilpasning af selskabets kapacitetsomkostninger og medarbejderressourcer bade i
produktion og administration med henblik pé at skabe den nedvendige balance i selskabets
indteegter og omkostninger.

Selskabets aktivitetsniveau udvikler sig positivt og der forventes pa den baggrund en forgget
omsaetning og forbedret indtjening i regnskabsaret 2018/19.

Oplysninger om fortsat drift

Selskabet har som felge af det realiserede underskud haft periodiske likviditetsmaessige
udfordringer.

Selskabets pengeinstitut har tilkendegivet at ville stille den fornedne likviditet, jf.
foreliggende budget, til rddighed for selskabet i den resterende del af regnskabsaret 2018/19,
ligesom moderselskabet efter regnskabsarets udlgb har tilfert DKK 5 mio. til nedbringelse af
selskabets geeldsforpligtelser, herunder DKK 2 mio. som kapitalforhgjelse og DKK 3 mio. til
nedbringelse af det koncerninterne mellemveerende mellem selskaberne.

Selskabets pengeinstitut har desuden tilkendegivet, at de vil tillade kortvarige og
belobsmaessigt begraensede overtraek pd kreditten i den resterende del af regnskabsaret
2018/19.

P4 den baggrund er det samlet set ledelsens forventning, at selskabets nuveerende
kreditfaciliteter hos pengeinstitut kan opretholdes og i tilstreekkeligt omfang udvides i
kortere perioder i takt med finansieringsbehovet, hvorfor ledelsen aflegger arsregnskabet
under forudseetning om fortsat drift.
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GLG Production ApS under tvangsoplgsning

Ledelsesberetning

Efterfolgende begivenheder

Der er efter regnskabsarets udlgb som neevnt andetsteds i ledelsesberetningen tilfert DKK 5
mio. fra moderselskabet til nedbringelse af selskabets geeldsforpligtelser, herunder 2 mio.
som kapitalforhgijelse og DKK 3 mio. til nedbringelse af det koncerninterne mellemvaerende
mellem selskaberne.

Selskabet har som naevnt andetsteds i ledelsesberetningen efter balancedagen udstedt en
kreditnota pa 5,7 mio. DKK til en enkelt debitor som felge af tilbagelevering af et sterre parti
glaslifte med henblik pa teknisk opgradering. Samtlige glaslifte forventes returneret til
kunden efter endt opgradering.

Selskabet er som felge af manglende indsendelse af &rsrapport taget under tvangsoplasning,
men selskabet forventes genoptaget i overensstemmelse med selskabslovens regler.

Efter regnskabsarets afslutning er der ikke herudover indtruffet betydningsfulde hsendelser.
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Note

GLG Production ApS under tvangsoplgsning

Resultatopgorelse
2017/18 2016/17
DKK DKK
Bruttofortjeneste 8.428.007 4.311.467
Personaleomkostninger -7.962.576 0
Resultat for af- og nedskrivninger 465.431 4.311.467
Af- og nedskrivninger af immaterielle og materielle
anleegsaktiver -5.571.274 -4.069.219
Andre driftsomkostninger 0 -82.875
Resultat for finansielle poster -5.105.843 159.373
Finansielle indteegter 122.998 134.420
Finansielle omkostninger -3.677.793 -1.182.691
Resultat for skat -8.660.638 -888.898
Skat af &rets resultat 1.900.271 195.651
Arets resultat -6.760.367 -693.347
Forslag til resultatdisponering
Overfert resultat -6.760.367 -693.347
I alt -6.760.367 -693.347
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Note

GLG Production ApS under tvangsoplgsning

Balance

AKTIVER
30.04.18 30.04.17
DKK DKK
Faerdiggjorte udviklingsprojekter 4.678.650 5.198.500
Erhvervede rettigheder 258.690 102.313
Udviklingsprojekter under udferelse 346.905 0
Immaterielle anleegsaktiver i alt 5.284.245 5.300.813
Indretning af lejede lokaler 3.148.975 2.798.520
Andre anleeg, driftsmateriel og inventar 37.688.217 36.883.595
Forudbetalinger for materielle anlsegsaktiver 0 2.169.141
Materielle anleegsaktiver i alt 40.837.192 41.851.256
Deposita 238.235 236.235
Finansielle anlaegsaktiver i alt 238.235 236.235
Anlaegsaktiver i alt 46.359.672 47.388.304
Réavarer og hjeelpematerialer 5.719.849 221.332
Varer under fremstilling 1.369.156 1.645.159
Fremstillede varer og handelsvarer 5.584.578 7.740.183
Varebeholdninger i alt 12.673.583 9.506.674
Igangveerende arbejder for fremmed regning 0 488.000
Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser 14.865.476 9.732.886
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder 2.905.018 3.262.512
Tilgodehavende selskabsskat 0 13.645
Andre tilgodehavender 109.967 251.862
Periodeafgreensningsposter 410.544 130.117
Tilgodehavender i alt 18.291.005 13.879.022
Likvide beholdninger 0 2.600.277
Omsaetningsaktiver i alt 30.964.588 25.985.973
Aktiver i alt 77.324.260 73.374.277
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Note

9
10
11

GLG Production ApS under tvangsoplgsning

Balance

PASSIVER
30.04.18 30.04.17
DKK DKK
Selskabskapital 500.000 500.000
Overkurs ved emission 0 11.252.247
Reserve for udviklingsomkostninger 3.919.933 4.054.830
Overfort resultat 1.513.036 -3.113.741
Egenkapital i alt 5.932.969 12.693.336
Hensaettelser til udskudt skat 923.487 2.823.758
Andre hensatte forpligtelser 125.000 0
Hensatte forpligtelser i alt 1.048.487 2.823.758
Geeld til kreditinstitutter 31.731.006 35.110.000
Leasingforpligtelser 15.967.703 16.071.875
Langfristede geeldsforpligtelser i alt 47.698.709 51.181.875
Kortfristet del af langfristede geeldsforpligtelser 7.436.646 5.430.895
Geeld til gvrige kreditinstitutter 11.296.405 0
Leveranderer af varer og tjenesteydelser 1.683.048 234.284
Geeld til tilknyttede virksomheder 339.642 573.568
Anden geeld 1.888.354 436.561
Kortfristede gaeldsforpligtelser i alt 22.644.095 6.675.308
Geeldsforpligtelser i alt 70.342.804 57.857.183
Passiveri alt 77.324.260 73.374.277

Eventualforpligtelser
Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser
Neaertstdende parter
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GLG Production ApS under tvangsoplgsning

Egenkapitalopgerelse

Reserve for

Overkurs udviklings-
Selskabs- ved omkost- Overfort

Belgb i DKK kapital emission ninger resultat
Egenkapitalopgerelse for 01.05.16 -

30.04.17
Saldo pr. 01.05.16 500.000 11.252.247 0 2.032.722
Nettoeffekt ved rettelse af vaesentlige

fejl 0 0 0 -398.286
Korrigeret saldo pr. 01.05.16 500.000 11.252.247 0 1.634.436
Overforsler til/fra andre reserver 0 0 4.054.830 -4.054.830
Forslag til resultatdisponering 0 0 0 -693.347
Saldo pr. 30.04.17 500.000 11.252.247  4.054.830 -3.113.741
Egenkapitalopgerelse for 01.05.17 -

30.04.18
Saldo pr. 01.05.17 500.000 11.262.247  4.054.830 -3.479.300
Nettoeffekt ved rettelse af vaesentlige

fejl 0 0 0 365.559
Korrigeret saldo pr. 01.05.17 500.000 11.252.247  4.054.830 -3.113.741
Overforsler til/fra andre reserver 0 -11.252.247 -134.897 11.387.144
Forslag til resultatdisponering 0 0 0 -6.760.367
Saldo pr. 30.04.18 500.000 0 3.919.933 1.5613.036
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Noter

1. Oplysninger om fortsat drift

Selskabet har som folge af det realiserede underskud haft periodiske likviditetsmeessige

udfordringer.

Selskabets pengeinstitut har tilkendegivet at ville stille den fornedne likviditet, jf.
foreliggende budget, til radighed for selskabet i den resterende del af regnskabsaret 2018/19,
ligesom moderselskabet efter regnskabsarets udlgb har tilfert DKK 5 mio. til nedbringelse af
selskabets geeldsforpligtelser, herunder DKK 2 mio. som kapitalforhajelse og DKK 3 mio. til
nedbringelse af det koncerninterne mellemveaerende mellem selskaberne.

Selskabets pengeinstitut har desuden tilkendegivet, at de vil tillade kortvarige og
belgbsmaessigt begraensede overtraek pa kreditten i den resterende del af regnskabséaret
2018/19.

P4 den baggrund er det samlet set ledelsens forventning, at selskabets nuveerende
kreditfaciliteter hos pengeinstitut kan opretholdes og i tilstreekkeligt omfang udvides i
kortere perioder i takt med finansieringsbehovet, hvorfor ledelsen aflegger arsregnskabet
under forudseetning om fortsat drift.
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Noter

2. Usikkerhed ved indregning og maling

I arsregnskabet for regnskabsaret 01.05.17 - 30.04.18 er felgende usikkerhed om indregning
og maling veesentlig at bemaerke, idet det har haft veesentlig indflydelse pa de i arsregnska-
bet indregnede aktiver og forpligtelser:

Selskabet har til en enkelt debitor ydet en ekstraordinaer lang kredit som felge af helt seerlige
omsteendigheder. Selskabet har dermed pataget sig en kalkuleret kreditrisiko, der pr.
30.04.18 udger ca. 10,8 mio. DKK, men det er ledelsens opfattelse, at der henset til debitors
betalingshistorik og betalingsvilije ikke er forhgjet risiko for tab pé& dette tilgodehavende
udover en almindelig forretningsmaessig risiko.

Selskabet har fra ovenneevnte debitor modtaget 1,4 mio. DKK i betaling efter statusdagen. Til
samme debitor har selskabet efter statusdagen udstedt en kreditnota pa 5,7 mio. DKK vedrg-
rende et storre parti glaslifte, der efter aftale er returneret til selskabet med henblik pa tek-
nisk opgradering. Nar den tekniske opgradering er gennemfert, er det hensigten at samtlige
lifte skal returneres til kunden og faktureres pa ny. Der er til imedegaelse af skennede om-
kostninger i forbindelse med ovenneaevte arbejde indregnet en hensat forpligtelse pa t.DKK
125b.

Der er indregnet feerdiggjorte udviklingsprojekter samt udviklingsprojekter under udferelse i
balancen med en samlet bogfert veerdi pa 5,0 mio. DKK. Det er ledelsens opfattelse, at
indtjeningen kan forbedres, s& der opnds en indtjening der modsvarer veerdien af de
indregnede udviklingsprojekter og at der som fglge heraf ikke er et nedskrivningsbehov
vedregrende udviklingsprojekterne.

2017/18 2016/17
DKK DKK

3. Personaleomkostninger
Lenninger 6.900.592 0
Pensioner 770.982 0
Andre omkostninger til social sikring 133.767 0
Andre personaleomkostninger 157.235 0
Ialt 7.962.576 0
Gennemsnitligt antal beskeeftigede i aret 27 0
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Noter
2017/18 2016/17
DKK DKK
4. Finansielle indteegter

Renter, tilknyttede virksomheder 1.265 0
Valutakursgevinster 2.872 0
@vrige finansielle indteegter 118.861 134.420
I alt 122.998 134.420

5. Immaterielle anlaegsaktiver
Feerdiggjorte Udviklingspro-
udviklings- Erhvervede jekter under
Belgb i DKK projekter rettigheder udferelse
Kostpris pr. 01.05.17 5.198.500 102.313 0
Tilgang i aret 0 204.791 346.905
Kostpris pr. 30.04.18 5.198.500 307.104 346.905
Afskrivninger i aret -5619.850 -48.414 0
Af- og nedskrivninger pr. 30.04.18 -5619.850 -48.414 0
Regnskabsmeaessig veerdi pr. 30.04.18 4.678.650 258.690 346.905
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Noter

6. Materielle anlaegsaktiver

Beleb i DKK

Indretning af le-
jede lokaler

Andre anleeg,
driftsmateriel

og inventar

Kostpris pr. 01.05.17 2.816.320 46.860.974
Tilgang i aret 671.187 6.483.000
Afgang i aret 0 -1.385.000
Kostpris pr. 30.04.18 3.487.507 51.958.974
Af- og nedskrivninger pr. 01.05.17 -17.800 -9.977.379
Afskrivninger i aret -320.732 -4.682.278
Tilbagefersel af af- og nedskrivninger pé afheendede aktiver 0 0
Arets af- og nedskrivninger p& afheendede aktiver 0 388.900
Af- og nedskrivninger pr. 30.04.18 -338.632 -14.270.757
Regnskabsmeaeessig veerdi pr. 30.04.18 3.148.975 37.688.217
Regnskabsmeessig veerdi af finansielt leasede aktiver
pr. 30.04.18 0 27.601.757
30.04.18 30.04.17
DKK DKK
7. Andre hensatte forpligtelser
Andre hensatte forpligtelser forventes at fordele sig saledes:
Kortfristede forpligtelser 125.000 0
Ialt 125.000 0
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Noter

8. Langfristede geeldsforpligtelser

Afdrag Restgeeld  Geeldialt  Geeldialt

Belgb i DKK forste ar efter b ar 30.04.18 30.04.17
Geeld til gvrige kreditinstitutter 2.040.000 25.000.000 33.771.006 36.150.000
Leasingforpligtelser 5.396.646 916.313 21.364.349 20.462.770
Ialt 7.436.646 25.916.313 55.135.355 56.612.770

9. Eventualforpligtelser

Leasingforpligtelser

Selskabet har indgaet 22 leasingkontrakter med en restlgbetid pa 14 - 68 maneder og en gen-
nemsnitlig ménedlig ydelse pé i alt t.DKK 505, der pr. 30.04.18 udger en tilbagediskonteret
restforpligtelse pa t.DKK 21.364. Samtlige de til selskabet hgrende leasingaktiver og leasing-

geeldsforpligtelser er indregnet i balancen.

Garantiforpligtelser

Selskabet yder de for branchen saedvanlige garantier for udfert arbejde, herunder reklamatio-
ner og garantiarbejder vedrerende selskabets salg af glaslifte. I den forbindelse har selskabet
indregnet en hensat forpligtelse pa t.DKK 125 til imgdegéaelse af skannede omkostninger for-
bundet med en teknisk opgradering pa en raekke af selskabets leverede glaslifte i tidligere
regnskabsar.

Andre eventualforpligtelser

Selskabet er sambeskattet med evrige danske selskaber i koncernen og heefter solidarisk og
ubegraenset for selskabsskatter og eventuelle forpligtelser til at indeholde kildeskat pa renter,
royalties og udbytter for de sambeskattede selskaber. Heeftelsen omfatter derudover eventu-
elle senere korrektioner til den opgjorte skatteforpligtelse som konsekvens af eendringer til
sambeskatningsindkomsten m.v.
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Noter

10. Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser

Til sikkerhed for geeld til Den Jyske Sparekasse, der pr. 30.04.18 udger t.DKK 45.406, er der
tinglyst pant nom. t.DKK 2.000 i folgende keretgjer:

BG 40543, Nissan Cabstar, arg. 2010
BG 40628, Nissan Cabstar, arg. 2010
GF 32798, Nissan Cabstar, arg. 2011

Endvidere til sikkerhed for geeld til Den Jyske Sparekasse er der tinglyst virksomhedspant,
nom. t.DKK 2.700 og t.DKK 25.000, i alt t.DKK 27.700 omfattende goodwill, immaterielle ret-
tigheder, motorkeretgjer, andre anleeg, driftsmateriel og inventar, varebeholdninger, tilgode-
havender fra salg og tjenesteydelser samt drivmidler og andre hjelpestoffer. Den samlede
regnskabsmaessige veerdi af omfattede aktiver udger t.DKK 41.374.

11. Naertstaende parter

Bestemmende indflydelse Grundlag for indflydelse
Seren Nerregaard Olesen, Fasanvej 30, 9500 Hobro Reel ejer
Seren Nerregaard Olesen Holding ApS, Mariagerfjord Legal gjer

Selskabet indgéar i koncernregnskabet for modervirksomheden Seren Nerregaard Olesen
Holding ApS, Mariagerfjord.

12. Anvendt regnskabspraksis

GENERELT

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabsloven for virksomheder i regn-
skabsklasse B med tilvalg af bestemmelser fra en hgjere regnskabsklasse.

Den anvendte regnskabspraksis er usendret i forhold til foregdende ar.
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12. Anvendt regnskabspraksis - fortsat -

Veaesentlige fejl

Selskabet har konstateret en raekke veesentlige fejl i &rsregnskaberne for tidligere ar.

Indregning af forudbetaling for materielle anleegsaktiver

Selskabets anlsegsaktiver blev pr. 30.04.16 opgjort pa baggrund af et forkert grundlag, idet
selskabet har indregnet en investering for materielle anleegsaktiver pr. 30.04.16 i balancen,
men betalingen skulle retteligt have vaeret indregnet i balancen under regnskabsposten "For-
udbetalinger for materielle anleegsaktiver" uden afskrivning i regnskabséaret 2016/17.

I regnskabséaret 2016/17 blev én af disse udlejningslifte noteret som solgt. Ledelsen har efter-
folgende konstateret, at salget af denne lift retteligt hidrerer selskabets varebeholdninger af
glaslifte.

Rettelsen af disse fejl indebaerer samlet set en positiv pavirkning af arets resultat fer skat for
regnskabsaret 2016/17 med t.DKK 638.

Fejlbehaeftede transaktioner med koncernforbundne selskaber

Selskabet har i forbindelse med opfelgning pa virksomhedsovertagelse pr. 30.04.17 samt
gennemgang af tidligere ars transaktioner med koncernforbundne selskaber registreret en
reekke fejl og mangler, der for regnskabsaret 2014/15 bevirker en negativ korrektion af arets
resultat pa t.DKK 241 (for skat), for regnskabsaret 2015/16 en negativ korrektion af arets re-
sultat pa t.DKK 270 (fer skat) og for regnskabsaret 2016/17 en positiv korrektion af arets re-
sultat pd t.DKK 341 (for skat).

Regnskabsmaessig pavirkning

Rettelsen af fejlene indebeerer en positiv pavirkning af arets resultat for regnskabséaret
01.05.16 - 30.04.17 med t.DKK 764. Pr. 30.04.17 er egenkapitalen foregget med t.DKK 366,
mens balancesummen pr. 30.04.17 er foraget med t.DKK 694.

Sammenligningstal for 2016/17 er tilrettet i balance, resultatopgerelse og noter. Den akkumu-
lerede effekt ved regnskabséarets begyndelse er indregnet direkte i egenkapitalen.

Andring i sammensaetning af aktiviteter

Selskabet erhvervede pr. 30. april 2017 aktiver og aktiviteter vedrgrende glasliftproduktion
fra sosterselskabet Danilift A/S. Erhvervelsen omfattede indretning af lejede lokaler, drifts-
midler, lifte, biler og trailere, varelager, debitorer, igangveerende produktionsordrer og udvik-
lingsomkostninger. Erhvervelsen har betydning for sammenligneligheden af regnskabstal-
lene, idet den erhvervede aktivitet har haft effekt pa udviklingen i flere regnskabsposter.
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12. Anvendt regnskabspraksis - fortsat -

Generelt om indregning og maling

I resultatopgerelsen indregnes indtegter i takt med, at de indtjenes, herunder indregnes
veerdireguleringer af finansielle aktiver og forpligtelser. I resultatopgerelsen indregnes ligele-
des alle omkostninger, herunder afskrivninger og nedskrivninger.

I balancen indregnes aktiver, nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil til-
flyde selskabet, og aktivets veerdi kan males palideligt. Forpligtelser indregnes i balancen,
ndr det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil fragd selskabet, og forpligtelsens
veerdi kan males palideligt. Ved ferste indregning maéles aktiver og forpligtelser til kostpris.
Efterfelgende males aktiver og forpligtelser som beskrevet nedenfor for hver enkelt regn-
skabspost.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer inden

arsrapporten afliegges, og som be- eller afkrasfter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

VIRKSOMHEDSSAMMENSLUTNINGER

For sammenslutninger af virksomheder underlagt den samme interesses kontrol anvendes
sammenleegningsmetoden. Sammenleegningen anses for gennemfert pd erhvervelsestids-

punktet uden tilpasning af sammenligningstal. Forskelsbelgbet mellem det aftalte vederlag
og den erhvervede virksomheds regnskabsmaessige indre veerdi indregnes i egenkapitalen.

VALUTA

Arsrapporten er aflagt i danske kroner.

Transaktioner i fremmed valuta omregnes ved ferste indregning til transaktionsdagens kurs.
Valutakursdifferencer, der opstar mellem transaktionsdagens kurs og kursen pa betalings-
dagen, indregnes i resultatopgerelsen som en finansiel post. Tilgodehavender, geeldsfor-
pligtelser og andre moneteere poster i fremmed valuta omregnes til balancedagens valuta-
kurs. Forskellen mellem balancedagens kurs og kursen pa tidspunktet for tilgodehavendets
eller geeldsforpligtelsens opstaen eller indregning i seneste arsrapport indregnes i resultatop-
gerelsen under finansielle indteegter og omkostninger. Anleegsaktiver, varebeholdninger og
andre ikke moneteere aktiver, der er erhvervet i fremmed valuta, omregnes til historiske
valutakurser.
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LEASINGKONTRAKTER

Leasingkontrakter vedrerende aktiver, hvor selskabet har alle vaesentlige fordele og risici for-
bundet med ejendomsretten over aktivet (finansielle leasingkontrakter), indregnes i balan-
cen. Finansielt leasede aktiver og dertilhgrende leasingforpligtelser males ved ferste indreg-
ning til dagsveerdien af det leasede aktiv eller nutidsvaerdien af de fremtidige leasingydelser,
hvis denne er lavere. Finansielt leasede aktiver behandles efterfalgende som gvrige tilsva-
rende aktiver.

Leasingforpligtelser vedrgrende finansielt leasede aktiver indregnes i balancen som
geeldsforpligtelser. Efter forste indregning males leasingforpligtelser til amortiseret kostpris,
hvorefter leasingydelsens rentedel indregnes i resultatopgerelsen over leasingperioden.

Leasingydelser vedrgrende operationelle leasingkontrakter indregnes lineeert i1 resultatopge-
relsen over leasingperioden.

RESULTATOPGORELSE

Bruttofortjeneste

Bruttofortjeneste indeholder nettoomsaetning, eendring i lagre af feerdigvarer og varer under
fremstilling, arbejde udfert for egen regning og opfert under aktiver og omkostninger til ra-
varer og hjelpematerialer samt andre eksterne omkostninger.

Nettoomseetning

Indteegter ved salg af varer indregnes i resultatopgerelsen, safremt levering og risikoover-
gang til keber har fundet sted inden udgangen af regnskabséaret, og nar salgsbelgbet kan op-
gores palideligt og forventes indbetalt. Nettoomssetning maéles til dagsveerdi og opgeres
ekskl. moms og afgifter opkreevet pa vegne af tredjemand samt med fradrag af rabatter.

Indteegter vedrerende salg af tjenesteydelser indregnes i takt med levering af tjeneste-
ydelserne. Nettoomsastningen maéles til salgsveerdien af det fastsatte vederlag ekskl. moms
og afgifter opkreevet pa vegne af tredjemand samt med fradrag af rabatter.

Indteegter fra levering af tjenesteydelser indregnes i takt med levering af tjenesteydelserne,
hvorved nettoomseetningen svarer til salgsveerdien af arets udferte arbejder, opgjort pa
grundlag af feerdiggerelsesgraden pa balancedagen (produktionsmetoden).
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ZAndring i lagre af feerdigvarer og varer under fremstilling

Aindring i lagre af feerdigvarer og varer under fremstilling omfatter arets reguleringer af lagre
af feerdigvarer og varer under fremstilling, herunder nedskrivninger pa lagerbeholdninger af
feerdigvarer og varer under fremstilling i det omfang, de ikke overstiger normale nedskrivnin-
ger.

Arbejde udfort for egen regning og opfert under aktiver

Arbejde udfert for egen regning og opfert under aktiver omfatter vareforbrug, len og gager og
andre interne omkostninger, der er afholdt i dret og indregnet i kostprisen for egenfremstil-

lede immaterielle og materielle anleegsaktiver.

Omkostninger til ravarer og hjseelpematerialer

Ombkostninger til rdvarer og hjselpematerialer omfatter arets forbrug af rdvarer og hjeelpema-
terialer med tilleeg af eventuelle forskydninger i lagerbeholdningen, herunder evt. svind.

Under omkostninger til rdvarer og hjeelpematerialer indregnes tillige nedskrivninger pa lager-
beholdninger af rdvarer og hjelpematerialer i det omfang, de ikke overstiger normale ned-

skrivninger.

Andre eksterne omkostninger

Andre eksterne omkostninger omfatter produktionsomkostninger, salgsomkostninger, bilom-
kostninger, lokaleomkostninger og administrationsomkostninger samt gvrige kapacitets-
omkostninger, herunder tab pa& debitorer i det omfang, de ikke overstiger normale
nedskrivninger.

Personaleomkostninger

Personaleomkostninger omfatter len, gager samt gvrige personalerelaterede omkostninger.
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Af- og nedskrivninger

Afskrivninger pd immaterielle og materielle anleegsaktiver tilsigter, at der sker systematisk
afskrivning over aktivernes forventede brugstid. Der foretages linesere afskrivninger baseret
pé felgende brugstider og restvaerdier:

Rest-
Brugstid, wveerdi,
ar procent

Faerdiggjorte udviklingsprojekter 10 0
Erhvervede rettigheder 5 0
Indretning af lejede lokaler 10 0
Andre anleeg, driftsmateriel og inventar 5-10 0-10

Afskrivningsgrundlaget er aktivets kostpris fratrukket forventet restveerdi ved afsluttet
brugstid. Afskrivningsgrundlaget reduceres endvidere med eventuelle nedskrivninger.
Brugstiden og restvaerdien fastsaettes, nar aktivet er klar til brug, og revurderes arligt.

Nedskrivninger af immaterielle og materielle anlegsaktiver foretages efter anvendt
regnskabspraksis omtalt i afsnittet "Nedskrivning af anleegsaktiver”.

Andre driftsomkostninger

Andre driftsomkostninger omfatter omkostninger af sekundeer karakter i forhold til virksom-
hedens aktiviteter, herunder tab ved salg af immaterielle og materielle anleegsaktiver.

Andre finansielle poster

Under andre finansielle poster indregnes renteindteegter og renteomkostninger, rentedelen af
finansielle leasingydelser, valutakursgevinster og -tab ved transaktioner i fremmed valuta
m.v.

Skat af arets resultat

Arets aktuelle og udskudte skatter indregnes i resultatopgerelsen som skat af arets resultat
med den del, der kan henferes til arets resultat, og direkte i egenkapitalen med den del, der
kan henferes til poster indregnet direkte i egenkapitalen.

Selskabet er sambeskattet med danske koncernforbundne virksomheder.
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Den aktuelle danske selskabsskat fordeles ved afregning af sambeskatningsbidrag mellem de
sambeskattede virksomheder i forhold til disses skattepligtige indkomster. I tilknytning hertil

modtager virksomheder med skattemaessigt underskud sambeskatningsbidrag fra virksom-
heder, der har kunnet anvende dette underskud til nedsaettelse af eget skattemeessigt over-

skud.

BALANCE

Immaterielle anleegsaktiver

Feerdiggjorte udviklingsprojekter og udviklingsprojekter under udferelse

Udviklingsprojekter indregnes i balancen, hvor projektet tilsigter at udvikle et bestemt pro-

dukt eller en bestemt proces, som selskabet har til hensigt at fremstille henholdsvis benytte i
produktionen. Udviklingsprojekter maéles ved ferste indregning til kostpris. Kostprisen omfat-
ter anskaffelsesprisen med tilleeg af omkostninger direkte foranlediget af anskaffelsen, herun-
der lgnninger og afskrivninger, der direkte kan henfgres til udviklingsprojekterne, indtil akti-
vet er klar til brug. Renter af 1&n til at finansiere udviklingsprojekter i udviklingsperioden ind-

regnes ikke i kostprisen. @vrige udviklingsprojekter og udviklingsomkostninger indregnes i
resultatopgerelsen i det ar, de afholdes.

Udviklingsprojekter under udferelse overfores til feerdiggjorte udviklingsprojekter, nar aktivet
er Kklar til brug.

Udviklingsprojekter maéles efterfglgende i balancen til kostpris med fradrag af akkumulerede
af- og nedskrivninger.

Faerdiggjorte udviklingsprojekter afskrives lineasert baseret pa brugstider, som fremgar af af-
snittet "Af- og nedskrivninger”.

Erhvervede rettigheder

Erhvervede rettigheder maéles i balancen til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og ned-
skrivninger.

Erhvervede rettigheder afskrives linesert baseret pa brugstider, som fremgar af afsnittet "Af-
og nedskrivninger”.

Gevinster og tab ved atheendelse af immaterielle anleegsaktiver

Gevinster og tab ved afhendelse af immaterielle anleegsaktiver opgeres som forskellen mel-
lem en eventuel salgspris med fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmeessige veer-
di pé salgstidspunktet.
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Materielle anleegsaktiver

Materielle anlesegsaktiver omfatter indretning af lejede lokaler samt andre anleeg,
driftsmateriel og inventar.

Materielle anleegsaktiver males i balancen til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og
nedskrivninger.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen

indtil aktivet er klar til brug. Renter af lan til at finansiere fremstillingen indregnes ikke i
kostprisen.

Materielle anleegsaktiver afskrives lineesert baseret pa brugstider og restveerdier, som fremgar
af afsnittet "Af- og nedskrivninger”.

Forudbetalinger for materielle anlsegsaktiver

Forudbetalinger for materielle anleegsaktiver omfatter betalinger til leveranderer forud for le-
veringstidspunktet.

Gevinster eller tab ved afheendelse af materielle anlsegsaktiver

Gevinster eller tab ved afheendelse af materielle anleegsaktiver opgeres som forskellen mellem
en eventuel salgspris med fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmeessige veerdi pa
salgstidspunktet fratrukket eventuelle omkostninger til bortskaffelse.

Nedskrivning af anlsegsaktiver

Den regnskabsmaessige veerdi af anleegsaktiver, der ikke males til dagsveerdi, vurderes arligt
for indikationer pé veerdiforringelse ud over det, som udtrykkes ved afskrivning.

Hvis selskabets realiserede afkast af et aktiv eller en gruppe af aktiver er lavere end forven-
tet, anses dette som en indikation pd veerdiforringelse.

Foreligger der indikationer pad veerdiforringelse, foretages nedskrivningstest af hvert enkelt
aktiv henholdsvis hver gruppe af aktiver.

Der foretages nedskrivning til genindvindingsveerdien, hvis denne er lavere end den regn-
skabsmaessige veerdi.
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Som genindvindingsvaerdi anvendes den hgjeste veerdi af nettosalgspris og kapitalveerdi. Ka-
pitalveerdien opgeres som nutidsveerdien af de forventede nettopengestremme fra anvendel-
sen af aktivet eller aktivgruppen samt forventede nettopengestremme ved salg af aktivet el-
ler aktivgruppen efter endt brugstid.

Nedskrivninger tilbageferes, nar begrundelsen for nedskrivningen ikke leengere bestar.

Varebeholdninger

Varebeholdninger males til kostpris efter FIFO-princippet. Der nedskrives til nettorealisa-
tionsveerdien, hvis denne er lavere.

Kostpris for rdvarer og hjselpematerialer samt handelsvarer opgeres som kebspriser med til-
leeg af omkostninger direkte foranlediget af anskaffelsen.

Kostpris for fremstillede feerdigvarer og varer under fremstilling opgeres som veerdien af di-

rekte medgaede materialer og lgn. Renter af 1an til at finansiere fremstillingen indregnes ikke
i kostprisen.

Nettorealisationsvaerdien for varebeholdninger opgeres som salgssum med fradrag af feerdig-
gerelsesomkostninger og omkostninger, der afholdes for at effektuere salget, og fastsaettes
under hensyntagen til omseettelighed, ukurans og udvikling i forventet salgspris.

Tilgodehavender

Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, hvilket sesedvanligvis svarer til palydende
veerdi med fradrag af nedskrivninger til imgdegaelse af tab.

Nedskrivninger til imedegéelse af tab opgeres pa grundlag af en individuel vurdering af de
enkelte tilgodehavender, nar der pa individuelt niveau foreligger en objektiv indikation pd, at
et tilgodehavende er vaerdiforringet.

Deposita, der er indregnet under aktiver, omfatter betalte deposita til udlejer vedrerende

selskabets indgdede lejeaftaler.

Igangvaerende arbejder for fremmed regning

Igangveerende arbejder for fremmed regning males til salgsveerdien af det udferte arbejde
med fradrag af foretagne acontofaktureringer pa det enkelte igangvaesrende arbejde.
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Salgsveerdien males pd baggrund af feerdiggerelsesgraden pa balancedagen og de samlede
forventede indteegter pa de enkelte igangveerende arbejder. Faerdiggerelsesgraden for det
enkelte igangveerende arbejde beregnes normalt som forholdet mellem det anvendte
ressourceforbrug og det totale budgetterede ressourceforbrug. For enkelte igangveerende
arbejder, hvor ressourceforbruget ikke kan anvendes som grundlag, er der i stedet benyttet
forholdet mellem afsluttede delaktiviteter og de samlede delaktiviteter for det enkelte
igangveaerende arbejde.

Hvis salgsveerdien for et igangveerende arbejde ikke kan opgeres palideligt, méles salgs-
veerdien til de medgdede omkostninger eller nettorealisationsveerdien, hvis denne er lavere.

Det enkelte igangveerende arbejde indregnes i balancen under tilgodehavender eller geelds-
forpligtelser athsengigt af, hvorvidt nettoveerdien af salgsveerdien med fradrag af modtagne
forudbetalinger er positiv eller negativ.

Nar det er sandsynligt, at de totale omkostninger vil overstige de samlede indtsegter pa det
enkelte igangveerende arbejde, indregnes det samlede forventede tab som en hensat
forpligtelse.

Periodeafgraensningsposter

Periodeafgraensningsposter, der er indregnet under aktiver, omfatter afholdte omkostninger
vedrgrende efterfglgende regnskabsar.

Likvide beholdninger

Likvide beholdninger omfatter indestdende pa bankkonti samt kontante beholdninger.

Egenkapital

Et belgb svarende til de i balancen indregnede omkostninger til internt oparbejdede udvik-
lingsprojekter indregnes under egenkapitalen i reserve for udviklingsomkostninger. Reserven
males med fradrag af udskudt skat og reduceres med af- og nedskrivninger pa aktivet. Sa-
fremt en nedskrivning af udviklingsomkostninger senere tilbageferes, retableres reserven
med et tilsvarende belgb. Reserven oplgses, nar udviklingsomkostningerne udgar af virksom-
hedens drift, og det resterende beleb overferes til overfert resultat. I overensstemmelse med
lov nr. 738 om sendring af &rsregnskabsloven m.v. af 1. juni 2015 foretages indregning i reser-
ven ferst med virkning for udviklingsomkostninger, der indregnes ferste gang i balancen fra
og med 01.01.16.
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Hensatte forpligtelser

Andre hensatte forpligtelser omfatter forventede omkostninger til garantiforpligtelser, tab pa
igangvaerende arbejder, omstruktureringer m.v. og indregnes, nar selskabet pd balancedagen
har en retlig eller faktisk forpligtelse, og det er sandsynligt, at indfrielse af forpligtelsen vil

medfere et forbrug af selskabets skonomiske ressourcer. Hensatte forpligtelser males til net-
torealisationsveerdi eller dagsveerdi, safremt forpligtelsen forventes indfriet pa leengere sigt.

Garantiforpligtelser omfatter forpligtelser til udbedring af arbejder inden for garantiperioden
pa 1 — b5 ar. Garantiforpligtelser males til nettorealisationsveerdi og indregnes pa grundlag af
tidligere ars erfaringer med garantiarbejder.

Aktuelle og udskudte skatter

Skyldig og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af arets skat-
tepligtige indkomst, reguleret for betalte acontoskatter.

Skyldige og tilgodehavende sambeskatningsbidrag indregnes i balancen som selskabsskat
under tilgodehavender eller geeldsforpligtelser.

Udskudte skatteforpligtelser og udskudte skatteaktiver beregnes af alle midlertidige forskelle
mellem regnskabsmeaessige og skattemaessige veerdier af aktiver og forpligtelser. Der indreg-
nes dog ikke udskudt skat af midlertidige forskelle vedrerende skattemaeessigt ikke afskriv-
ningsberettiget goodwill samt andre poster, hvor midlertidige forskelle, bortset fra virksom-
hedsovertagelser, er opstaet pa anskaffelsestidspunktet uden at have effekt pa resultat eller
skattepligtig indkomst. I de tilfeelde, hvor opgerelse af skatteveerdien kan foretages efter for-
skellige beskatningsregler, méales udskudt skat p& grundlag af den af ledelsen planlagte an-
vendelse af aktivet henholdsvis afvikling af forpligtelsen.

Udskudte skatteaktiver indregnes med den veerdi, de efter vurdering forventes at kunne rea-

liseres til ved modregning i udskudte skatteforpligtelser eller ved udligning i skat af frem-
tidig indtjening.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens
lovgivning vil veere geeldende, nar den udskudte skat forventes udlgst som aktuel skat.

Geaeldsforpligtelser

Langfristede geeldsforpligtelser males til kostpris pa tidspunktet for stiftelse af geeldsforholdet
(lanoptagelsen). Geldsforpligtelserne maéles herefter til amortiseret kostpris, hvor kurstab og
ldneomkostninger indregnes i resultatopgerelsen som en finansiel omkostning over labetiden
pa grundlag af den beregnede, effektive rente pa tidspunktet for stiftelse af geeldsforholdet.
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Kortfristede geeldsforpligtelser males til amortiseret kostpris, hvilket normalt svarer til gael-
dens palydende veerdi.
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