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L edel sespategning

Bestyrelsen og direktion har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret
1. januar — 31. december 2017 for Bering Rejser ApS.

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med &rsregnskabsl oven.

Arsregnskabet giver efter vor opfattelse et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle
stilling pr. 31. december 2017 samt at resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. januar — 31.
december 2017.

L edel sesberetningen indehol der efter vores opfattel se en retvisende redegerel se for de forhold
beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendel se.
Glamsbjerg, den 23/05/2018

Direktion

Daniel Kirknaes Faak

Bestyrelse

Kim Kirknass Faak Danidl Kirknaes Faak
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Den uafhaengige revisor srevisionspategning

Til kapitalejerne i Bering Rejser ApS

Konklusion

Vi har revideret arsregnskabet for Bering Rejser ApS for regnskabsaret 1. januar — 31. december 2017, der
omfatter resultatopgerelse, balance og noter, herunder anvendt regnskabspraksis. Arsregnskabet udarbejdes
efter arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2017 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret
1. januar — 31. december 2017 i overensstemmel se med arsregnskabsl oven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfart vores revision i overensstemmel se med internationale standarder om revision og de yderligere
krav, der er gaeddende i Danmark. Vores ansvar ifglge disse standarder og krav er naamere beskrevet i
revisionspategningens afsnit ” Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet”. Vi er uafhaangige af
selskabet i overensstemmel se med international e etiske regler for revisorer (IESBA’s Etiske regler) og de
yderligere krav, der er geddende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores gvrige etiske forpligtelser i
henhold til disse regler og krav. Det er vores opfattelse, at det opnaede revisionsbevis er tilstraskkeligt og
egnet som grundlag for vores konklusion.

Fremhaevelse af forhold i regnskabet

Uden at modificere vores konklusion henleder vi opmasrksomheden pa arsregnskabets note 1. Det fremgar
heraf, at selskabet har kapitaltab og at der derfor har tilfert selskabet ansvarlig |anekapital/koncerntilskud pa
i alt kr. 450.000. Ledelsen understetter med yderligere kapital séfremt dette skulle blive aktuelt, og sammen
med de evrigei note 1 naevnte forhold, er arsregnskabet aflagt under forudsaeining af fortsat drift.

L edelsens ansvar for regnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstemmelse
med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen anser for
ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes
besvigelser eller fgl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortsate
driften; at oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde arsregnskabet
pagrundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at likvidere
selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at gere dette.

Revisorsansvar for revisionen af regnskabet

Voresmal er at opna hgj grad af sikkerhed for, om &rsregnskabet som helhed er uden vassentlig
fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning med en
konklusion. Hgj grad af sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revision,
der udfaresi overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav, der er
gaddende i Danmark, altid vil afdaskke vassentlig fejlinformation, ndr sadan findes. Fejlinformationer kan
opsta som falge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som vassentlige, hvis det med rimelighed kan
forventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydel se pa de gkonomiske beslutninger, som
regnskabsbrugerne tragffer pa grundlag af arsregnskabet.
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Som led i enrevision, der udfgresi overensstemmel se med international e standarder om revision og de
yderligere krav, der er gaddende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professionel
skepsis under revisionen. Herudover:

Den uafhaangige revisors revisionspategning

« Identificerer og vurderer vi risikoen for vassentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne skyldes
besvigelser eller fejl, udformer og udferer revisionshandlinger som reaktion pa disse risici samt opnar
revisionsbevis, der er tilstraskkeligt og egnet til at danne grundlag for vores konklusion. Risikoen for ikke at
opdage vassentlig fejlinformation forarsaget af besvigelser er hgjere end ved vaesentlig fejlinformation
forarsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sasmmensvaargel ser, dokumentfalsk, bevidste udeladel ser,
vildledning eller tilsidesadtel se af intern kontrol.

« Opnér vi forstaelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme
revisionshandlinger, der er passende efter omstaandighederne, men ikke for at kunne udtrykke en konklusion
om effektiviteten af selskabets interne kontrol.

* Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de
regnskabsmaessige sken og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

« Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdel se af arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat
drift er passende, samt om der pa grundlag af det opndede revisionsbevis er vassentlig usikkerhed forbundet
med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om selskabets evne til at fortsadte driften.
Hvis vi konkluderer, at der er en vassentlig usikkerhed, skal vi i vores revisionspategning gere opmaaksom
pa oplysninger herom i arsregnskabet eller, hvis sadanne oplysninger ikke er tilstrakkelige, modificere vores
konklusion. Vores konklusioner er baseret pa det revisionsbevis, der er opnaet frem til datoen for vores
revisionspategning. Fremtidige begivenheder eller forhold kan dog medfare, at selskabet ikke laangere kan
fortsadte driften.

» Tager vi tilling til den samlede prassentation, struktur og indhold af arsregnskabet, herunder
noteoplysningerne, samt om arsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og begivenheder paen
sadan méade, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den gverste ledel se om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmaessige
placering af revisionen samt betydelige revisionsmaessige observationer, herunder eventuelle betydelige
mangler i intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledel sesber etningen

L edelsen er ansvarlig for ledel sesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke |edel sesberetningen, og vi udtrykker ingen form for
konklusion med sikkerhed om |edel sesberetningen.

| tilknytning til voresrevision af arsregnskabet er det vores ansvar at |asse |edel sesberetningen og i den
forbindel se overveje, om |edel sesberetningen er vaesentligt inkonsistent med arsregnskabet eller vores viden
opnaet ved revisionen eller pa anden made synes at indehol de vaesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overvele, om ledel sesberetningen indeholder kraevede oplysninger i henhold til
arsregnskabsloven.

Baseret pa det udfarte arbejde er det vores opfattelse, at |edel sesberetningen er i overensstemmel se med
arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke fundet
vaesentlig fejlinformation i ledel sesberetningen.
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Naestved, 23/05/2018

Per F. Petersen , mne3336

Registreret revisor FSR — danske revisorer
PLAN REVISION V/PER PETERSEN
CVR: 12322143
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L edelsesberetning

Selskabets vaesentligste aktiviteter
Sel skabets vaesentligste aktiviteter udgares af salg af ferierejseprodukter i Danmark gennem
varemagkerne Bering Rejser og Mountain Adventures

Ussedvanlige for hold
Selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2017 samt resultatet af sel skabets
aktiviteter for regnskabsdret 2017 er ikke pavirket af usaadvanlige forhold.

Vaesentlige aendringer i aktiviteter og gkonomiske for hold
Sel skabets resultat og gkonomiske udvikling levede op til forventningerne til aret.
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Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med érsregnskabsl ovens bestemmel ser for Regnskabsklasse B.
Der er foretaget tilvalg af enkelte regler i regnskabsklasse C.
Arsrapporten er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste &r og aflagggesi danske kroner.

Omregning af fremmed valuta

Transaktioner i fremmed valuta omregnes til transaktionsdagens kurs. Vautakursdifferencer, der
opstar mellem transaktionsdagens kurs og kursen pa betalingsdagen, indregnes i resultatopgerel sen
som finansiel post.

Tilgodehavender, gadd og andre monetaare poster | fremmed valuta, omregnes til balancedagens
valutakurs. Forskellen mellem balancedagens kurs og kursen pa tidspunktet for tilgodehavendets eller
gad dsforpligtel sens opstaen eller indregning i seneste arsregnskab indregnes i resultatopgerel sen
under finansielle indtaegter og —omkostninger.

Resultatopger elsen

Nettoomsagtning

Nettoomsadning ved salg af rejser samt andre ydelser solgt til kunderne som en del af den normale
forretning indregnes i resultatopgerel sen patidspunktet for afrejse, dog indtasgtsfares provision af
salg af afbestillingsforsikringer pa betalingstidspunktet.

Nettoomsagningen males til det modtagne vederlag og indregnes eksklusive moms og med fradrag af
rabatter i forbindelse med salget.

Omkostninger til handelsvarer
Omkostninger, til handelsvarer indeholder omkostninger til hotel og fly og destinations-
omkostninger der er anvendt for at opna arets nettoomsagtning.

Andre eksterne omkostninger
Andre eksterne omkostninger bestér af salgsomkostninger, |okaleomkostninger,
administrationsomkostninger samt gvrige omkostninger.

Bruttofortjeneste

Under henvisning til Arsregnskabsiovens § 32 sammendrager selskabet falgende poster under
betegnel sen bruttof ortjeneste: nettoomsagning, omkostninger til handelsvarer samt  andre eksterne
omkostninger.

Per sonaleomkostninger

Personaleomkostninger omfatter |en og gager, inklusive feriepenge og pensioner samt andre omkost-
ninger til social sikring m.v. til selskabets medarbejdere. | personaleomkostningerne er fratrukket
modtagne godtgerel ser fra offentlige myndigheder.

Finansielle poster

Finansielle indtaggter og omkostninger indregnesi resultatopgerel sen med de bel b, der vedrarer
regnskabsaret. Finansielle poster omfatter renteindtaagter og —omkostninger samt tillasg og
godtgarel se under a contoskatteordningen.

Skat af aretsresultat

CVR-nr. 36027924



Side 10 af 16

Arets skat, der bestér af arets aktuelle selskabsskat og aandring i udskudt skat, indregnes i resultatopgerel sen
med den del, der kan henfarestil drets resultat, og direkte i egenkapitalen med den del, der kan henfares il
posteringer direkte i egenkapitalen.

Selskabet er omfattet af de danske regler om tvungen sambeskatning med tilknyttede virksomheder.

Den aktuelle danske sel skabsskat fordeles ved afregning af sambeskatni ngsbidrag mellem de sambeskattede
virksomheder i forhold til disses skattepligtige indkomster. | tilknytning hertil modtager virksomheder med
skattemaessigt underskud sambeskatningsbidrag fra virksomheder, der har kunnet anvende dette underskud
(fuld fordeling).

Balancen

Immaterielle anlasgsaktiver
Goodwill erhvervet i forbindelse med keb af aktiviteter malestil kostpris med fradrag af akkumu
lerede af- og nedskrivninger.

Der foretages afskrivning over den forventede gkonomiske brugstid med f@l gende af skrivningsprincipper og
—Satser.

Brugstid Restvaadi
Goodwill 5ar 0%

Materielle anlaegsaktiver
Andre anlagy, driftsmateriel og inventar, der bestdr af smadmaskiner og inventar males
til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger.

Der foretages linesare afskrivninger baseret pa falgende vurdering af aktivernes forventede brugstider og
restvaaedier:

Brugstid Restvaadi
Driftsmateriel: 3-5& 0-20%

Fortjeneste eller tab ved salg af materielle anlasgsaktiver indregnesi resultatopgerel sen under andre
driftsindtaggter, henholdsvis andre driftsomkostninger.

Tilgodehavender
Tilgodehavender malestil amortiseret kostpris, der ssadvanlig vis svarer til nominel vaadi.
Vaadien reduceres med nedskrivning til imgdegael se af forventede tab.

Periodeafgraensningsposter
Periodeaf gramnsningsposter, som er indregnet under aktiver, omfatter afholdte omkostninger
vedrarende efterfal gende regnskabsar.

Selskabsskat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtel ser og tilgodehavende aktuel skat indregnesi balancen som beregnet skat af arets
skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for betalte
acontoskatter.

Udskudt skat males efter den balanceorienterede gad dsmetode af midlertidige forskelle mellem
regnskabsmaessig og skattemaessig vaardi af aktiver og forpligtelser opgjort pa grundlag af den planlagte
anvendelse af aktivet henholdsvis afvikling af forpligtelsen.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaardien af fremfersel sherettiget skattemasssigt underskud, malestil
den vaxdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af fremtidig indtjening
eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske skatteenhed. Eventuelle
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udskudte nettoskatteaktiver males til nettorealisationsvaadi.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lov- givning vil
vage gaddende, nér den udskudte skat forventes udlast som aktuel skat. £ndring i udskudt skat som falge af
amndringer i skattesatser indregnesi resultatopgerel sen bortset fra poster, der fares direkte pa egenkapitalen.

Ansvarlig lanekapital

Der er stillet ansvarlig l1anekapital til radighed for selskabet med kr. 475.000. Den ansvarlige |anekapital
traader tilbage for selskabets gvrige kreditorer.

L &nekapitalen er ydet pa forretningsmasssige vilkar og til sikring af Rejsegarantifondens krav om
likviditetsgrad.

M odtagne forudbetalinger fra kunder

Forudbetalinger fra kunder bestar af leveringsforpligtel ser vedrarende udstedte gavekort og betalte
rejser, hvor rejseafgang ligger efter balancedagen. Leveringsforpligtel ser vedrarende gavekort
indregnes pa udstedel sestidspunktet. Leveringsforpligtelser vedrgrende forudbetalte rejser indregnes
i omsagtningen pa tidspunktet for afrejse og gavekort indregnesi takt med udnyttelse og/eller udigb.

Gaddsforpligtelser
Gaddsforpligtelser malestil amortiseret kostpris, der i a vassentlighed svarer til nominel vaadi.
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Resultatopgerelse 1. jan. 2017 - 31. dec. 2017

Bruttor@SUITAL ....oooeeeeeeeeeeeeeee e

Personal €0mKOSININGEN .....ooveiiiiiieee s

Af- og nedskrivninger af materielle og immaterielle anlasgsaktiver

Resultat af ordinaer primagr drift ......ccooviieieieeeee

Andrefinansielle iINAtaagter ...
Andrefinansielle omkostninger ...

Ordinaart resultat far SKat ......oooeeeeeeeeeeeeee et

SKat af AretSTESUITAL ...veeeeeeeeeee e eeeeeeee e e e e e eeeeeeeeeseeeeneeen

AT EESTESUITAE oo e e e e e e e e e e e e s e e e e eneeseananas

Fordlag til resultatdisponering

OVEITAIT TESUITAL .o

Note

2017
kr.

679.140
370.397
162.901

145.842

5.896
67.363

84.376
-43.886
128.262

128.262
128.262
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2016
kr.

546.159
552.654
132.734

-139.229

12.849
-31.192

-157.571
0
-157.571

-157.571
-157.571
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Balance 31. december 2017

Aktiver

Goodwill .....

Immaterielle anlaegsaktiver i alt ...,

Andre anlag, driftsmateriel og inventar ...........ccccceeeeveeveeciesieenen.

Materielle anlaegsaktiver i alt ......ccccovevveiieive e

ANlaagsaktiver T alt ...

Tilgodehavender frasalg og tjenesteydelser .......cccccevvevvviecnnnen.
Udskudte SKateaktiVEr ........cccooeiieiieieeeeree e
Periodeaf gramnsniNgSPOSIES ......cccveieieriereriesie e

Tilgodehavender i alt ......ccocvieeiecce e
Likvide beholdninger ........ccooveiie i

OmsaatNinNgSaKtIVEr T alt ..o

Aktiver i alt

Note

2017
kr.
245.500

245.500
217.806
217.806

463.306

1.059.785
43.886
214.281

1.317.952
327.085
1.645.037

2.108.343
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2016
kr.
348.500

348.500
192.707
192.707

541.207

496.447
0
178.592

675.039
391.020
1.066.059

1.607.266
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Balance 31. december 2017

Passiver

Registreret kapital MV. .....cccoviiiiiiecee e
OVErfart reSUItal ........cocoveereneseee s

Egenkapital i @lt ....cooeiiiieee e

Ansvarlig [Anekapital ...........cccocveeeeeeeiieeeeee s

Langfristede gaddsforpligtelser i alt ......ccococevieieieiincienees

Modtagne forudbetalinger frakunder ..........cccoovevvvievievceiieneenen,
Leverandarer af varer og tjenesteydelSer ........ccoovvevevenenesnneens
Anden gadd, herunder skyldige skatter og skyldige bidrag til

socia sikring

Kortfristede gaddsforpligtelser i alt .......cocovvvieiiieiiiiiineee

Gaddsforpligtelser i alt .....ooceveeeeeeceecere e

Passiver i alt

Note 2017
kr.

100.000

-169.247

-69.247
495.000
495.000

1.407.990
84.292

190.308

1.682.590

2.177.590

2.108.343
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2016

kr.
100.000
-297.509

-197.509
696.639
696.639

909.412
67.584

131.140

1.108.136

1.804.775

1.607.266
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Noter

1. Per sonaleomkostninger

2017 2016

kr. Kr.

Lan og gager 352.612 528.745
Andre omkostninger til socia sikring 17.785 23.909

370.397 552.654

2. Af- og nedskrivninger af materielle og immaterielle anlaegsaktiver

2017 2016
kr. kr.
Afskrivning, andre anlagy, driftsmidler, inventar 59.901 29.734
Afskrivning, goodwill 103.000 103.000
162.901 132.734
3. Skat af aretsresultat

2017 2016
kr. kr.
Aktuel skat 0 0
AEndring af udskudt skat -43.886 0
Regulering vedragrende tidligere ar 0 0
-43.886 0

4. Immaterielle anlaegsaktiver i alt
Goodwill
kr.
Kostpris primo 540.000
Tilgang 0
Afgang 0
Kostprisultimo 540.000
Af- og nedskrivning primo 191.500
Arets af skrivning 103.000
Af- og nedskrivning ultimo 294.500
Regnskabsmaessig veer di ultimo 245.500
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5. Materielle anlaegsaktiver i alt
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Andre Anlaag mv.

kr.
Kostpris primo 232.797
Tilgang 85.000
Afgang 0
Kostprisultimo 317.797
Opskrivninger primo 0
Arets opskrivning 0
Opskrivninger ultimo 0
Af- og nedskrivning primo 40.090
Arets afskrivning 59.901
Tilbagefersel ved afgang 0
Af- og nedskrivning ultimo 99.991
Regnskabsmaessig vaer di ultimo 217.806
Heraf indgér finansielt leasede aktiver med 0

6. Oplysning om usikkerhed om going concern

Selskabet har, i forbindelse med det i 2016 gennemfarte leanforl gb opnaet forbedret driftsresultat

for 2017.

Ledelsen har gennemfart yderligere tiltag til forbedring af driften for 2018, hvorfor der ligeledes

foreventes positiv indtjening i 2018.

L edel sen er opmaaksom pa kapitaltabsreglerne, og har derfor tilfart selskabet ansvarlig
lanekapital i nadvendigt omfang. S&fremt det, mod forventning, méatte blive ngdvendigt med
tilfersel af yderligere kapital i 2018, vil ledelsen tilfere yderligere |anekapital.

7. Oplysning om eventualfor pligtelser

Der er stillet garanti for |gbende mellemvaaende med Rejsegarantifonden.
Garantien er maskimeret til DKK 500.000.

8. Oplysning om pantseetninger og sikker hedsstillelser

Ingen.
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