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Ledelsespiategning

Bestyrelse og direktion har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret 1. januar -
31. december 2015 for Vattenfall Vindkraft Norrekar Enge 1 P/S.

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2015 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1.
januar - 31. december 2015.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Esbjerg. den 9. april 2016

Direktion
S

Lars Buhrkall
direktor

Bestyrelse

74 9 e

Kim Olsen Erik Slot
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Den uafhzengige revisors pategning pa arsregnskabet

Til kapitalejeren i Vattenfall Vindkraft Nerrekzer Enge I P/S

Vi har revideret arsregnskabet for Vattenfall Vindkraft Nerrekaer Enge [ P/S for regnskabsaret I.
januar - 31. december 2015. Arsregnskabet omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopgorelse,
balance, egenkapitalopgerelse og noter. Arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overens-
stemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som
ledelsen anser nodvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vasentlig fejlinformation, uanset om
denne skyldes besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet pa grundlag af vores revision. Vi har ud-
fort revisionen i overensstemmelse med internationale standarder om revision og yderligere krav ifolge
dansk revisorlovgivning. Dette kraver, at vi overholder etiske krav samt planlegger og udforer
revisionen for at opna hej grad af sikkerhed for, om arsregnskabet er uden vasentlig fejlinformation.

En revision omfatter udforelse af revisionshandlinger for at opna revisionsbevis for belob og
oplysninger i arsregnskabet. De valgte revisionshandlinger athenger af revisors vurdering, herunder
vurdering af risici for vasentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne skyldes besvigelser
eller fejl. Ved risikovurderingen overvejer revisor intern kontrol, der er relevant for virksomhedens ud-
arbejdelse af et arsregnskab, der giver et retvisende billede. Formalet hermed er at udforme revisions-
handlinger, der er passende efter omstendighederne, men ikke at udtrykke en konklusion om effektivi-
teten af virksomhedens interne kontrol. En revision omfatter endvidere vurdering af, om ledelsens valg
af regnskabspraksis er passende, om ledelsens regnskabsmassige skon er rimelige samt den samlede
praesentation af arsregnskabet.

Det er vores opfattelse, at det opndede revisionsbevis er tilstrekkeligt og egnet som grundlag for vores
konklusion.

Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.
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Den uafhaengige revisors pategning pa arsregnskabet

Konklusion

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af sclskabets aktiver, passiver og fi-
nansielle stilling pr. 31. december 2015 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsdret 1.
januar - 31. december 2015 i overensstemmelse med drsregnskabsloven.

Kebenhavn, den 9. april 2016

ERNST & YOUNG P/S
Godkendt Revisionspartnerselskab
CVR-nr. 30 70 02 28

stalsaut. revisor

/
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Vattentfall Vindkraft Nerreker Enge [ P/S
Exnersgade 2
6700 Esbjerg

Telefon: 88275177

Hjemmeside: www.vattenfall.dk
CVR-nr.: 36 025549
Regnskabsar: 1. januar - 31. december
Stiftet: 30. juni 2014

Hjemsted: Esbjerg

Bent Acher Johansen, tormand
Kim Olsen
Erik Slot

Lars Buhrkall, direktor

ERNST & YOUNG P/S
Godkendt Revisionspartnerselskab
Osvald Helmuths Vej 4

2000 Frederiksberg

Nordea

Selskabet indgar i koncernregnskabet for det ultimative moderselskab
Vattenfall AB

Koncernregnskabet for Vattenfall AB kan rekvireres pa folgende
adresse:

Vattenfall AB
SE-169 92 Stockholm
Sverige

eller pa selskabets hjemmeside:
http://cororate.vattenfall.com/investors/tinancial-reports/

Ordiner generalforsamling atholdes 9. april 2016 pa hotel og
restaurant Klim Bjerg.
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Arsregnskab 1. januar - 31. december

Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for Vattenfall Vindkraft Norrekar Enge | P/S for 2015 er aflagt i overensstemmelse med
arsregnskabslovens bestemmelser for virksomheder i regnskabsklasse B.

Arsregnskabet er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste ar.

Resultatopgerelsen

Nettoomsztning

Indtaegter fra salg af el indregnes i resultatopgorelsen. nar risikoovergangen til keber har fundet sted,
indtegten kan opgeres palideligt. og betaling forventes modtaget. Omsatningen opgores efter fradrag
af moms og rabatter.

Offentlige tilskud omfatter tilskud til miljovenlig elektricitetsproduktion samt andre offentlige tilskud.
Offentlige tilskud indregnes, nar det er sandsynligt, at de vil blive modtaget. Tilskud til elektricitets-
produktion indregnes under nettoomsatning i takt med, at den tilhorende omsetning af elektricitet
indregnes.

Produktionsomkostninger

Produktionsomkostninger omfatter omkostninger, herunder af- og nedskrivninger, lon og gager, der
afholdes for at opnd arets nettoomsatning. Herunder indgar direkte og indirekte omkostninger til lon
og gager, leje og leasing samt afskrivninger pa produktionsanleg (Vindmeller).

Administrationsomkostninger

I administrationsomkostninger indregnes omkostninger, der er atholdt i aret til ledelse og admini-
stration af selskabet, herunder omkostninger til det administrative personale, ledelse, kontorlokaler og
kontoromkostninger samt afskrivninger.

Finansielle indtaegter og omkostninger

Finansielle indtzgter og omkostninger indregnes i resultatopgerelsen med de belob, der vedrorer
regnskabsaret. Finansielle poster omfatter renter, realiserede og urealiserede kursgevinster og -tab
vedrorende transaktioner i fremmed valuta samt amortisering at nedrivningstorpligtelse.

Skat

Partnerselskabet er skattetransparent og er ikke selvstendigt skattepligtig af dets indkomst. Skatten
pahviler saledes de enkelte investorer i partnerselskabet. Som folge heraf indregnes der hverken aktuel
eller udskudt skat i regnskabet.
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Arsregnskab 1. januar - 31. december
Anvendt regnskabspraksis

Balancen
Materielle anlaegsaktiver

Materielle anlegsaktiver omfatter produktionsanlag og maskiner samt forudbetaling til lodsejere og
males til kostpris med fradrag at' akkumulerede af- og nedskrivninger.

Kostprisen omfatter anskattelsesprisen og omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det tids-
punkt, hvor aktivet er klar til brug. Efterfolgende omkostninger, f.eks. ved udskiftning af bestanddele
af et materielt aktiv, indregnes i den regnskabsmassige veerdi af det pagaldende aktiv, nar det er
sandsynligt, at atholdelsen vil medfere fremtidige okonomiske fordele for selskabet.

Kostprisen for materielle anlegsaktiver tillegges skeonnede omkostninger til nedtagning og
bortskaftelse af aktivet samt retablering i det omfang, disse indregnes som en hensat forpligtelse.

Ombkostninger til ordinar reparation og vedligeholdelse indregnes i resultatopgorelsen ved aftholdel-
sen.

Afskrivningsgrundlaget er Kostpris med fradrag at” eventuel forventet restveerdi efter endt brugstid.
Afskrivningsgrundlaget fordeles lineert over den forventede brugstid, der er skonnet, som folger:

Produktionsanlag og maskiner 10-20 ar

Fortjeneste og tab ved salg at materielle anlaegsaktiver opgeres som forskellen mellem salgsprisen med
fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmassige veerdi pa salgstidspunktet. Fortjeneste eller tab
indregnes i resultatopgerelsen under andre driftsindtagter henholdsvis andre driftsomkostninger.

Der fortages nedskrivningstest pa materielle anlaegsaktiver, safremt der er indikationer for vardifald.
Nedskrivningstesten foretages for hvert enkelt aktiv henholdsvis gruppe af aktiver. Aktiverne ned-
skrives til det hojeste af aktivets eller aktivgruppens kapitalverdi og nettosalgspris (genindvindings-
veerdi), safremt denne er lavere end den regnskabsmassige verdi.

Tilgodehavender

Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, der sadvanligvis svarer til nominel vardi. Veardien
reduceres med nedskrivning til imodegaelse af forventede tab.

Egenkapital
Udbytte

Foreslaet udbytte indregnes som en forpligtelse pa tidspunktet for vedtagelse pa den ordinere
generalforsamling (deklareringstidspunktet). Udbytte, som forventes udbetalt for aret, vises som en
sarskilt post under egenkapitalen.
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Arsregnskab 1. januar - 31. december

Anvendt regnskabspraksis
Andre hensatte forpligtelser

Andre hensatte forpligtelser omfatter forventede omkostninger til oprydning og nedtagning af
vindmolleanleg.

Hensatte forpligtelser, som forventes indfriet senere end et ar fra balancedagen, males til
nutidsvaerdien af de forventede betalinger. Andre hensatte forpligtelser males til nettorealisations-
verdi.

Vardien af den hensatte forpligtelse til nedtagning mv. indregnes ligeledes under materielle
anlegsaktiver og afskrives sammen med de relevante aktiver.

G xldsforpligtelser

Finansielle forpligtelser, som omfatter leverandorgald, geld til tilknyttede virksomheder samt anden
geeld indregnes ved lanoptagelse til kostpris. I efterfolgende perioder males de finansielle forpligtelser
til nettorealisationsvardi.

Finansielle forpligtelser der forfalder efter | ar prasenteres som langfristede gaeldstorpligtelser.
Geeld til tilknyttede virksomheder (Vattenfall Vindkraft Nerrekeer Enge A/S)

Geald til Vattenfall Vindkraft Norreker Enge A/S, der blev etableret i forbindelse med selskabets
stiftelse 1 2014, og pa balancedagen udgor 26.179 t.kr. afregnes i takt med, at den pr. 1. januar 2014
udskudte skat i Vattenfall Vindkraft Norrekar Enge A/S realiseres. Galden males pa grundlag af de
skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning vil vere gaeldende, nar den udskudte
skat forventes realiseret som aktuel skat.

Omregning af fremmed valuta

Transaktioner i fremmed valuta omregnes ved forste indregning til transaktionsdagens kurs. Valuta-
kursdifferencer, der opstar mellem transaktionsdagens kurs og kursen pa betalingsdagen, indregnes i
resultatopgerelsen som en finansiel post.

Tilgodehavender, geld og andre monetere poster i fremmed valuta omregnes til balancedagens
valutakurs. Forskellen mellem balancedagens kurs og kursen pa tidspunktet tor tilgodehavendets eller
gxldsforpligtelsens opstden eller indregning i seneste arsregnskab indregnes i resultatopgorelsen under
finansielle indtegter og omkostninger.



Arsregnskab 1. januar - 31. december

Resultatopgorelse

Nettoomsztning

Produktionsomkostninger

Bruttoresultat

Administrationsomkostninger

Resultat af ordinzer primzer drift

Finansielle indtegter
Finansielle omkostninger

Arets resultat

Forslag til resultatdisponering

Foreslaet udbytte
Overfort resultat

Vattenfall Vindkraft Norrekar Enge [ P/S

Arsrapport 2013

CVR-nr. 36 02 55 49

Note 2015 2014
tkr tkr
47.009 49.073
-79.017 -27.832
-32.008 21.241
-2.787 -2.805
-34.795 18.436
2 0 2
3 -300 -334
-35.095 18.104
30.000 130.000
-65.095 -111.896
-35.095 18.104
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Balance

Aktiver

Produktionsanleg og maskiner

Materielle anlaegsaktiver

Anlegsaktiver i alt

Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder
Andre tilgodehavender
Tilgodehavender

Oms=tningsaktiver i alt

Aktiver i alt

Vattenfall Vindkraft Norrekar Enge [ P/S

Arsrapport 2015

CVR-nr. 36 0255 49

Note 2015 2014
tkr tkr
160.000 227.824
4 160.000 227.824
160.000 227.824
5 56.199 152.146
595 0
56.794 152.146
56.794 152.146
216.794 379.970
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Balance

Passiver

Selskabskapital

Overkurs ved emission

Overfort resultat

Foreslaet udbytte for regnskabsaret

Egenkapital

Andre hensattelser

Hensatte forpligtelser i alt

Geld til tilknyttede virksomheder

Langfristede geeldsforpligtelser

Kortfristet del af langfristede geeldsforpligtelser
Geld til tilknyttede virksomheder
Anden gald

Kortfristede gaeldsforpligtelser
Geldsforpligtelser i alt
Passiver i alt

Hovedaktivitet
Eventualforpligtelser
Nertstaende parter og ejerforhold
Oplysning om koncernregnskab
Efterfolgende begivenheder

Vattenfall Vindkraft Norrekzaer Enge [ P/S

Arsrapport 2015

CVR-nr. 36 02 55 49

Note 2015 2014
tkr tkr

46914 46.914

281.484 281.484

-176.991 -111.896

30.000 130.000

6 181.407 346.502

7.546 7.256

7.546 7.256

7 25.191 26.179

25.191 26.179

7 988 0

1.625 0

37 33

2.650 33

27.841 26.212

216.794 379.970
1
8
9
10

11
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Egenkapitalopgoerelse

Egenkapital 1. januar 2015
Betalt ordinzrt udbytte
Arets resultat

Egenkapital 31. december 2015

Vattenfall Vindkraft Norrekaer
Enge I P/S

Arsrapport 2015

CVR-nr. 36 02 55 49

Foreslaet

Overkurs udbytte for

Selskabs-  ved emis-  Overfort  regnskabs-

kapital sion resultat aret [ alt

46.914 281.484 -111.896 130.000 346.502
0 0 0 -130.000 -130.000
0 0 -65.095 30.000 -35.095
46.914 281.484 -176.991 30.000 181.407




Vattenfall Vindkraft Norrekaer Enge I P/S
Arsrapport 2013
CVR-nr. 36 02 55 49

Arsregnskab 1. januar - 31. december

Noter

1  Hovedaktivitet

Virksomhedens aktivitet er at drive vindmoelleparken "Norreker Enge"”, som bestar af'i alt 13 moller
med en samlet eftekt pa 30 MW.

2015 2014
tkr tkr
2 Finansielle indtzegter

Andre finansielle indtegter 0 2
0 2

3 Finansielle omkostninger
Andre finansielle omkostninger 10 55
Amortisering af reetableringsforpligtelse 290 279
300 334

4 Materielle anlegsaktiver
Produktionsan-

leeg og maski-

ner
Kostpris 1. januar 2015 249.481
Tilgang i arets lob 3.712
Kostpris 31. december 2015 253.193
Ned- og atskrivninger I. januar 2015 21.657
Arets nedskrivninger 49.638
Arets afskrivninger 21.898
Ned- og afskrivninger 31. december 2015 93.193
Regnskabsmzessig veerdi 31. december 2015 160.000
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Arsregnskab 1. januar - 31. december

Noter

4 Materielle anlaegsaktiver (Fortsat)

Nedskrivningstest
Som folge at udviklingen i selskabets afregningspriser har ledelsen vurderet at der er indikation pa
nedgang i de forventede fremtidige pengestromme fra vindmelleparken.

Ledelsen har derfor udarbejdet en nedskrivningstest og hermed opgjort genindvendingsvardien for
selskabets materielle anlegsaktiver per 31. december 2015.

Genindvindingsvardien er opgjort med udgangspunkt i produktionsanleggenes kapitalvaerdi, som er
fastlagt ud fra de forventede fremtidige nettopengestromme pa basis af budgetter fra selskabets
forretningsplan for arene 2016-2020, samt forecast for efterfolgende ar. Ved opgorelsen af
kapitalveerdien har ledelsen foretaget skon over diskonteringsfaktor, inflation samt levetiden pa
produktionsanlaeg.

Nedskrivningstesten har givet anledning til en nedskrivning aft selskabets produktionsanleg og
maskiner pa 49.638 t.kr.

5 Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder

[ regnskabsposten indgar nettobankindestaender i cashpoolordning i Vattentallkonceren for i alt
32.934 tkr.

6 Egenkapital

Selskabskapitalen bestar at 93.828 aktier a nominelt 500 kr. Ingen aktier er tillagt s@rlige rettigheder.

Der har ikke varet @ndringer i selskabskapitalen siden stiftelsen at selskabet.

7  Langfristede gzeldsforpligtelser

|. januar 31. december Atdrag Restgald

2015 2015 naste ar efter 5 ar
Geeld til tilknyttede virksomheder 26.179 25.191 988 14.267
26.179 25.191 988 14.267

8  Eventualforpligtelser

Der er ingen eventualforpligtelser pr. 31. december 2015.
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Arsregnskab 1. januar - 31. december

Noter

9 Neertstaende parter og ejerforhold

Selskaber med bestemmende indflydelse
Moderselskabet Vattentall Vindkraft A/S. CVR 31 59 75 44, Exnersgade 2, 6700 Esbjerg, har
bestemmende indflydelse i selskabet.

Selskabets transaktioner med neertstaende parter
Selskabet kober visse administrative og driftsmaessige omkostninger hos moderselskabet.

Der har ikke vearet transaktioner med neertstaende parter, som ikke er foretaget pa markedsmaessige
vilkar.

10 Oplysning om koncernregnskab

Med henvisning til arsregnskabsloven § 71 kan det oplyses at selskabets arsregnskab indgér i
koncernregnskabet for det ultimative moderselskab Vattenfall AB.
Koncernregnskabet kan rekvireres hos:

Vattenfall AB
SE-169 92 Stockholm
Sverige

eller pa URL-adressen

http://corporate.vattenfall.com/investors/financial-reports/

11 Efterfolgende begivenheder

Der er ikke indtruftet begivenheder efter regnskabsarets afslutning af betydning for arsrapporten.



