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Ledelsespiiepning
Direktionen har dugs duto behiendlet og godkendt drsrepporten for regnskebstre( 1. jenver - 31. december
2017 for Michselsdor! Rolding ApS.
Arsrapporten eflegges | overensstemmelse med rsregnskebsloven.

Det er min opfattelse, &t drsregnskabet giver et retvisende billede ef selskabets aktiver, passiver og finan-
siclle stilling pr. 31, december 2017 og resultatet &f selskabets aktiviteter for regnskabskret 1. januar - 31,

december 2017,

Ledelsssberetningen indeholder efter min opfattelse en retvisende redegorelse for de_fodrold, berctmngen




Revisors erklzering om opstilling af arsrapport

Til kapitalejeren i Michaelsdorf Holding ApS

Vi har opstillet arsrapporten for Michaelsdorf Holding ApS for regnskabséaret 1. januar - 31. december
2017 pé grundlag af selskabets bogfering og evrige oplysninger, som virksomheden har tilvejebragt.

Arsrapporten omfatter ledelsespitegning, ledelsesberetning, anvendt regnskabspraksis, resultatopgerelse,
balance og noter.

Vi har udfert opgaven i overensstemmelse med ISRS 4410, Opgaver om opstilling af finansielle oplysnin-
ger.

Vi har anvendt vores faglige ekspertise til at assistere virksomheden med at udarbejde og prasentere ars-
rapporten i overensstemmelse med arsregnskabsloven. Vi har overholdt relevante bestemmelser i revisor-
loven og FSR — danske revisorers Etiske regler for revisorer, herunder principper vedrerende integritet,
objektivitet, faglig kompetence og forneden omhu.

Arsrapporten samt ngjagtigheden og fuldsteendigheden af de oplysninger, der er anvendt til opstillingen
af arsrapporten, er virksomhedens ansvar.

Da en opgave om opstilling af finansielle oplysninger ikke er en erkleringsopgave med sikkerhed, er vi
ikke forpligtet til at verificere ngjagtigheden eller fuldsteendigheden af de oplysninger, virksomheden har
givet os til brug for at opstille arsrapporten. Vi udtrykker derfor ingen revisions- eller reviewkonklusion
om, hvorvidt arsrapporten er udarbejdet i overensstemmelse med &rsregnskabsloven.

Nykebing F., den 18. maj 2018

OERNES REVISION
Registrerg#revisionsaktieselskab

1m Soerensen
Registreret revisor
FSR Danske revisorer
MNE-nr. mnel15324
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Ledelsesberetning

Selskabets vaesentligste aktiviteter
Selskabets hovedaktivitet at eje kapitalandele i Danish AirPhoto ApS.

Udviklingen i aktiviteter og skonomiske forhold
Selskabets resultatopgerelse for 2017 udviser et overskud pa kr. 376.334, og selskabets balance pr. 31.
december 2017 udviser en egenkapital pa kr. 767.606.

Selskabets ledelse anser arets resultat som meget tilfredsstillende.

Betydningsfulde hzndelser, som er indtruffet efter regnskabsarets afslutning
Der er efter regnskabsarets afslutning ikke indtruffet begivenheder, som vasentligt vil kunne pévirke
selskabets finansielle stilling.



Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for Michaelsdorf Holding ApS for 2017 er aflagt i overensstemmelse med &rsregnskabslov-
ens bestemmelser for virksomheder i regnskabsklasse B med tilvalg fra hejere klasser.

Den anvendte regnskabspraksis er uandret i forhold til sidste ar.
Selskabet har i henhold til arsregnskabslovens §110, stk. 1 undladt at udarbejde koncernregnskab.

Generelt om indregning og maling

[ resultatopgerelsen indregnes indtaegter i takt med, at de indtjenes. Herudover indregnes verdiregulering-
er af finansielle aktiver og forpligtelser. I resultatopgerelsen indregnes ligeledes alle omkostninger, her-
under afskrivninger og nedskrivninger.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige ekonomiske fordele vil tilflyde selska-
bet og aktivets vaerdi kan méles palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige okonomiske fordele vil fragd sel-
skabet, og forpligtelsens vaerdi kan males palideligt.

Ved forste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfolgende males aktiver og forpligtel-
ser som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser males til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en konstant
effektiv rente over lobetiden. Amortiseret kostpris opgeres som oprindelig kostpris med fradrag af eventu-
elle afdrag samt tillaeg/fradrag af den akkumulerede amortisering af forskellen mellem kostpris og nomi-
nelt belab.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer, inden
arsrapporten afleegges, og som be- eller afkrefter forhold, der eksisterede pé& balancedagen.

Resultatopgerelsen

Bruttotab

Selskabet anvender bestemmelsen i arsregnskabslovens § 32, hvorefter selskabets oms&tning ikke er op-
lyst.

Bruttotab er et sammendrag af andre driftsindtazgter med fradrag af omkostninger til andre eksterne om-
kostninger.

Andre driftsindtaegter
Andre driftsindtagter indeholder regnskabsposter af sekundaer karakter i forhold til virksomhedernes akti-
viteter, herunder fortjeneste ved salg af immaterielle og materielle anlagsaktiver.

Andre eksterne omkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til administration mv.



Anvendt regnskabspraksis

Finansielle indtaegter og omkostninger

Finansielle indtegter og omkostninger indregnes i resultatopgerelsen med de belgb, der vedrerer regn-
skabsaret. Finansielle poster omfatter renteindtagter og -omkostninger, finansielle omkostninger ved fi-
nansiel leasing, realiserede og urealiserede kursgevinster og -tab vedrgrende vardipapirer, geld og
transaktioner i fremmed valuta, amortisering af realkreditlan samt tilleg og godtgerelse under
acontoskatteordningen mv.

Resultat af kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksomheder
I virksomhedens resultatopgerelse indregnes den forholdsmassige andel af de enkelte dattervirksomhe-
ders resultat efter skat efter fuld eliminering af intern avance/tab.

Skat af arets resultat
Virksomheden er omfattet af de danske regler om tvungen sambeskatning.

Virksomheden er administrationsselskab for sambeskatningen og afregner som folge heraf alle betalinger
af selskabsskat med skattemyndighederne.

Den aktuelle danske selskabsskat fordeles ved afregning af sambeskatningsbidrag mellem de sambeskatte-
de virksomheder i forhold til disses skattepligtige indkomster. I tilknytning hertil modtager virksomheder
med skattemaessigt underskud sambeskatningsbidrag fra virksomheder, der har kunnet anvende dette und-
erskud til nedsttelse af eget skattemaessigt overskud.

Arets skat, som bestar af 4rets aktuelle selskabsskat og &ndring i udskudt skat, indregnes i resultatopge-
relsen med den del, der kan henfores til arets resultat, og direkte i egenkapitalen med den del, der kan hen-
fores til posteringer direkte i egenkapitalen.

Balancen

Kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksomheder

Kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksomheder males til den forholdsmassige andel af
virksomhedernes indre verdi opgjort efter koncernens regnskabspraksis med fradrag eller tilleg af ureali-
serede koncerninterne avancer og tab og med tilleeg eller fradrag af resterende verdi af positiv eller nega-
tiv goodwill opgjort efter overtagelsesmetoden.

Kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksomheder med regnskabsmassig negativ indre
veerdi méles til kr. 0, og et eventuelt tilgodehavende hos disse virksomheder nedskrives, i det omfang til-
godehavendet er uerholdeligt. I det omfang modervirksomheden har en retlig eller faktisk forpligtelse til
at deekke en underbalance, der overstiger tilgodehavendet, indregnes det resterende belgb under hensatte
forpligtelser.

Nettoopskrivning af kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksomheder bindes som reserve
for nettoopskrivning efter den indre vardis metode under egenkapitalen, i det omfang den regnskabsmaes-
sige vardi overstiger kostprisen. Udbytter fra dattervirksomheder, der forventes vedtaget inden godken-
delsen af arsrapporten for Michaelsdorf Holding ApS, bindes ikke p& opskrivningsreserven.



Anvendt regnskabspraksis

Andre vzrdipapirer og kapitalandele, anlzegsaktiver
Kapitalandele males til dagsvaerdi.

Tilgodehavender
Tilgodehavender méles til amortiseret kostpris.

Der foretages nedskrivning til imedegaelse af tab, hvor der vurderes at vare indtruffet en objektiv indika-
tion pa, at et tilgodehavende eller en portefalje af tilgodehavender er verdiforringet. Hvis der foreligger
en objektiv indikation pé, at et individuelt tilgodehavende er vardiforringet, foretages nedskrivning pa in-
dividuelt niveau.

Selskabsskat og udskudt skat
Michaelsdorf Holding ApS hafter som administrationsselskab for dattervirksomhedernes selskabsskatter
over for skattemyndighederne.

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af arets
skattepligtige indkomst, reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for betalte acon-
toskatter.

Udskudt skat males efter den balanceorienterede gacldsmetode af midlertidige forskelle mellem regnskabs-
massig og skattemassig verdi af aktiver og forpligtelser opgjort pa grundlag af den planlagte anvendelse
af aktivet henholdsvis afvikling af forpligtelsen.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaerdien af fremforselsberettiget skattemassigt underskud, males
til den verdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af fremtidig indtje-
ning eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske skatteenhed. Eventuel-
le udskudte nettoskatteaktiver méles til nettorealisationsvaerdi.

Udskudt skat méles pa grundlag af de skatteregler og skattesatser i de respektive lande, der med balance-
dagens lovgivning vil vaere galdende, nar den udskudte skat forventes udlest som aktuel skat. Endring i
udskudt skat som folge af @ndringer i skattesatser indregnes i resultatopgerelsen bortset fra poster, der
fores direkte pa egenkapitalen.

Galdsforpligtelser
Geldsforpligtelser, som omfatter gld til leveranderer, tilknyttede virksomheder samt anden gzld, males
til amortiseret kostpris, hvilket s&edvanligvis svarer til nominel vaerdi.



Resultatopgerelse 1. januar - 31. december 2017

Bruttotab

Indtzgter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder
Finansielle indtaegter
Finansielle omkostninger

Resultat for skat

Skat af arets resultat

Arets resultat

Foreslaet udbytte
Reserve for nettoopskrivning efter den indre vardis metode
Overfort resultat

Note 2017 2016
kr kr.

-3.531 -1.880

377.191 386.247

1 3.446 9
2 -3.009 -3.618
374.097 380.758

2.237 1.232

376.334 381.990

105.800 103.400

27.191 36.247

243.343 242.343

376.334 381.990




Balance pr. 31. december 2017

Note 2017 2016
kr. kr.

Aktiver
Anlzsegsaktiver
Finansielle anlegsaktiver
Kapitalandele i tilknyttede virksomheder 3 182.109 154918
Andre vardipapirer og kapitalandele 41.760 47.651
Finansielle anlaegsaktiver i alt 223.869 202.569
Anl=egsaktiver i alt 223.869 202.569
Omsaetningsaktiver
Tilgodehavende fra salg og tjenesteydelser
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder 245308 0
Andre tilgodehavender 457.866 456.724
Udskudt skatteaktiv 0 161
Tilgodehavender i alt 703.174 456.885
Likvide beholdninger 17.611 15.319
Omsatningsaktiver i alt 720.785 472.204
Aktiver i alt 944.654 674.773




Balance pr. 31. december 2017

Note 2017 2016
kr. kr

Passiver
Egenkapital
Virksomhedskapital 50.000 50.000
Reserve for nettoopskrivning efter den indre vaerdis metode 132.109 104918
Overfort resultat 479.697 236.354
Foreslaet udbytte for regnskabsaret 105.800 103.400
Egenkapital i alt 4 767.606 494.672
Hensatte forpligtelser
Henszattelse til udskudt skat 1.570 0
Hensatte forpligtelser i alt 1.570 0
Gezldsforpligtelser
Kortfristede geeldsforpligtelser
Geld til tilknyttede virksomheder 0 89.285
Selskabsskat 103.880 22.014
Anden gezld 71.598 68.802
Kortfristede gzeldsforpligtelser i alt 175.478 180.101
Geeldsforpligtelser i alt 175.478 180.101
Passiver i alt 944.654 674.773
Eventualposter m.v. 5
Pantsatninger og sikkerhedsstillelser 6
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Noter

2017 2016
kr. kr.
Finansielle indtaegter
Renteindtegter fra tilknyttede virksomheder 3.444 0
Andre finansielle indtegter 2 9
3.446 9
Finansielle omkostninger
Finansielle omkostninger tilknyttede virksomheder 0 1.126
Andre finansielle omkostninger 3.009 2.492
3.009 3.618
Kapitalandele i tilknyttede virksomheder
Kostpris 1. januar 2017 50.000 50.000
Kostpris 31. december 2017 50.000 50.000
Verdireguleringer 1. januar 2017 104.918 68.671
Arets resultat 377.191 386.247
Udbytte modtaget -350.000 -350.000
Vardireguleringer 31. december 2017 132.109 104.918
Regnskabsmaessig vaerdi 31. december 2017 182.109 154.918
Egenkapital
Reserve for
nettoopskriv-
ning efter Foresléet ud-
den indre bytte for
Virksomheds- vardis meto- Overfort  regnskabs-
kapital de resultat aret I alt
Egenkapital 1. januar 2017 50.000 104.918 236.354 103.400 494.672
Betalt ordinaert udbytte 0 0 0 -103.400 -103.400
Arets resultat 0 27.191 243.343 105.800 376.334
Egenkapital 31. december 2017 50.000 132.109 479.697 105.800 767.606
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Noter

Eventualposter m.v.

Selskabet er som administrationsselskab sambeskattet med @vrige danske tilknyttede virksomheder,
og hefter solidarisk med gvrige sambeskattede selskaber for betaling af selskabsskat for indkomstaret
2014 og frem samt for kildeskat pa udbytter, renter og royalties, som forfalder til betaling 1. juli 2014
eller senere.

Pants=etninger og sikkerhedsstillelser

Ingen
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