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Ledelsespategning

Bestyrelsen og direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret 01.01.2021 -
31.12.2021 for Smedegaarden A/S.

Arsrapporten aflaegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.
Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af virksomhedens aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31.12.2021 samt af resultatet af virksomhedens aktiviteter for regnskabsaret 01.01.2021 -

31.12.2021.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold, beretningen
omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.
Esbjerg, den 27.04.2022

Direktion

Morten Falck Smedegaard
direktar

Bestyrelse

Eddie Falck Smedegaard Morten Falck Smedegaard
formand

Klaus Falck Smedegaard
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Den uafhaengige revisors
revisionspategning

Til kapitalejerne i Smedegaarden A/S

Konklusion

Vi har revideret arsregnskabet for Smedegaarden A/S for regnskabsaret 01.01.2021 - 31.12.2021, der omfatter
resultatopggrelse, balance, egenkapitalopgerelse og noter, herunder anvendt regnskabspraksis. Arsregnskabet
udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle
stilling pr. 31.12.2021 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 01.01.2021 - 31.12.2021 i
overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfgrt vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav,
der er gaeldende i Danmark. Vores ansvar ifglge disse standarder og krav er naermere beskrevet i
revisionspategningens afsnit "Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet”. Vi er uafhaengige af selskabet i
overensstemmelse med International Ethics Standards Board for Accountants’ internationale retningslinjer for
revisorers etiske adfeerd (IESBA Code) og de yderligere etiske krav, der er gaeldende i Danmark, ligesom vi har
opfyldt vores gvrige etiske forpligtelser i henhold til disse krav og IESBA Code. Det er vores opfattelse, at det
opnaede revisionsbevis er tilstraekkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstemmelse
med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen anser for
ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser
eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortsaette driften,
at oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor dette er relevant, samt at udarbejde arsregnskabet pa
grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at likvidere selskabet,
indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at gare dette.

Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet

Vores mal er at opna hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet som helhed er uden vaesentlig fejlinformation,
uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning med en konklusion. Hgj grad af
sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revision, der udfgres i
overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav, der er gaeldende i
Danmark, altid vil afdaekke vaesentlig fejlinformation, nar sadan findes. Fejlinformationer kan opsta som falge af
besvigelser eller fejl og kan betragtes som vaesentlige, hvis det med rimelighed kan forventes, at de enkeltvis
eller samlet har indflydelse pa de gkonomiske beslutninger, som brugerne traeffer pa grundlag af arsregnskabet.

Som led i en revision, der udferes i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
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yderligere krav, der er gaeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professionel skepsis
under revisionen. Herudover:

« |dentificerer og vurderer vi risikoen for vaesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne skyldes
besvigelser eller fejl, udformer og udferer revisionshandlinger som reaktion pa disse risici samt opnar
revisionsbevis, der er tilstraekkeligt og egnet til at danne grundlag for vores konklusion. Risikoen for ikke at
opdage vaesentlig fejlinformation forarsaget af besvigelser er hgjere end ved vasentlig fejlinformation
forarsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sammensvaergelser, dokumentfalsk, bevidste udeladelser,
vildledning eller tilsidesattelse af intern kontrol.

¢ Opnar vi forstaelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme
revisionshandlinger, der er passende efter omstandighederne, men ikke for at kunne udtrykke en konklusion
om effektiviteten af selskabets interne kontrol.

e Tager vi stilling til, om den anvendte regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de
regnskabsmaessige skon og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

¢ Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat
drift er passende, samt om der pa grundlag af det opnaede revisionsbevis er vaesentlig usikkerhed forbundet
med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om selskabets evne til at fortsaette driften. Hvis
vi konkluderer, at der er en vaesentlig usikkerhed, skal vi i vores revisionspategning gere opmarksom pa
oplysninger herom i arsregnskabet eller, hvis sddanne oplysninger ikke er tilstraekkelige, modificere vores
konklusion. Vores konklusioner er baseret pa det revisionsbevis, der er opnaet frem til datoen for vores
revisionspategning. Fremtidige begivenheder eller forhold kan dog medfgare, at selskabet ikke leengere kan
fortseette driften.

¢ Tager vi stilling til den samlede praesentation, struktur og indhold af arsregnskabet, herunder
noteoplysningerne, samt om arsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og begivenheder pa en
sadan made, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den gverste ledelse om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmaessige placering
af revisionen samt betydelige revisionsmaessige observationer, herunder eventuelle betydelige mangler i intern
kontrol, som vi identificerer under revisionen.
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Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for konklusion
med sikkerhed om ledelsesberetningen.

| tilknytning til vores revision af arsregnskabet er det vores ansvar at lzese ledelsesberetningen og i den
forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med arsregnskabet eller vores viden
opnaet ved revisionen eller pa anden made synes at indeholde vaesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er herudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i henhold til
arsregnskabsloven.

Baseret pa det udfgrte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse med
arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke fundet vaesentlig
fejlinformation i ledelsesberetningen.

Esbjerg, den 27.04.2022

Deloitte
Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
CVR-nr. 33963556

Anders Rasmussen
Statsautoriseret revisor
MNE-nr. mne34316
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Ledelsesberetning

Virksomhedens vaesentligste aktiviteter
Selskabets hovedaktivitet er handel med ophuggede skibe, skibsdele, udlejning af udstyr samt salg af metalaffald
og hermed beslaegtet virksomhed.

Udvikling i aktiviteter og ekonomiske forhold
Smedegaarden A/S har i 2021 leveret et overskud pa 2.191 t.kr. Resultatet vurderes som tilfredsstillende af
ledelsen. Aktiviteten har fortsat vaeret hej i 2021, og resultatet er positivt pavirket af gunstig prisudvikling.

English summary:

In 2021, Smedegaarden A/S generated a profit of tDKK 2.191. The performance is considered satisfactory by
management. Activity has continued to remain high in 2021, and profit for the year is positively affected by strong
prices.

Usikkerhed vedrorende indregning og maling

Selskabets varebeholdninger bestar af generatorer, motorer og andre betydelige skibsdele herunder skrot, jern
og metaller. Der foretages Igbende vurderinger af udviklingen i lagre i forhold til indkab af starre skibe som
ophugges, men der er usikkerheder og sken forbundet med opgarelse af maengder og kostpriser pa
demonterede dele.

Begivenheder efter balancedagen
Der er fra balancedagen og frem til i dag ikke indtradt forhold, som forrykker vurderingen af arsrapporten.
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Resultatopgerelse for 2021

2021 2020
Note kr. kr.
Bruttofortjeneste/-tab 2 14.873.690 12.172.574
Personaleomkostninger (10.000.433) (9.751.172)
Af- og nedskrivninger 4 (1.209.757) (1.063.628)
Driftsresultat 3.663.500 1.357.774
Andre finansielle omkostninger (813.843) (898.444)
Resultat for skat 2.849.657 459.330
Skat af arets resultat 5 (658.670) (110.916)
Arets resultat 2.190.987 348.414
Forslag til resultatdisponering
Ekstraordinaert udbytte udloddet i regnskabsaret 300.000 0
Overfert resultat 1.890.987 348.414
Resultatdisponering 2.190.987 348.414
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Balance pr. 31.12.2021

Aktiver
2021 2020
Note kr. kr.
Grunde og bygninger 7.294.100 7.835.566
Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar 5.658.974 5.770.210
Materielle aktiver 6 12.953.074 13.605.776
Deposita 5.000 5.000
Finansielle aktiver 7 5.000 5.000
Anlaegsaktiver 12.958.074 13.610.776
Ravarer og hjelpematerialer 8.991.667 5.900.000
Fremstillede varer og handelsvarer 6.506.031 8.750.900
Varebeholdninger 8 15.497.698 14.650.900
Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser 5.153.171 4.212.862
Andre tilgodehavender 459.078 411.677
Tilgodehavende skat 0 20.000
Periodeafgraensningsposter 749.661 531.313
Tilgodehavender 6.361.910 5.175.852
Likvide beholdninger 328.291 1.394.222
Omsaetningsaktiver 22.187.899 21.220.974
Aktiver 35.145.973 34.831.750
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Passiver
2021 2020
Note kr. kr.
Virksomhedskapital 9 500.000 500.000
Reserve for opskrivninger 780.000 1.170.000
Overfort overskud eller underskud 8.132.734 5.851.747
Egenkapital 9.412.734 7.521.747
Udskudt skat 10 1.194.000 1.122.000
Andre hensatte forpligtelser 0 100.000
Hensatte forpligtelser 1.194.000 1.222.000
Geeld til realkreditinstitutter 3.760.565 4.110.528
Deposita 45.000 45.000
Anden geeld 190.884 213.637
Periodeafgransningsposter 11 149.821 299.642
Langfristede gaeldsforpligtelser 12 4.146.270 4.668.807
Kortfristet del af langfristede forpligtelser 12 507.362 504.782
Bankgeeld 13.221.064 14.577.890
Modtagne forudbetalinger fra kunder 319.835 24.500
Leverandgrer af varer og tjenesteydelser 4.001.859 4.065.111
Geeld til virksomhedsdeltagere og ledelse 399.521 584.703
Skyldig skat 446.690 0
Anden geeld 1.496.638 1.662.210
Kortfristede gaeldsforpligtelser 20.392.969 21.419.196
Gaeldsforpligtelser 24.539.239 26.088.003
Passiver 35.145.973 34.831.750
Usikkerhed ved indregning og maling 1
Ikke-indregnede leje- og leasingforpligtelser 13
Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser 14
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Egenkapitalopgerelse for 2021

11

Overfort

Virksomheds- Reserve for overskud eller
kapital opskrivninger underskud lalt
kr. kr. kr. kr.
Egenkapital primo 500.000 1.170.000 5.851.747 7.521.747
Udbetalt ekstraordinaert udbytte 0 0 (300.000) (300.000)
Oplasning af opskrivninger 0 (390.000) 390.000 0
Arets resultat 0 0 2.190.987 2.190.987
Egenkapital ultimo 500.000 780.000 8.132.734 9.412.734

Reserve for opskrivninger vedrgrer opskrivninger pa varebeholdninger foretaget fgr 01.01.2016.
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Noter

1 Usikkerhed ved indregning og maling

Selskabets varebeholdninger bestar af generatorer, motorer, kraner og andre betydelige skibsdele herunder
skrot, jern og metaller. Der foretages lgbende vurderinger af udviklingen i lagre i forhold til indkeb af stgrre skibe
som ophugges, men der er usikkerheder og sken forbundet med opgerelse af maengder og kostpriser pa
demonterede dele.

2 Bruttofortjeneste/-tab

Andre driftsindteegter, der indgar i bruttofortjenesten, indeholder for regnskabsaret 2020 modtaget
kompensation fra stetteordningerne vedrgrende Ign, faste omkostninger samt ordningen for selvstaendige, der
blev etableret som felge af udbruddet og spredningen af COVID-19. Der er modtaget kompensation med 692 t.kr.
vedrgrende lagn, 542 t.kr. vedrgrende faste omkostninger og 276 t.kr. vedrgrende ordningen for selvstaendige.

Der er i regnskabsaret 2021 ikke modtaget kompensationsbelgb.

3 Personaleomkostninger

2021 2020
kr. kr.
Gager og lgnninger 9.161.095 9.083.673
Pensioner 460.441 370.817
Andre omkostninger til social sikring 207.244 186.145
Andre personaleomkostninger 171.653 110.537
10.000.433 9.751.172
Gennemsnitligt antal fuldtidsansatte medarbejdere 21 22
4 Af- og nedskrivninger
2021 2020
kr. kr.
Afskrivninger pd materielle aktiver 1.159.757 977.438
Tab og gevinst ved salg af immaterielle og materielle aktiver 50.000 86.190
1.209.757 1.063.628
5 Skat af arets resultat
2021 2020
kr. kr.
Aktuel skat 586.670 0
Andring af udskudt skat 72.000 111.000
Regulering vedrerende tidligere ar 0 (84)

658.670 110.916
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6 Materielle aktiver
Andre anlaeg,
Grunde driftsmateriel
og bygninger og inventar

kr. kr.
Kostpris primo 10.829.312 8.694.296
Tilgange 0 557.055
Afgange 0 (100.000)
Kostpris ultimo 10.829.312 9.151.351
Af- og nedskrivninger primo (2.993.746) (2.924.086)
Arets afskrivninger (541.466) (618.291)
Tilbagefersel ved afgange 0 50.000
Af- og nedskrivninger ultimo (3.535.212) (3.492.377)
Regnskabsmaessig vaerdi ultimo 7.294.100 5.658.974

Scrapvaerdier pa bygninger, pa lejede grunde, udger 0 t.kr. og restveerdier pa andre anlaeg, driftsmateriel og
inventar udger 3.662 t.kr.

7 Finansielle aktiver

Deposita

kr.

Kostpris primo 5.000
Kostpris ultimo 5.000
Regnskabsmaessig vaerdi ultimo 5.000

8 Varebeholdninger

Varebeholdninger er i 2015 opskrevet med 2.000 t.kr., som folge af at flere indkgbte ravarer og ressourcer fra
bl.a. ophugning af skibe og demontering, repraesenterer en vaesentlig hgjere veerdi end den historiske
vaerdiansattelse. Varebeholdninger undergar Igbende en vurdering og gennemgang af realiserede mangder
og dele. Restopskrivningen udger 1.000 t.kr. pr. 31.12.2021.

9 Virksomhedskapital

Palydende Nominel

vaerdi vaerdi

Antal kr. kr.

Aktier 500.000 1 500.000

500.000 500.000
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10 Udskudt skat

2021 2020

kr. kr.

Materielle aktiver 1.014.000 1.036.000

Varebeholdninger 220.000 330.000

Tilgodehavender (40.000) (99.000)

Hensatte forpligtelser 0 (22.000)

Fremfgrbare skattemaessige underskud 0 (123.000)

Udskudt skat i alt 1.194.000 1.122.000

11 Periodeafgraensningsposter

Periodeafgraensningsposter indregnet under passiver omfatter periodiserede gevinst opnaet ved sale-and lease

back aftale.

12 Langfristede forpligtelser

Forfald inden Forfald inden Forfald

for 12 for 12 efter 12 Restgaeld
maneder maneder maneder efter 5 ar
2021 2020 2021 2021
kr. kr. kr. kr.
Geeld til realkreditinstitutter 357.536 354.957 3.760.565 2.343.506
Deposita 0 0 45.000 0
Anden geeld 0 0 190.884 190.884
Periodeafgraensningsposter 149.826 149.825 149.821 0
507.362 504.782 4.146.270 2.534.390

13 Ikke-indregnede leje- og leasingforpligtelser
2021 2020
kr. kr.
Forpligtelser i henhold til leje- eller leasingkontrakter frem til udlgb i alt 2.121.353 2.492.053

Selskabet har herudover indgaet lejeaftaler pa arealleje for Molevej 22, Molevej 24, Vikingkaj 1, Vikingkaj 5 og
Fiskerivej 17. Selskabet kan opsige lejeaftalerne med 6 maneders varsel og de halvarlige ydelser andrager ca. 670
t.kr. Selskabet har endvidere indgdet lejeaftale pa lokale som indtil videre er uopsigeligt og de arlige ydelser

andrager 84 t.kr.
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14 Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser
Selskabets kreditfaciliteter har stillet almindelige betalings- og arbejdsgarantier for 762 t.kr. overfor Esbjerg Havn
og Esbjerg Kommune.

Til sikkerhed for geeld til realkreditinstitutter er deponeret realkreditpantebreve for nom. 5.924 t.kr. i selskabets
bygninger. Der er herudover til sikkerhed for bankgaeld deponeret ejerpantebreve for nom. 6.000 t.kr. i
selskabets bygninger. Den regnskabsmaessige veerdi udger 7.294 t.kr. pr. 31.12.2021.

Til sikkerhed for mellemvaerender med pengeinstitut er der stillet virksomhedspant pa nom. 13.500 t.kr.
Virksomhedspantet omfatter varebeholdninger, tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser samt andre
anlaeg, driftsmateriel og inventar, der har en regnskabsmaessig vaerdi pa 26.310 t.kr. pr. 31.12.2021.
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Anvendt regnskabspraksis

Regnskabsklasse
Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabslovens bestemmelser for regnskabsklasse B med
tilvalg af enkelte bestemmelser for regnskabsklasse C.

Arsregnskabet er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste ar.

Generelt om indregning og maling
Aktiver indregnes i balancen, nar det som falge af en tidligere begivenhed er sandsynligt, at fremtidige
gkonomiske fordele vil tilflyde virksomheden, og aktivets vaerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar virksomheden som falge af en tidligere begivenhed har en retlig eller
faktisk forpligtelse, og det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil fraga virksomheden, og
forpligtelsens vaerdi kan males palideligt.

Ved forste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Maling efter farste indregning sker som beskrevet
for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige risici og tab, der fremkommer, inden arsrapporten
afleegges, og som be- eller afkrafter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

| resultatopgerelsen indregnes indteegter, i takt med at de indtjenes, mens omkostninger indregnes med de
belgb, der vedrerer regnskabsaret.

Resultatopgerelsen

Bruttofortjeneste eller -tab

Bruttofortjeneste eller -tab omfatter nettoomsaetning, andre driftsindtaegter, vareforbrug og andre eksterne
omkostninger.

Nettoomsaetning

Nettoomsatning ved salg af handelsvarer og faerdigvarer indregnes i resultatopgerelsen, nar levering og
risikoovergang til keber har fundet sted. Nettoomsaetning indregnes eksklusive moms, afgifter og rabatter
i forbindelse med salget og males til dagsveerdien af det fastsatte vederlag.

Andre driftsindtaegter
Andre driftsindtaegter omfatter indtaegter af sekundaer karakter set i forhold til virksomhedens hovedaktivitet.

Vareforbrug
Vareforbrug omfatter regnskabsarets vareforbrug malt til kostpris, reguleret for saedvanlige lagernedskrivninger.

Andre eksterne omkostninger

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger, der vedrgrer virksomhedens primaere aktiviteter,
herunder lokaleomkostninger, kontorholdsomkostninger, salgsfremmende omkostninger mv. | posten indgar
endvidere nedskrivninger af tilgodehavender indregnet under omsaetningsaktiver.
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Personaleomkostninger
Personaleomkostninger omfatter len og gager savel som omkostninger til social sikring, pensioner o.l. for
virksomhedens medarbejdere.

Af- og nedskrivninger

Af- og nedskrivninger af materielle anlaegsaktiver bestar af regnskabsarets af- og nedskrivninger opgjort ud fra
henholdsvis de fastsatte restveerdier og brugstider for de enkelte aktiver og gennemfgrte nedskrivningstest og af
gevinster og tab ved salg af materielle anlaegsaktiver.

Andre finansielle omkostninger
Andre finansielle omkostninger bestar af renteomkostninger, nettokurstab vedrerende geeld og transaktioner
i fremmed valuta, amortisering af finansielle forpligtelser mv.

Skat

Arets skat, der bestér af &rets aktuelle skat og andring af udskudt skat, indregnes i resultatopgerelsen med den
del, der kan henfares til arets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del, der kan henfares til posteringer
direkte pa egenkapitalen.

Balancen

Materielle aktiver

Bygninger samt andre anlaeg, driftsmateriel og inventar males til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og
nedskrivninger.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen, omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen og omkostninger til
klarggring af aktivet indtil det tidspunkt, hvor aktivet er klar til at blive taget i brug.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af forventet restvaerdi efter afsluttet brugstid. Der foretages
linezere afskrivninger baseret pa felgende vurdering af aktivernes forventede brugstider:

Bygninger 20 ar

Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar 5ar

For bygninger er afskrivningsperioden fastsat ud fra en forudsaetning om, at lejekontrakten pa grunde kan
genforhandles til minimum 20 ar.

Materielle anlaegsaktiver undergar arligt en skansmaessig vurdering af restveerdier. Materielle anlaegsaktiver
nedskrives til genindvindingsveerdi, hvis denne er lavere end den regnskabsmaessige veaerdi.
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Varebeholdninger
Varebeholdninger bestar af brugte skibsdele samt skibe til ophug.

Varebeholdninger males til kostpris, opgjort efter FIFO-metoden, eller nettorealisationsvaerdi, hvis denne
er lavere.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen med tilleeg af hjemtagelsesomkostninger. Kostprisen for fremstillede
varer og varer under fremstilling omfatter omkostninger til ravarer, hjeelpematerialer og direkte lan samt
indirekte produktionsomkostninger.

Varebeholdninger af skibe til ophug indregnes til skensmaessig vurdering set i relation til vaerdien af skrot.
For varebeholdninger erhvervet fgr 1. januar 2016 er szrlige materialer, ressourcer eller mervaerdier under
ophug og demontering af skibe og lignende opskrevet til genindvindingsvardi over egenkapitalen.

Varebeholdninger af skibsdele, jern mv. indregnes skensmaessigt ud fra en vurdering af de konkrete elementer
og en vurdering af det resterende lager, set i relation til vaerdien af skrot.

Nettorealisationsveerdi for varebeholdninger opgares som forventet salgspris med fradrag af faerdiggerelses-
omkostninger og omkostninger, der skal afholdes for at effektuere salget.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, der saedvanligvis svarer til nominel veerdi, med fradrag af
nedskrivninger til imgdegdelse af forventede tab.

Tilgodehavende og skyldig skat
Aktuelle skatteforpligtelser eller tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen opgjort som beregnet skat af
arets skattepligtige indkomst, der er reguleret for betalt acontoskat.

Periodeafgransningsposter
Periodeafgraensningsposter indregnet under aktiver omfatter afholdte omkostninger, der vedrarer efterfalgende
regnskabsar. Periodeafgraensningsposter males til kostpris.

Likvide beholdninger
Likvide beholdninger omfatter kontante beholdninger og bankindestaender.

Udbytte

Udbytte indregnes som en geeldsforpligtelse pa det tidspunkt, hvor det er vedtaget pa generalforsamlingen. Det
foreslaede udbytte for regnskabsaret vises som en saerskilt post i egenkapitalen. Ekstraordinaere udbytter
vedtaget i regnskabsaret indregnes direkte pa egenkapitalen ved udlodning og vises som en sarskilt post i
ledelsens forslag til resultatdisponering.
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Udskudt skat

Udskudt skat indregnes af alle midlertidige forskelle mellem regnskabsmaessige og skattemaessige vaerdier

af aktiver og forpligtelser, hvor den skattemaessige veerdi af aktiverne opgeres med udgangspunkt i henholdsvis
den planlagte anvendelse af det enkelte aktiv.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaerdien af fremfgrselsberettigede, skattemaessige underskud,
indregnes i balancen med den vaerdi, aktivet forventes at kunne realiseres til, enten ved modregning i udskudte
skatteforpligtelser eller som nettoskatteaktiver.

Andre hensatte forpligtelser
Andre hensatte forpligtelser omfatter forventede omkostninger til afvikling af rejste krav og retssager mod
selskabet.

Andre hensatte forpligtelser indregnes og males som det bedste skan over de omkostninger, der er ngdvendige
for pa balancedagen at afvikle forpligtelserne. Hensatte forpligtelser med forventet forfaldstid ud over et ar fra
balancedagen males til tilbagediskonteret vaerdi.

Geeld til realkreditinstitutter

Geeld til realkreditinstitutter i form af prioritetsgaeld males pa tidspunktet for Ianoptagelse til kostpris, der
svarer til det modtagne provenu efter fradrag af afholdte transaktionsomkostninger. Efterfglgende males
prioritetsgaeld til amortiseret kostpris. Dette betyder, at forskellen mellem provenuet ved lanoptagelsen og
den nominelle vaerdi, der skal tilbagebetales, indregnes i resultatopgerelsen over laneperioden som en
finansiel omkostning ved anvendelse af den effektive rentes metode.

Operationelle leasingaftaler
Leasingydelser vedrgrende operationelle leasingaftaler indregnes linezert i resultatopgerelsen over
leasingperioden.

Andre finansielle forpligtelser
Andre finansielle forpligtelser males til amortiseret kostpris, der sadvanligvis svarer til nominel vaerdi.

Modtagne forudbetalinger fra kunder
Modtagne forudbetalinger fra kunder omfatter belgb, der er modtaget fra kunder forud for leveringstidspunktet.

Periodeafgransningsposter
Periodeafgraensningsposter indregnet under forpligtelser omfatter modtagne indtaegter til resultatfering i
efterfelgende regnskabsar. Periodeafgraensningsposter males til kostpris.



