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Smedegaarden A/S

Ledelsespadtegning

Bestyrelsen og direktionen har dags dato behandlet og godkendt &rsrapporten for regnskabsaret
01.01.2017 - 31.12.2017 for Smedegaarden A/S.

Arsrapporten aflaegges i overensstemmelse med 8rsregnskabsloven.
Det er vores opfattelse, at rsregnskabet giver et retvisende billede af virksomhedens aktiver, passiver
og finansielle stilling pr. 31.12.2017 samt af resultatet af virksomhedens aktiviteter for regnskabsaret

01.01.2017 - 31.12.2017.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold, beret-
ningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.
Esbjerg, den 17.05.2018

Direktion

Morten Falck Smedegaard
direktgr

Bestyrelse

Eddie Falck Smedegaard Klaus Falck Smedegaard Morten Falck Smedegaard
formand
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Den uafhaengige revisors revisionspategning

Til kapitalejerne i Smedegaarden A/S

Konklusion

Vi har revideret drsregnskabet for Smedegaarden A/S for regnskabsaret 01.01.2017 - 31.12.2017, der
omfatter resultatopggrelse, balance, egenkapitalopggrelse og noter, herunder anvendt regnskabspraksis.
Arsregnskabet udarbejdes efter rsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31.12.2017 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret
01.01.2017 - 31.12.2017 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfgrt vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderli-
gere krav, der er geeldende i Danmark. Vores ansvar ifglge disse standarder og krav er naermere beskre-
vet i revisionspategningens afsnit “Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet”. Vi er uafhangige af
selskabet i overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer (IESBA’s Etiske regler) og de
yderligere krav, der er galdende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores gvrige etiske forpligtelser i
henhold til disse regler og krav. Det er vores opfattelse, at det opndede revisionsbevis er tilstraekkeligt
og egnet som grundlag for vores konklusion.

Ledelsens ansvar for drsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et drsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstem-
melse med drsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen
anser for ngdvendig for at udarbejde et 8rsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om denne
skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af &rsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortsaette
driften, at oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor dette er relevant, samt at udarbejde
drsregnskabet pd grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til
hensigt at likvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at ggre dette.

Revisors ansvar for revisionen af drsregnskabet

Vores mal er at opnd hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet som helhed er uden vaesentlig fejlin-
formation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning med en
konklusion. Hgj grad af sikkerhed er et hgijt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revision,
der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav, der er
geeldende i Danmark, altid vil afdaekke vaesentlig fejlinformation, nar sddan findes. Fejlinformation kan
opsta som fglge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som vaesentlige, hvis det med rimelighed kan
forventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse p8 de gkonomiske beslutninger, som regnskabs-
brugerne traeffer pd grundlag af arsregnskabet.
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Den uafhaengige revisors revisionspategning

Som led i en revision, der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er galdende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professionel
skepsis under revisionen. Herudover:

. Identificerer og vurderer vi risikoen for vaesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne
skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udfgrer revisionshandlinger som reaktion pa disse risici
samt opnar revisionsbevis, der er tilstraekkeligt og egnet til at danne grundlag for vores konklusion.
Risikoen for ikke at opdage vaesentlig fejlinformation forarsaget af besvigelser er hgjere end ved
vaesentlig fejlinformation fordrsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sammensvaergelser, do-
kumentfalsk, bevidste udeladelser, vildledning eller tilsidesaettelse af intern kontrol.

. Opnar vi forstaelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme revi-
sionshandlinger, der er passende efter omstaendighederne, men ikke for at kunne udtrykke en
konklusion om effektiviteten af selskabets interne kontrol.

. Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om
de regnskabsmaessige skgn og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

. Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af drsregnskabet p& grundlag af regnskabsprincippet
om fortsat drift er passende, samt om der p& grundlag af det opndede revisionsbevis er vaesentlig
usikkerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om selskabets
evne til at fortsaette driften. Hvis vi konkluderer, at der er en vaesentlig usikkerhed, skal vi i vores
revisionspategning gere opmaerksom pa oplysninger herom i arsregnskabet eller, hvis sddanne
oplysninger ikke er tilstraekkelige, modificere vores konklusion. Vores konklusioner er baseret pa
det revisionsbevis, der er opndet frem til datoen for vores revisionspdtegning. Fremtidige begiven-
heder eller forhold kan dog medfgre, at selskabet ikke laengere kan fortseette driften.

. Tager vi stilling til den samlede praesentation, struktur og indhold af arsregnskabet, herunder no-
teoplysningerne, samt om arsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og begivenheder
pd en sadan méade, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den gverste ledelse om bl.a. det planlagte omfang og den tidsmaessige placering
af revisionen samt betydelige revisionsmaessige observationer, herunder eventuelle betydelige mangler i
intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.
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Den uafhaengige revisors revisionspategning

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for
konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vores revision af drsregnskabet er det vores ansvar at lzese ledelsesberetningen og i den
forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med arsregnskabet eller vores
viden opndet ved revisionen eller p& anden made synes at indeholde vaesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i henhold
til rsregnskabsloven.

Baseret pd det udfgrte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse
med arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke
fundet vaesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Esbjerg, den 17.05.2018

Deloitte

Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
CVR-nr. 33963556

Anders Rasmussen
statsautoriseret revisor
MNE-nr. mne34316



Smedegaarden A/S

Ledelsesberetning

Hovedaktivitet
Selskabets hovedaktivitet er handel med ophuggede skibe, skibsdele, udlejning af udstyr samt salg af
metalaffald og hermed beslaegtet virksomhed.

Udvikling i aktiviteter og gkonomiske forhold
Smedegaarden A/S har i 2017 leveret et overskud pa 1.508 t.kr. Resultatet vurderes som delvist til-
fredsstillende idet budgetterne ikke blev opndet.

De forste maneder af regnskabsdret 2017 var generelt gode, mens slutningen af dret ikke helt levede
op til forventningerne.

Markedet har vaeret gunstigt og er det fortsat i de farste maneder af 2018, hvor efterspgrgslen pa brugt
skibsudstyr, har veeret stigende. Der har i slutningen af 2017 samt starten af 2018 veeret salg til mange
nye markeder, og nye tiltag inden for ekstra markedsfgring har vist sig at vaeret yderst positivt.

Alt i alt fremstar selskabet trimmet og gkonomisk velpositioneret for det kommende ar.
English summary:

In 2017, Smedegaarden A/S generated a profit of DKK 1,508 thousand. The performance is considered
partially satisfactory given that the budgets have not been kept.

The first months of the financial year 2017 were generally good while the end of the year did not quite
meet expectations.

The market has been favourable and has remained promising in the first months of 2018 in which
demand for used ship equipment has been increasing. By the end of 2017 and in the beginning of 2018,
sales too many new markets have taken place, and new initiatives in additional marketing have proven
to be extremely positive.

Altogether, the Company appears trimmed and economically well-positioned for the coming year.

Forventet udvikling
Budgetterne for 2018 er positive og det forventes at Smedegaarden A/S’ resultat bliver forbedret i
forhold til 2017.

Begivenheder efter balancedagen
Der er fra balancedagen og frem til i dag ikke indtrddt forhold, som forrykker vurderingen af
drsrapporten.
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Resultatopggrelse for 2017

Bruttofortjeneste

Personaleomkostninger
Af- og nedskrivninger
Driftsresultat

Andre finansielle indtaegter
Andre finansielle omkostninger
Resultat fgr skat

Skat af arets resultat

Arets resultat

Forslag til resultatdisponering
Ekstraordinaert udbytte udloddet i regnskabsaret
Overfgrt resultat

2017 2016

Note kr. kr.
10.463.278 7.649.015
(6.343.599) (5.803.278)

2 (965.855) (976.202)
3.153.824 869.535

0 866

3 (1.146.806) (793.519)
2.007.018 76.882

4 (499.416) (40.132)
1.507.602 36.750

540.000 0

967.602 36.750

1.507.602 36.750
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Balance pr. 31.12.2017

Grunde og bygninger

Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar
Indretning af lejede lokaler

Materielle anlaegsaktiver

Deposita
Finansielle anlaegsaktiver

Anlagsaktiver

Ravarer og hjaelpematerialer
Fremstillede varer og handelsvarer
Varebeholdninger

Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser
Andre tilgodehavender

Tilgodehavende selskabsskat
Periodeafgransningsposter
Tilgodehavender

Likvide beholdninger

Omsaetningsaktiver

Aktiver

2017 2016

Note kr. kr.
7.304.534 7.743.343
3.307.154 3.445.520

0 291.016

5 10.611.688 11.479.879
39.313 12.000

6 39.313 12.000
10.651.001 11.491.879
8.200.000 5.910.000
4.326.000 4.186.000

7 12.526.000 10.096.000
1.117.759 1.958.779

15.000 115.310

0 10.000

1.202.226 962.082
2.334.985 3.046.171

49.772 8.494

14.910.757 13.150.665
25.561.758 24.642.544
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Balance pr. 31.12.2017

Virksomhedskapital

Reserve for opskrivninger
Overfgrt overskud eller underskud
Egenkapital

Udskudt skat
Hensatte forpligtelser

Geeld til realkreditinstitutter
Deposita
Periodeafgransningsposter
Langfristede gaeldsforpligtelser

Kortfristet del af langfristede geeldsforpligtelser
Bankgaeld

Leverandgrer af varer og tjenesteydelser

Geeld til virksomhedsdeltagere og ledelse
Skyldig selskabsskat

Anden gald

Kortfristede gaeldsforpligtelser

Gaeldsforpligtelser
Passiver
Ikke-indregnede leje- og leasingforpligtelser

Eventualforpligtelser
Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser

2017 2016

Note kr. kr.

500.000 500.000

1.170.000 1.333.800

5.209.065 4.077.663

6.879.065 5.911.463

8 1.081.119 1.095.774

1.081.119 1.095.774

5.153.831 5.355.900

45.000 45.000

1.119.918 1.260.763

9 6.318.749 6.661.663

9 1.383.751 1.164.153

5.038.691 6.513.074

2.760.293 2.220.607

663.730 460.087

246.081 0

1.190.279 615.723

11.282.825 10.973.644

17.601.574 17.635.307

25.561.758 24.642.544
10
11
12
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Egenkapitalopggrelse for 2017

Foreslaet
Reserve for Overfort ekstra-
Virksom- opskriv- overskud eller ordinzert
hedskapital ninger underskud udbytte
kr. kr. kr. kr.
Egenkapital primo 500.000 1.333.800 4.077.663 0
Udbetalt
ekstraordinzert 0 0 0 (540.000)
udbytte
Oplgas'mn'g af 0 (163.800) 163.800 0
opskrivninger
Arets resultat 0 0 967.602 540.000
Egenkapital
ultimo 500.000 1.170.000 5.209.065 o
Ialt
kr.
Egenkapital primo 5.911.463
Udbetalt ekstraordinzert udbytte (540.000)
Oplgsning af opskrivninger 0
Arets resultat 1.507.602
Egenkapital ultimo 6.879.065

Reserve for opskrivninger vedrgrer opskrivninger pd varebeholdninger foretaget for 01.01.2016.
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Noter
2017 2016
kr. kr.
1. Personaleomkostninger
Gager og lgnninger 5.952.889 5.563.925
Pensioner 141.144 7.171
Andre omkostninger til social sikring 113.511 128.785
Andre personaleomkostninger 136.055 103.397
6.343.599 5.803.278
Gennemsnitligt antal fuldtidsansatte medarbejdere 15 15
2017 2016
kr. kr.
2. Af- og nedskrivninger
Afskrivninger p& materielle anlaegsaktiver 908.492 978.872
Tab og gevinst ved salg af immaterielle og materielle anlaegsaktiver 57.363 (2.670)
965.855 976.202
2017 2016
kr. kr.
3. Andre finansielle omkostninger
Renteomkostninger i gvrigt 886.302 761.409
@vrige finansielle omkostninger 260.504 32.110
1.146.806 793.519
2017 2016
kr. kr.
4. Skat af arets resultat
Aktuel skat 514.081 0
AEndring af udskudt skat (14.655) 40.132
Regulering vedrgrende tidligere &r (10) 0
499.416 40.132
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Noter

Andre
anlaeg,
drifts- Indretning
Grunde og materiel og af lejede
bygninger inventar lokaler
kr. kr. kr.
5. Materielle anlaegsaktiver
Kostpris primo 8.776.171 4.977.793 582.036
Tilgange 0 1.588.736 0
Afgange 0 (1.337.971) (582.036)
Kostpris ultimo 8.776.171 5.228.558 0
Af- og nedskrivninger primo (1.032.828) (1.532.273) (291.020)
Arets afskrivninger (438.809) (426.030) (43.653)
Tilbagefgrsel ved afgange 0 36.899 334.673
Af- og nedskrivninger ultimo (1.471.637) (1.921.404) 0
Regnskabsmaessig vaerdi ultimo 7.304.534 3.307.154 0

Restveerdier pa bygninger, pa lejede grunde, udggr 0 t.kr. og restvaerdier pd andre anlaeg, driftsmateriel

og inventar udggr 2.474 t.kr.

6. Finansielle anlaegsaktiver
Kostpris primo

Tilgange

Kostpris ultimo

Regnskabsmaessig vaerdi ultimo

7. Varebeholdninger

Deposita
kr.

12.000
27.313

39.313

39.313

Varebeholdninger er i 2015 opskrevet med 2.000 t.kr., som fglge af at flere indkgbte rdvarer og ressour-

cer fra bl.a. ophugning af skibe og demontering, repraesenterer en vaesentlig hgjere vaerdi end den hi-

storiske vaerdiansaettelse. Varebeholdninger undergar Igbende en vurdering og gennemgang af realise-
rede mangder og dele. Restopskrivningen udggr 1.500 t.kr. pr. 31.12.2017.
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Noter
2017 2016
kr. kr.
8. Udskudt skat
Materielle anlaegsaktiver 641.119 617.679
Varebeholdninger 440.000 486.200
Fremfgrbare skattemaessige underskud 0 (8.105)
1.081.119 1.095.774
Forfald Forfald
inden for 12 inden for 12 Forfald efter
maneder maneder 12 méneder Restgeeld
2017 2016 2017 efter 5 ar
kr. kr. kr. kr.
9. Langfristede
gaeldsforpligtelser
Geeld til realkreditinstitutter 343.980 274.203 5.153.831 3.779.000
Deposita 0 0 45.000 0
Periodeafgransningsposter 1.039.771 889.950 1.119.918 168.000
1.383.751 1.164.153 6.318.749 3.947.000
2017 2016
kr. kr.
10. Ikke-indregnede leje- og leasingforpligtelser
Forpligtelser i henhold til leje- eller leasingkontrakter frem til udlgb i
4.061.624 2.958.220

alt

Selskabet har herudover indgdet lejeaftaler pa arealleje for Molevej 22, Molevej 24, Vikingkaj 1 og Vi-

kingkaj 5. Selskabet kan opsige lejeaftalerne med 6 maneders varsel og de halvarlige ydelser andrager
ca. 560 t.kr. Selskabet har endvidere indgaet lejeaftale pa lokalet Forum Kirkevej 54. Lejemalet er indtil
videre uopsigeligt og de arlige ydelser andrager 67 t.kr.

11. Eventualforpligtelser

Selskabets kreditfaciliteter har stillet almindelige betalings- og arbejdsgarantier for 761.926 kr. over for

Esbjerg Kommune og Esbjerg Havn.
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Noter

12. Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser
Til sikkerhed for geeld til realkreditinstitutter er deponeret ejerpantebreve for nom. 6.000 t.kr. i selskabets
bygninger, der har en regnskabsmaessig vaerdi p& 7.305 t.kr. pr. 31.12.2017.

Til sikkerhed for mellemvaerender med pengeinstitut er der stillet virksomhedspant p& nom. 12.000 t.kr.
Virksomhedspantet omfatter varebeholdninger, tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser samt andre
anlaeg, driftsmateriel og inventar, der har en regnskabsmaessig veerdi pd 16.714 t.kr. pr. 31.12.2017.



Smedegaarden A/S 15

Anvendt regnskabspraksis

Regnskabsklasse
Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabslovens bestemmelser for regnskabsklasse B

med tilvalg af enkelte bestemmelser for regnskabsklasse C.

Arsregnskabet er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste 3r.

Generelt om indregning og maling
Aktiver indregnes i balancen, nar det som fglge af en tidligere begivenhed er sandsynligt, at fremtidige
gkonomiske fordele vil tilflyde virksomheden, og aktivets vaerdi kan méles palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, ndr virksomheden som fglge af en tidligere begivenhed har en retlig eller
faktisk forpligtelse, og det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil fraga virksomheden, og for-
pligtelsens vaerdi kan males palideligt.

Ved fgrste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Maling efter forste indregning sker som be-
skrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige risici og tab, der fremkommer, inden arsrapporten
aflaegges, og som be- eller afkraefter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

I resultatopggrelsen indregnes indtaegter, i takt med at de indtjenes, mens omkostninger indregnes med de
belgb, der vedrgrer regnskabsaret.

Resultatopggrelsen

Bruttofortjeneste eller -tab

Bruttofortjeneste eller -tab omfatter nettoomsaetning, andre driftsindtaegter, vareforbrug og andre eksterne
omkostninger.

Nettoomsaetning

Nettoomsaetning ved salg af handelsvarer og faerdigvarer indregnes i resultatopggrelsen, ndr levering og
risikoovergang til kgber har fundet sted. Nettoomsaetning indregnes eksklusive moms, afgifter og rabatter
i forbindelse med salget og méles til dagsveerdien af det fastsatte vederlag.

Andre driftsindtaegter
Andre driftsindtaegter omfatter indteegter af sekundaer karakter set i forhold til virksomhedens hovedakti-
vitet.

Vareforbrug
Vareforbrug omfatter regnskabsarets vareforbrug malt til kostpris, reguleret for seedvanlige lagernedskriv-
ninger.



Smedegaarden A/S 16

Anvendt regnskabspraksis

Andre eksterne omkostninger

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger, der vedrgrer virksomhedens primaere aktiviteter,
herunder lokaleomkostninger, kontorholdsomkostninger, salgsfremmende omkostninger mv. I posten ind-
gar endvidere nedskrivninger af tilgodehavender indregnet under omsaetningsaktiver.

Personaleomkostninger
Personaleomkostninger omfatter lgn og gager savel som omkostninger til social sikring, pensioner o.l. for
virksomhedens medarbejdere.

Af- og nedskrivninger

Af- og nedskrivninger af materielle anleegsaktiver bestar af regnskabsdrets af- og nedskrivninger opgjort
ud fra henholdsvis de fastsatte restvaerdier og brugstider for de enkelte aktiver og gennemfgrte nedskriv-
ningstest og af gevinster og tab ved salg af materielle anlaegsaktiver.

Andre finansielle indtaegter
Andre finansielle indtaegter bestar af renteindtaegter, nettokursgevinster vedrgrende gzeld og transaktioner
i fremmed valuta mv.

Andre finansielle omkostninger
Andre finansielle omkostninger bestar af renteomkostninger, nettokurstab vedrgrende gaeld og transaktio-
ner i fremmed valuta, amortisering af finansielle forpligtelser mv.

Skat

Arets skat, der bestdr af arets aktuelle skat og aendring af udskudt skat, indregnes i resultatopggrelsen
med den del, der kan henfgres til 3rets resultat, og direkte pd egenkapitalen med den del, der kan henfgres
til posteringer direkte pa@ egenkapitalen.

Balancen

Materielle anlaegsaktiver

Bygninger, produktionsanlaeg og maskiner samt andre anlaeg, driftsmateriel og inventar males til kostpris
med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen, omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen og omkostninger til
klarggring af aktivet indtil det tidspunkt, hvor aktivet er klar til at blive taget i brug.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af forventet restvaerdi efter afsluttet brugstid. Der foretages
linezere afskrivninger baseret pa folgende vurdering af aktivernes forventede brugstider:

Bygninger 20 &r
Andre anlag, driftsmateriel og inventar 5 &r
Indretning af lejede lokaler 5 ar

For bygninger er afskrivningsperioden fastsat ud fra en forudsaetning om, at lejekontrakten pa grunde kan
genforhandles til minimum 20 &r.
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For indretning af lejede lokaler og aktiver omfattet af finansielle leasingaftaler udggr afskrivningsperioden
maksimalt aftaleperioden.

Materielle anlaegsaktiver undergar arligt en skansmaessig vurdering af restvaerdier. Materielle anlaegsakti-
ver nedskrives til genindvindingsvaerdi, hvis denne er lavere end den regnskabsmaessige vaerdi.

Varebeholdninger
Varebeholdninger bestar af brugte skibsdele samt skibe til ophug.

Varebeholdninger males til kostpris, opgjort efter FIFO-metoden, eller nettorealisationsvaerdi, hvis denne
er lavere.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen med tillaeg af hjemtagelsesomkostninger. Kostprisen for fremstil-
lede varer og varer under fremstilling omfatter omkostninger til ravarer, hjselpematerialer og direkte Ign
samt indirekte produktionsomkostninger.

Varebeholdninger af skibe til ophug indregnes til skansmaessig vurdering set i relation til vaerdien af skrot.
For varebeholdninger erhvervet fgr 1. januar 2016 er saerlige materialer, ressourcer eller merveerdier under
ophug og demontering af skibe og lignende opskrevet til genindvindingsvaerdi over egenkapitalen.

Varebeholdninger af skibsdele, jern mv. indregnes skgnsmaessigt ud fra en vurdering af de konkrete ele-
menter og en vurdering af det resterende lager, set i relation til vaerdien af skrot.

Nettorealisationsveerdi for varebeholdninger opggres som forventet salgspris med fradrag af feerdigggrel-
sesomkostninger og omkostninger, der skal afholdes for at effektuere salget.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, der seedvanligvis svarer til nominel veerdi, med fradrag af
nedskrivninger til imgdegdelse af forventede tab.

Periodeafgraensningsposter
Periodeafgraensningsposter indregnet under aktiver omfatter afholdte omkostninger, der vedrgrer efterfal-
gende regnskabsar. Periodeafgraensningsposter males til kostpris.

Likvide beholdninger
Likvide beholdninger omfatter kontante beholdninger og bankindestdender.



Smedegaarden A/S 18

Anvendt regnskabspraksis

Udskudt skat

Udskudt skat indregnes af alle midlertidige forskelle mellem regnskabsmaessige og skattemaessige veerdier
af aktiver og forpligtelser, hvor den skattemaessige veerdi af aktiverne opggres med udgangspunkt i hen-
holdsvis den planlagte anvendelse af det enkelte aktiv.

Udskudte skatteaktiver, herunder skatteveaerdien af fremfgrselsberettigede, skattemaessige underskud, ind-
regnes i balancen med den veerdi, aktivet forventes at kunne realiseres til, enten ved modregning i ud-
skudte skatteforpligtelser eller som nettoskatteaktiver.

Geeld til realkreditinstitutter

Geeld til realkreditinstitutter i form af prioritetsgaeld males pa tidspunktet for Ianoptagelse til kostpris, der
svarer til det modtagne provenu efter fradrag af afholdte transaktionsomkostninger. Efterfslgende males
prioritetsgaeld til amortiseret kostpris. Dette betyder, at forskellen mellem provenuet ved lI&noptagelsen og
den nominelle vaerdi, der skal tilbagebetales, indregnes i resultatopggrelsen over |&neperioden som en
finansiel omkostning ved anvendelse af den effektive rentes metode.

Operationelle leasingaftaler
Leasingydelser vedrgrende operationelle leasingaftaler indregnes linezert i resultatopggrelsen over leasing-
perioden.

Andre finansielle forpligtelser
Andre finansielle forpligtelser males til amortiseret kostpris, der saedvanligvis svarer til nominel vaerdi.

Skyldig og tilgodehavende selskabsskat
Aktuelle skatteforpligtelser eller tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen opgjort som beregnet skat
af arets skattepligtige indkomst, reguleret for betalt acontoskat.

Periodeafgransningsposter
Periodeafgransningsposter indregnet under forpligtelser omfatter modtagne indteegter til resultatfgring i
efterfglgende regnskabsar. Periodeafgraensningsposter males til kostpris.



