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Nordic Treasury ApS

LEDELSESPATEGNING

Direktionen har dags dato behandlet og godkendt &rsrapporten for perioden 1. januar - 31. december 2017 for Nordic
Treasury ApS.

Arsrapporten, der ikke er revideret, aflegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven. Direktionen anser
betingelserne for at undlade revision for opfyldt.

Det er min opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling
pr. 31. december 2017 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for perioden 1. januar - 31. december 2017.

Ledelsesberetningen indeholder efter min opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold, beretningen omhandler.
Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Kgbenhavn K, den 30. maj 2018

Direktion

il V- e

Arnfijnnur Teitur Ottesen
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Nordic Treasury ApS

REVISORS ERKLAERING OM OPSTILLING AF ARSREGNSKAB

Til den daglige ledelse i Nordic Treasury ApS
Vi har opstillet arsregnskabet for Nordic Treasury ApS for perioden 1. januar - 31. december 2017 pd grundlag af
selskabets bogfgring og gvrige oplysninger, som De har tilvejebragt.

Arsregnskabet omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopggrelse, balance og noter.

Vi har udfgrt opgaven i overensstemmelse med ISRS 4410, Opgaver om opstilling af finansielle oplysninger.

Vi har anvendt vores faglige ekspertise til at assistere Dem med at udarbejde og prasentere arsregnskabet i
overensstemmelse med arsregnskabsloven. Vi har overholdt relevante bestemmelser i revisorloven og FSR - danske
revisorers Etiske regler for revisorer, herunder principper vedrgrende integritet, objektivitet, faglig kompetence og

forngden omhu.

Z\rsregnskabet samt ngjagtigheden og fuldstendigheden af de oplysninger, der er anvendt til opstillingen af
arsregnskabet, er Deres ansvar.

Da en opgave om opstilling af finansielle oplysninger ikke er en erklzringsopgave med sikkerhed, er vi ikke forpligtet
til at verificere ngjagtigheden eller fuldstendigheden af de oplysninger, De har givet os til brug for at opstille
arsregnskabet. Vi udtrykker derfor ingen revisions- eller reviewkonklusion om, hvorvidt drsregnskabet er udarbejdet i

overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Hvidovre, den 30. maj 2018

Ulrik Danmark
Registreret revisor
mne21791
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Nordic Treasury ApS

Selskabet

Direktion

Revisor
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Nordic Treasury ApS

LEDELSESBERETNING

Selskabets veesentligste aktiviteter
Selskabets vesentligste aktiviteter har i lighed med tidligere &r bestdet af IT-konsulentvirksomhed og
softwareudvikling.

Side 6

Penneo dokumentnogle: 5JQDK-PESSY-70PY8-HOXNK-778QK-YJFYZ



Nordic Treasury ApS

ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

GENERELT

Arsregnskabet for Nordic Treasury ApS for 2017 er udarbejdet i overensstemmelse med drsregnskabslovens
bestemmelser for selskaber i regnskabsklasse B.

Arsregnskabet er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste &r og aflegges i danske kroner.

Generelt om indregning og maling
Regnskabet er udarbejdet med udgangspunkt i det historiske kostprisprincip.

Indtzegter indregnes i resultatopggrelsen i takt med at de indtjenes. Herudover indregnes verdireguleringer af
finansielle aktiver og forpligtelser, der males til dagsveerdi eller amortiseret kostpris. Endvidere indregnes i
resultatopggrelsen alle omkostninger, der er aftholdt for at opnd arets indtjening, herunder afskrivninger, nedskrivninger
og hensatte forpligtelser samt tilbagefgrsler som fglge af endrede regnskabsmeassige skgn af belgb, der tidligere har
veeret indregnet i resultatopggrelsen.

Aktiver indregnes i balancen, nér det er sandsynligt at fremtidige gkonomiske fordele vil tilflyde selskabet, og aktivets
veerdi kan méles palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nér det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil fragd selskabet, og
forpligtelsens veerdi kan males palideligt.

Ved fgrste indregning méles aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfglgende males aktiver og forpligtelser som
beskrevet for hver enkel.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser méles til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en konstant effektiv rente
over lgbetiden. Amortiseret kostpris opggres som oprindelig kostpris med fradrag af afdrag og tilleg/fradrag af den
akkumulerede amortisering af forskellen mellem kostprisen og det nominelle belgb.

Ved indregning og méling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer, inden arsregnskabet aflegges,
og som be- eller afkrafter forhold, der eksisterer pa balancedagen.

Som maélevaluta benyttes danske kroner. Alle andre valutaer anses som fremmed valuta.
RESULTATOPG@RELSEN

Generelt
Med henvisning til arsregnskabslovens § 32 er visse indtegter og omkostninger sammendraget i regnskabsposten
bruttofortjeneste.

Bruttofortjeneste

Bruttofortjenesten bestér af sammentrekning af regnskabsposterne nettoomsatning, ®ndring i lagre af ferdigvarer,
varer under fremstilling og handelsvarer, andre driftsindtegter, omkostninger til rdvarer og hjelpematerialer samt
andre eksterne omkostninger.

Nettoomsatning

Nettoomsetningen ved salg af varer og (jenesteydelser indregnes i resultatopggrelsen, sdfremt levering og
risikoovergang til kgber har fundet sted inden &rets udgang. Nettoomszatningen indregnes ekskl. moms og med fradrag
af rabatter i forbindelse med salget.

Andre eksterne omkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til salg, reklame, administration, lokaler, tab pd debitorer,
leasingomkostninger mv.
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Nordic Treasury ApS

ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Personaleomkostninger
Personaleomkostninger omfatter lgnninger og @vrige lgnrelaterede omkostninger, herunder sygedagpenge til
virksomhedens ansatte med fradrag af lgnrefusioner fra det offentlige.

Finansielle indtzegter og omkostninger

Finansielle indtzgter og omkostninger indregnes i resultatopggrelsen med de belgb, der vedrgrer regnskabséret.
Finansielle poster omfatter renteindteegter og -omkostninger, geld og transaktioner i fremmed valuta samt tilleg og
godtggrelser under acontoskatteordningen mv.

Skat af arets resultat

Arets skat, som bestar af drets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i resultatopggrelsen med den del,
der kan henfgres til arets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del, der kan henfgres til posteringer direkte pa
egenkapitalen.

BALANCEN

Immaterielle anlaegsaktiver

Goodwill

Erhvervet goodwill méles ved fgrste indregning til kostpris og efterfglgende til kostpris med fradrag af akkumulerede
afskrivninger. Goodwill afskrives linezrt over den vurderede gkonomiske brugstid, der er vurderet til 5 ér.

Fortjeneste eller tab ved afthendelse af goodwill opggres som forskellen mellem salgspris med fradrag af
salgsomkostninger og den regnskabsmessige verdi pa salgstidspunktet. Fortjeneste eller tab indregnes i
resultatopggrelsen under andre driftsindtaegter/andre driftsomkostninger.

Materielle anlaegsaktiver
Materielle anlegsaktiver méles ved fgrste indregning til kostpris og efterfglgende til kostpris med fradrag af
akkumulerede af- og nedskrivninger.

Afskrivningsgrundlaget opggres under hensyntagen til aktivets restverdi efter afsluttet brugstid og reduceres med
eventuelle nedskrivninger. Afskrivningsperioden og restverdien fastsettes pa anskaffelsestidspunktet. Overstiger
restvaerdien aktivets regnskabsmeessige veerdi, ophgrer afskrivning.

Ved @ndring i afskrivningsperioden eller restverdien indregnes virkningen for afskrivninger fremadrettet som en
endring i regnskabsmassigt skgn.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det tidspunkt, hvor
aktivet er klar til at blive taget i brug. For egenfremstillede aktiver omfatter kostprisen omkostninger til materialer,
komponenter, underleverandgrer, direkte lgnforbrug samt indirekte produktionsomkostninger.

Kostprisen pa et samlet aktiv opdeles i separate bestanddele, der afskrives hver for sig, hvis brugstiden pa de enkelte
bestanddele er forskellige.

Der foretages linewre afskrivninger baseret pa fglgende vurdering af aktivernes forventede brugstider og restveerdier:

Brugstid Restverdi
Andre anlazeg, driftsmateriel og inventar 3-5ar 0%

Fortjeneste eller tab ved afhendelse af materielle anlegsaktiver opggres som forskellen mellem salgspris med fradrag
af salgsomkostninger og den regnskabsmessige veerdi pa salgstidspunktet. Fortjeneste eller tab indregnes i
resultatopggrelsen under andre driftsindteegter/andre driftsomkostninger.
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Nordic Treasury ApS

ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Nedskrivning af anlsegsaktiver

Den regnskabsmassige verdi af immaterielle og materielle anlegsaktiver gennemgds drligt for at afggre, om der er
indikation af verdiforringelse ud over det, som udtrykkes ved afskrivning. Er dette tilfeldet, gennemfgres en
nedskrivningstest til afggrelse af, om genindvindingsverdien er lavere end den regnskabsmeassige vardi, og der
nedskrives til denne lavere genindvindingsverdi.

Genindvindingsvaerdien for aktivet opggres som den hgjeste veerdi af nettosalgsprisen og kapitalveerdien. Er det ikke
muligt at fastsztte en genindvindingsverdi for det enkelte aktiv, vurderes aktiverne samlet i den mindste gruppe af
aktiver, hvor der ved en samlet vurdering kan fastsettes en palidelig genindvindingsveerdi.

Finansielle anleegsaktiver
Deposita
Deposita males til anskaffelsespris.

Tilgodehavender
Tilgodehavender méles til amortiseret kostpris, hvilket seedvanligvis svarer til nominel vaerdi. Veardien reduceres med
nedskrivning til imgdegéelse af forventede tab.

Nedskrivninger til tab opggres pa grundlag af en individuel vurdering af de enkelte tilgodehavender.

Periodeafgraensningsposter
Periodeafgransningsposter indregnet under aktiver omfatter afholdte omkostninger vedrgrende efterfglgende
regnskabsar.

Egenkapital

Udbytte

Forslag til udbytte for regnskabséret indregnes som en sarskilt post under egenkapitalen. Forslag til udbytte indregnes
som en forpligtelse pa tidspunktet for vedtagelse pd generalforsamlingen.

Selskabsskat og udskudt skat
Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af arets skattepligtige
indkomst reguleret for skat af tidligere érs skattepligtige indkomster samt for betalte acontoskatter.

Udskudt skat miles efter den balanceorienterede galdsmetode af midlertidige forskelle mellem regnskabsmssig og
skattemeassig vaerdi af aktiver og forpligtelser. I de tilfelde, f.eks. vedrgrende aktier, hvor opggarelse af skattevaerdien
kan foretages efter alternative beskatningsregler, males udskudt skat pd grundlag af den planlagte anvendelse af aktivet
henholdsvis afvikling af forpligtelsen.

Udskudte skatteaktiver, herunder skatteverdien af fremfgrselsberettiget skattemaessigt underskud, méles til den veerdi,
hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af fremtidig indtjening eller ved modregning i
udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske skatteenhed. Eventuelle udskudte nettoskatteaktiver males til
nettorealisationsveerdi.

Udskudt skat méles pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning vil vere
geldende, nar den udskudte skat forventes udlgst som aktuel skat. Bndring i udskudt skat som fplge af @endringer i
skattesatser indregnes i resultatopggrelsen.

Geldsforpligtelser
Andre geldsforpligtelser, som omfatter geld til leverandgrer, tilknyttede virksomheder samt anden geeld, miles til
amortiseret kostpris, hvilket seedvanligvis svarer til nominel veerdi.
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Nordic Treasury ApS

RESULTATOPG@RELSE
1. JANUAR - 3]1. DECEMBER 2017

2017 2016
BRUTTOFORTJIENESTE .......ccccooiiiniiiiiiiiiiiicic e 1.912.303 2.684.841
1  [PersonaleomkoStHinGer: orssmsssnsmmarimsmmesmmmssocmsmmsosersmves -2.158.442 -1.768.140
Af- og nedskrivninger af materielle og immaterielle
ANLEESAKLIVET 1.vviiviiiiie s -206.948 -204.660
DRIFTSRESULTAT ....ccovoiiiiiiiiiieiiceeeicieecce s -453.087 712.041
Andre finansielle OMKOStRINEEL . oo ssusisnsmassmmemsssraammns s -1.823 -4.777
RESULTAT FOR SKAT ......coooiiiiniiieiiiiiene i -454.910 707.264
Skat af Arets reSUltat.......oveeieeriiiiiicicie e 79.198 -156.713
ARETS RESULTAT ......ooovivimiinieeiesieseeeie s -375.712 550.551
FORSLAG TIL RESULTATDISPONERING
Forslag til udbytte for regnskabsaret..........c.covveveieiiiiiiiniiininnn 0 500.000
OVErf@rt TESUILAL ....evvveiiiiiciiiiiie e -375.712 50.551
DISPONERET T ALT.......oooviiiiiiiiiii -375.712 550.551
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Nordic Treasury ApS

Goodwill ..

BALANCE PR. 31. DECEMBER 2017
AKTIVER

Immaterielle anleegsaktiver...........c.cccooviviiiiiieiiniiiniic e,

Andre anleg, driftsmateriel 0g inventar...........c.coeecvvviveereeeiivennnnn.

Materielle

Deposita....

anlaegsaktiver ..........occoeeiieiiiiniini

Binansielle: anlEgsaKbVeT . ...cmssrmmesmemsamsmpeossssrmissns

ANLAGSAKTIVER .c...oconiiussmissinssosmsssssssmmmnssssrnosmsssass

Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser ...........ccooeeviiiciiinn,

Andre tilgodehavender............ccoooviiiiiiiiiii

Periodeafgr

ENSNINZSPOSLET ..t

Tilgodehavender ..............ccoovviviiiiiiiiiiiiee e

Likvide beholdninger.............ccccooevevniieniiiiiiiicc e,

OMSATNINGSAKTIVER..........ccooiiviiiiiiiiiii

AKTIVER

Side 11

2017 2016
172.340 344.680
172.340 344.680

90.068 83.496
90.068 83.496
1.780 1.780
1.780 1.780
264.188 429.956
119.863 803.000
2.681 2.681
3.843 6.167
126.387 811.848
1.747.236 1.625.491
1.873.623 2.437.339
2.137.811 2.867.295

Penneo dokumentnogle: 5JQDK-PESSY-70PY8-HOXNK-778QK-YJFYZ



Nordic Treasury ApS

BALANCE PR. 31. DECEMBER 2017

PASSIVER

2017 2016
Virksombedskapital. o simssnmmmsemsmssmnsamiss i 50.000 50.000
Overkurs ved eSS s wussomsssesnsss e sssmsrs s e s s 910.983 910.983
Overforbresultatic ususmsmmsnmmosmsserrsmasmassemirasms -521.718 -146.006
Forslag til udbytte for regnskabSaret.........ccceriesecsersnesnesvsssmsessressess 0 500.000
EGENKAPITAL ..........ooo0000m00 wmmmmmemamaenmmssmsmissmms 439.265 1.314.977
Henszftelsetil udskudt skatqmsmmasmampommsmansspmerspsess 0 79.198
HENSATTE FORPLIGTELSER.........cccooiiiiiiiiiiiiiiiiiins 0 79.198
Leverandgrer af varer og tjenesteydelser ...........cccocoviiiiiiiiiiinn, 27.994 252.291
Gzld til tilknyttede VIEKSOMNEAET s 0500 s:0ssmsvmmsonssmssmmvessasmsnsnrsasmnes 1.148.043 712.452
SelsKabSSKaL ....ecvviiieriiiiiicceciiiiie 0 0
ANABH ORI covusssmammesssnimmmsmimmssmsssamsmsivisyesmomsyisrimemesssosis 520.462 506.409
Geeld til virksomhedsdeltagere og ledelse...........ccccooviiiininnnnn. 2.047 1.968
Kortfristede geeldsforpligtelser ..............cccoovvviiiiiiiiiinnninnn. 1.698.540 1.473.120
GAELDSFORPLIGTELSER ........cccoviiiiiiiiiiiiiiiic 1.698.546 1.473.120
PASSIVER ...ttt 2.137.811 2.867.295

2 Kontraktlige forpligtelser og eventualposter mv.
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Nordic Treasury ApS

NOTER
2017 2016
1  Personaleomkostninger
Antal personer besk@®ftiget........ccoovvvevinnniiiiiiniiini, 1 1
L BTBET ououssommersanmusmursssmssssmessswsss s s ms soss s vrs S0 e MR e S SAE S 2.155.144 1.763.828
Andre omkostninger til social SIKIing.........cccccevvvvviiiiiiiiiiniiiinns 3.298 4.312
Personaleomkostninger 1 Qlt ..........c.ocviioisssmmmmiossisesiorsmsisoeissss 2.158.442 1.768.140

2 Kontraktlige forpligtelser og eventualposter mv.

Selskabet er sambeskattet med @vrige danske selskaber. Som helejet dattervirksomhed hafter selskabet
ubegranset og solidarisk med de gvrige selskaber i sambeskatningen for danske selskabsskatter og kildeskatter
pa udbytte, renter og royalties indenfor sambeskatningskredsen.

Skyldige selskabsskatter og kildeskatter indenfor sambeskatningskredsen udggr pr. 31. december 2017 0 kr.
Eventuelle senere korrektioner af den skattepligtige sambeskatningsindkomst eller af de tilbageholdte
kildeskatter vil kunne medfgre, at selskabets heftelse udggr et stgrre belgb.
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